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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD

WIG 121551.17 +1.33% +8.63% +3.68%

Pierwszy petny tydzieri nowego roku zakoriczyt sie kilkuprocentowymi wzrostami na wiekszosci rynkéw akeji, przy
czym prym wiodty indeksy na Starym Kontynencie (w skali tygodnia niemiecki oraz francuski gtéwny indeks zyskat WIG20 3275.88 +1.30% +8.82% +2.89%

onad 2,0%). Nieco stabiej radzity sobie indeksy za oceanem, mimo piatkowej pozytywnej sesji. Indeks S&PS00
P ‘) el raczly Y , piatkowel pozylywne) ses) o mWIG40 867235  +144%  +8.34% +5.99%

zyskat 0,65% w otoczeniu mieszanych danych z amerykariskiego rynku pracy, ktére po zgtebieniu wskazuja raczej
na jego stabos¢. Inwestorzy jednak patrzyli najwyrazniej na gtéwne pozycje jak np. spadajaca stopa bezrobocia z sWIG80 31331.83 +1.45% +7.32% +5.89%
4,5% do 4,4%, co wzmocnito przekonanie o nizszej skali cie¢ stop przez Fed (szanse na pozostawienie stép bez 0 0 0
zmian do marcowego posiedzenia wzrosty z 49% do blisko 70%). Dodatkowo na rynek naptynety tagodzace WIG20 USD 905.36 +1.19% +9.29% +2.07%
komentarze Marco Rubio dotyczace scenariusza kontroli przez USA Grenlandii. W powyzszym otoczeniu catkiem WIG20 TR 7241.68 +1.30% +8.82% +2.89%
dobrze poradzity sobie krajowe indeksy, ktére odrobity znaczna czes$¢ czwartkowych spadkéw.

ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI S&PS00 6966.28 +0.65%  +1.84% +1.76%
Nasdagq C. 23671.35 +0.81% +0.40% +1.85%
W tym tygodniu globalny kalendarz danych bedzie wzglednie pusty. Lokalnie jednak warto zwrdci¢ uwage na kilka DAX 25261.64 +0.53% +4.55% +3.15%
kluczowych publikacji z Polski. Dzi§ NBP opublikuje dane o bilansie ptatniczym w Polsce w listopadzie. Jednak
najwazniejszym punktem tygodnia bedzie posiedzenie Rady Polityki Pienieznej, zaplanowane na $rode 14 stycznia. CAC40 8362.09 +1.44% +3.84% +2.61%
0d maja ubiegtego roku Rada zdecydowata o szesciu obnizkach stép procentowych, tacznie o 175pb. Ostatnia, FTSE250 23036.80 +0.63% +5.15% +2.52%
grudniowa decyzja obnizyta stope referencyjna o 25pb, do poziomu 4,00%. W styczniu ekonomisci BNP Paribas nie
spodziewaja sie ruchu ze strony RPP. Uwazaja, ze Rada przejdzie obecnie w tryb ,wait-and-see” w oczekiwaniu na BUX 116510.10 +0.52% +7.31% +4.93%
marcowy Raport o inflacji i nowe prognozy. NIKKEI 51939.89 +1.61% +2.54% +3.18%
Hang Seng 26231.79 +0.32% +3.14% +2.35%

Standardowo na dzieri po posiedzeniu zaplanowana jest konferencja prasowa prezesa Adama Glapifiskiego, ktéra
moze rzucié nieco wiecej $wiatta na utrzymujace sie obecnie w Radzie nastroje. Tego samego dnia opublikowany OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD
zostanie réwniez finalny szacunek inflacji CPI, ktdéry wedtug wstepnych danych wynidst 2,4% r/r nieco nizej niz

lstopadowy ynik (2,5% /). Polska 5.143 -017%  -2.22% -0.19%
USA 4171 0.00% -0.50% -0.14%
Tydzien zakoriczy sie publikacja inflacji bazowej, ktdra naszym zdaniem nieznacznie wzrosta z 2,7% r/r do 2,8% r/r. Niemcy 28250 -0.02% __ __
Globalnie rynek moze zwréci¢ uwage na inflacje CPl w USA w grudniu (wtorek), szczegdlnie, ze listopadowe dane ) i
wskazaty na spowolnienie dynamiki do 2,7% r/r. WALUTY Kurs 1D M YTD
Poza danymi inwestorzy beda $ledzi¢ naptywajace informacje dotyczace rozwoju scenariuszy w kwestii Grenlandii, EUR/PLN 421183 -0.01% -0.36% -0.11%
Wenezueli oraz Iranu, a takze wyniki spotek za 4Q25. Standardowo sezon wynikowy na Wall Street rozpoczyna USD/PLN 3.62003 +0.20% -043% +0.84%
sektor bankowy (JP Morgan, BoA, Citigroup, Wells Fargo, Goldman Sachs, Morgan Stanley) a dodatkowo we o 0 o
czwartej rezultaty opublikuje réwniez Taiwan Semiconductor Manufacturing Company - jest to najwiekszy CHF/PLN 4.52057 -0.04% +0.26% -0.21%
dostawca pétprzewodnikdw globalnie, stad wyniki tej spétki moga nadal kierunek sektor eksponowanych na Al na GBP/PLN 4.85334 -0.02% +0.37% +0.34%
najblizsze dni.
EUR/USD 1.16348 -0.21% +0.07% -0.95%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D M YTD
55 Brent ($/bbl) 63.34 +2.18% +2.26% +4.09%
0 X A
50% Ztoto ($/0zt) 4500.90 +0.92% +6.25% +3.68%
45%
40% Miedz (c/Lb) 590.25 +1.83% +10.9% +3.88%
o NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-01-09
§3§ WZROSTY SPADKI
15% ASMGROUP +26.44% SPYROSOFT -4.50%
10:? GREENX  +21.39% DELKO  -3.69%
o BOOMBIT ~ +21.27% XTPL  -3.47%
5% OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
sty-25 kwi-25 lip-25 paz-25
GPW 2260,37 200 (54.2%) 115 (31.2%)
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Inter Cars

Grupa Inter Cars zanotowata w grudniu 2025 przychody 1,565 mld zt (+13,6% r/r)

W grudniu 2025 Grupa Inter Cars osiagneta rekordowe miesieczne przychody w wysokosci 1 565,5 mln
zt, co oznacza wzrost 0 13,6% rok do roku. Sprzedaz spdtki-matki wyniosta 963,5 mln zt (+7% r/r), w tym
w Polsce 600,1 mln zt. Bardzo dynamicznie rosta sprzedaz zagraniczna spétek dystrybucyjnych - 840,6
mln zt (+19,1% r/r). Narastajaco za caty 2025 rok grupa wygenerowata 20,87 mld zt przychoddéw (+8,8%
r/r), potwierdzajac silng pozycje lidera rynku czesci zamiennych w Europie Srodkowo-Wschodniej.

Kruk

Kruk w IV kw. 2025 zainwestowat 796 mln zt w portfele, sptaty rekordowe

W czwartym kwartale 2025 zainwestowano 796 mln zt w portfele wierzytelnosci (spadek o0 33% r/r), ale
sptaty z wczesniej zakupionych portfeli wzrosty o 7% do 999 mln zt. W catym 2025 roku zainwestowano
ok. 2,2 mld zt, a druga potowa roku przyniosta rekordowe wptywy ze sptat.

"W 2025 roku odnotowali$my najwyzsze sptaty w naszej historii, wchodzac w drugim pdtroczu na
poziom 1 mld zt sptat kwartalnie. Na naszych gtdwnych rynkach odnotowalisSmy wyzsze sptaty rok do
roku. Nieustannie pracujemy nad poprawa efektywnosci procesdw, w tym nad rozwigzaniami
wzmacniajacymi samoobstuge klienta".

W IV kwartale sptaty w Polsce i we Wtoszech odnotowaty dwucyfrowe procentowe wzrosty rok do roku.
"W samej Hiszpanii utrzymujemy stabilny poziom sptat, analizujgc miesigc do miesiaca, co jest dobrg
wiadomoscia w pordwnaniu do poczatku roku, ale podtrzymujemy potrzebe dtuzszego horyzontu
obserwacji. taczne sptaty w IV kwartale byty o 7 proc. wyzsze rok do roku, ale nizsze o 1 proc. od sptat
[l kwartatu"

Santander Bank
Polska

Erste Group sfinalizowat zakup 49% akcji Santander Bank Polska 9 stycznia 2026 r.

Erste Group zakonczyt transakcje nabycia okoto 49% akcji Santander Bank Polska od Banco Santander
za ok. 7 mld euro. Po transakcji Erste posiada doktadnie 49,003434% kapitatu (50,076 mln akcji) i staje
sie gtdwnym akcjonariuszem trzeciego najwiekszego banku w Polsce. Umowa obejmuje tez 50% akcji
Santander TFl. Michat Gajewski (prezes SBP) podkreslit korzysci ptynace z partnerstwa z silnym
europejskim bankiem obecnym w regionie. 22 stycznia 2026 planowane jest NWZ, ktdre zdecyduje m.in.
0 zmianie nazwy na Erste Bank Polska oraz rebrandingu spotek grupy (z wyjatkiem Santander Consumer
Bank).

SWIG80 i inne
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Archicom

Archicom mocno przyspieszyt sprzedaz w IV kw. 2025 - ponad 1000 lokali

W IV kwartale 2025 grupa podpisata 1 066 nowych umow sprzedazy (wzrost +47% r/r z 725), a liczba
przekazanych mieszkar wzrosta az do 1 020 wobec zaledwie 260 rok wczesniej. Osiggniete wyniki byty
efektem przede wszystkim stopniowego ozywienia popytu, napedzanego poprawa dostepnosci
finansowania hipotecznego oraz konsekwentnego rozwoju oferty, gtownie w segmencie popularnym.

Creotech Instruments

Creotech Instruments dotacza do projektu ESA nad odbiornikiem kwantowej dystrybucji klucza
Creotech Instruments SA wezmie udziat w miedzynarodowym konsorcjum (pod kierownictwem OHB
System AG) realizujacym projekt Europejskiej Agencji Kosmicznej dotyczacy budowy prototypu
wielofunkecyjnego odbiornika QKD dla stacji naziemnych odbierajacych klucze kryptograficzne z
satelity.

Wartos¢ catego kontraktu to okoto 950 tys. euro, z czego Creotechowi przypada ok. 300 tys. euro.
Projekt obejmuje zaprojektowanie, budowe i demonstracje proof-of-concept. Spétka traktuje kwantowg
komunikacje jako strategiczny obszar rozwoju i planuje stworzy¢ catg linie produktéw w tym zakresie,
z komercyjnymi wdrozeniami mozliwymi juz w 2026 roku. Udziat w projekcie znaczaco wzmacnia
pozycje Creotech jako waznego europejskiego gracza w technologiach kwantowych.

Decora

Decora planuje duza inwestycje w zwigkszenie mocy produkcyjnych podtdg SPC

Spétka zamierza wybudowad nowa hale produkcyjno-magazynowa o powierzchni ok. 30 tys. m2 wraz z
nowoczesnym wyposazeniem i maszynami. Maksymalny koszt inwestycji to 170 mln zt netto. Cel: wzrost
mocy produkcyjnych o ok. 5 mln m? rocznie w technologii SPC.

Elektrotim

Elektrotim podpisat umowe z Tauron Dystrybucja na 41,8 mln zt netto

Elektrotim SA zawart kontrakt z Tauron Dystrybucja na budowe GPZ 110/15 kV Chrzandw Strefa wraz z
liniami 110 kV, wnetrzowa stacja z rozdzielnig 15 kV oraz powigzaniami kablowymi. Wartos¢ umowy
wynosi 41,8 mln zt netto (ok. 51,4 mln zt brutto). Oferta spétki zostata wybrana jako najkorzystniejsza
w postepowaniu. Realizacja prac, obejmujacych réwniez aktualizacje dokumentacji projektowej, potrwa
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24 miesiace od daty podpisania umowy. Kontrakt wzmacnia portfel zamdwien Elektrotimu w segmencie
energetycznym i infrastruktury sieciowej.

Esotiq & Henderson

Esotig&Henderson z bardzo dobrym grudniem 2025 - wzrost przychodéw o 18% r/r

Grudzien 2025 przynidst przychody na poziomie ~38,8 mln zt (+18% r/r). Caty 2025 rok zamknat sie
wynikiem ~319,5 mln zt (+8% r/r). Sprzedaz online wzrosta az 0 32% do 96,6 mln zt i stanowi juz istotng
czes$¢ biznesu. Marza brutto w grudniu utrzymana bardzo wysoko - ok. 67%.

Genomtec

Genomtec uzyskat wazny europejski patent na technologie diagnostyczng LAMP

Spétka otrzymata potwierdzenie udzielenia patentu europejskiego na ,Diagnostic Primers, Kits and
Methods for Viral Detection” (technologia amplifikacji izotermicznej LAMP). Formalne udzielenie patentu
nastapi 28 stycznia 2026. To juz 20. patent w portfolio spotki.

GreenX Metals

Sad w Singapurze oddalit wniosek Polski o uniewaznienie wyroku arbitrazowego

GreenX Miedzynarodowy Sad Handlowy w Singapurze w cato$ci oddalit wniosek Polski o stwierdzenie
niewaznos$ci wyroku arbitrazowego na podstawie Traktatu Karty Energetycznej (ECT). Wyrok z
pazdziernika 2024 przyznat GreenX ok. 252 mln GBP (1,2 mld zt) odszkodowania i odsetek (w tym 183
mln GBP na podstawie ECT). Dodatkowe odsetki ok. 17 mln GBP naliczyty sie do kornca 2025. GreenX
wykorzysta orzeczenie w toczacym sie postepowaniu o uchylenie wyroku BIT w Anglii. Polska moze
ztozy(¢ apelacje, ale prog uchylenia wyroku jest bardzo wysoki.

Grupa Inpro

Grupa Inpro sprzedata 180 lokali w IV kwartale 2025

Grupa Inpro w czwartym kwartale 2025 roku zakontraktowata sprzedaz 180 mieszkan. W catym roku
2025 deweloper podpisat 640 umow przedsprzedazy i przekazat klientom 655 lokali. Wynik IV kwartatu
jest zblizony do Il kwartatu (188 lokali sprzedanych), choC nizszy niz w niektérych wczesniejszych
okresach. Dane wskazujg na stabilna, cho¢ nie rekordowg aktywnos¢ sprzedazowa w koncdwcee roku, w
warunkach poprawiajacej sie koniunktury na rynku mieszkaniowym w Polsce.

mcr

mcr prowadzi skup akcji wtasnych po 21,50 zt w celu umorzenia

Spdtka zaprasza akcjonariuszy do sktadania ofert sprzedazy maksymalnie 6 279 069 akcji po statej cenie
21,50 zt za sztuke. Skup potrwa od 13 do 16 stycznia 2026. Celem jest nabycie akcji w celu ich umorzenia
i zmniejszenia kapitatu zaktadowego.

Newag, Pesa

Pesa Bydgoszcz przejeta 100% udziatéw niemieckiego producenta tramwajéw HeiterBlick

Pesa Bydgoszcz podpisata umowe nabycia 100% udziatéw w HeiterBlick GmbH z Lipska - niemieckim
producencie tramwajéw. Zamkniecie transakcji planowane jest na | kwartat 2026. HeiterBlick realizuje
obecnie projekty w Lipsku, Wurzburgu i Dortmundzie. Potgczenie ma przynies¢ synergie kompetencyjne,
wymiane doswiadczen i wzmocnienie pozycji Pesy na rynku europejskim. Pesa dotychczas dostarczyta
blisko 1000 tramwajéw do ponad 20 miast w Europie, w tym do wielu polskich aglomeracji.

Unibep

Unibep (przez Unihouse) z najkorzystniejsza oferta na rozbudowe zaktadu opiekuriczego

Oferta zaleznej sp6tki Unihouse SA zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na rozbudowe
Zaktadu Opiekunczo-Leczniczego w Zgorzelcu. Wartos¢ oferty to ok. 20,9 mln zt brutto. Termin realizacji
do Il kwartatu 2026 roku.

Unibep

Grupa Unidevelopment sprzedata 94 lokale w IV kwartale 2025

W IV kwartale 2025 Grupa Unidevelopment zakontraktowata sprzedaz 94 lokali w 8 inwestycjach.
Narastajaco za caty rok sprzedaz wyniosta 296 mieszkan (w tym 14 w JV). W wyniku za IV kw.
rozpoznano 148 lokali (w tym 4 w JV), a za caty rok 303 lokale (w tym 24 w JV). Na koniec grudnia grupa
miata 10 nowych rezerwacji. W kwartale rozpoczeto przekazywanie lokali w inwestycji Kusociriskiego w
Gdansku oraz wprowadzono do sprzedazy nowa inwestycje w Warszawie (planowane 237 lokali).

Wittchen

Wittchen zawiesza polityke dywidendowg na lata 2025-2027

Zarzad Wittchen poinformowat, ze w latach 2025, 2026 i 2027 nie bedzie rekomendowat wyptaty
dywidendy. Powodem jest intensywny program inwestycyjny (logistyka, nowe magazyny, efektywnos¢
operacyjna) oraz proces refinansowania zadtuzenia.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

poniedziatek 12 stycznia 2026

DELKO Dzier ustalenia prawa do dywidendy nadzwyczajnej 0,40 zt na akcje.
INTROL NWZA ws. czeSciowego rozwigzania kapitatu rezerwowego i wyptaty dywidendy.
VINDEXUS Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,30 zt na akcje.

wtorek 13 stycznia 2026
SNTVERSE Wprowadzenie do obrotu na GPW 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii W.
VINDEXUS Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.

NWZA ws. upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego z

VIVID wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci Lub w czesci oraz zmiany statutu.

$roda 14 stycznia 2026

NWZA ws. zmiany uchwaty nr 20/2024 ZWZ z dnia 17.10.2024r., zmian w statucie, ustalenia liczby cztonkédw RN

AMBRA nowej kadencji, wyboru cztonkdw RN nowej kadencji oraz ustalenia wynagrodzenia dla cztonkéw RN nowej kadencji.

ATENDE NWZA ws. okreslenia liczby cztonkow RN oraz wyboru cztonkéw RN.

czwartek 15 stycznia 2026

NWZA ws. upowaznienia zarzadu do nabywania przez spétke akcji wtasnych, utworzenia kapitatu rezerwowego na
cce potrzeby programu nabywania akcji wtasnych, zmiany statutu, okreslenia liczby cztonkdw RN oraz powotania
cztonkdw RN.

NWZA ws. upowaznienia zarzadu do nabywania akcji wtasnych sp6tki oraz utworzenia kapitatu rezerwowego na

ACTION sfinansowanie nabycia akcji wtasnych.
FASTFIN Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.
PEP NWZA ws. zmian Polityki Wynagrodzeri Cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej.

NWZA ws. upowaznienia zarzadu do nabywania akcji wtasnych spétki, utworzenia kapitatu rezerwowego na nabycie
WITTCHEN akcji wtasnych oraz wyrazenia zgody na zaciagniecie przez spotke zobowigzan w postaci umow finansowania z
bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.

piatek 16 stycznia 2026
PANOVA NWZA ws. zmiany statutu.
VINDEXUS Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 12 stycznia 2026

Wtorek, 13 stycznia 2026

14:30 USA Inflacja CPI (m/m) grudzien 0,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) grudzien 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) grudzien 2,70% 2,70%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) grudzien 2,70% 2,60%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw wrzesien 800 tys.
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw pazdziernik 715 tys.
Sroda, 14 stycznia 2026
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) listopad 0,40% 0,00%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) listopad 0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) listopad 2,70% 2,70%
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) [ kw. -240 mld -251,3 mld
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP styczen
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -3,83 mln brk
Czwartek, 15 stycznia 2026
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) listopad -0,80% -0,80%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) grudzien 2,40% 2,50%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) listopad 0,50% -1,00%
11:00 Strefa Euro (BE'[&E)S handlu zagranicznego s.a. listopad 15,2 mld 14 mld
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) listopad 0,00% 0,80%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) listopad 1,90% 2,00%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii styczen -300,00% -880,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 208 tys. 208 tys.
Piatek, 16 stycznia 2026
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) grudzien 1,80% 2,30%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) grudzien 2,00% 2,60%
14:00 Polska '(rr‘%‘cja bez cen zywnosci | energil grudzien 2,80% 2,70%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP grudzien
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) grudzien 0,20% 0,20%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwinski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mall:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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