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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD

WIG 121322.27 -0.39% +5.16% +3.48%
0 ile wtorkowa sesja przyniosta do$¢ wyréwnany bilans popytu i podazy na globalnym rynku akcji, wczorajszy
handel przyniést jasne wskazanie, w ktorym kierunku moga podazac indeksy w najblizszych dniach. Najwieksza WIG20 3268.94 -0.37% +4.20% +2.67%
realizacja zyskéw nastapita za oceanem, gdzie poza niezrozumiatymi i nieco chaotycznymi komentarzami
ja Zysiow nastap gezie p " veznym mWIG40 865475  -052%  +8.09% +5.78%
przedstawicieli Biatego Domu, w tym samego Donalda Trumpa, na rynek naptynety dane, ktére wspieraja
scenariusz mniejszej skali obnizek stdp procentowych przez Fed. Listopadowa sprzedaz detaliczna w USA sWIG80 3132410 -0.19% +6.63% +5.86%
zaskoczyta pozytywnie (+0,6% m/m przy prognozach +0,4% m/m) a inflacja producencka okazata sie wyzsza od

oczekiwan (+3,0% r/r vs +2,7% r/r). Dodatkowo w tym kontekscie pojawity sie komentarze cztonkéw Fed, ktorzy WIG20 USD 904.82 -0.19% +3.43% +2.01%
wskazywali wtasnie na nadal daleka od celu inflacje, przy jednocze$nie stabilnym rynku pracy. Co wigcej, poczatek WIG20 TR 7226.35 -0.37% +4.20% +267%
sezonu wynikowego w wykonaniu najwiekszych bankéw nieco rozczarowat, mimo iz przedstawiane prognozy i i i i
wynikowe zarzaddw na kolejne kwartaty okazuja sie powyzej oczekiwan rynkowych. W rezultacie indeks S&P500 ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
;;r:tt;tn?:]:ic‘i 0,50% a technologiczny Nasdaq100 ponad 1,0%. Umiarkowane spadki odnotowano réwniez na Starym S&P500 6926.60 20.53% +162% +118%
Nasdagq C. 2347175 -1.00% +1.80% +0.99%
Z kolei w otoczeniu zawirowar geopolitycznych nadal dobrze radza sobie surowce. Do rosnacych cen metali DAX 25314.87 -0.42% +4.48% +3.37%
szlachetnych (ztoto powyzej 4600 USD/uncja, srebro powyzej 90 USD/uncja) dotaczyta ropa naftowa, ktérej ceny o o o
rosty kolejny dzieri z kolei m.in. z uwagi na niepewnos¢ podazy irariskiej ropy naftowej. Notowania barytki ropy CAC40 8330.97 -0.19% +2.54% +2.23%
Brent dotarty tym samym w okolice 66 USD, czyli pozioméw niewidzianych od pazdziernika minionego roku. FTSE250 22957.31 +0.11% +4.12% +2.17%
) ) _ ) - BUX 120651.59 +1.50% +10.2% +8.66%
W kraju wydarzeniem dnia byta decyzja RPP dotyczaca poziomu stép procentowych. Gremium jednak nie
zaskoczyto i utrzymato poziom kosztu pieniadza na niezmienionym poziomie (stopa referencyjna =4,0%). Poza NIKKEI 5434123 +1.48% +8.32% +7.95%
standardowym komunikatem po posiedzeniu, wiecej wskazdéwek co do dalszych ruchdw RPP przyniesie najpewniej Hang Seng 26999.81 +0.56% +5.35% +5.34%
dzisiejsza konferencja prezesa Glapiriskiego. Ekonomisci BNP Paribas zaktadaja, ze Rada przejdzie obecnie w tryb
,wait-and-see” w oczekiwaniu na marcowy Raport o inflacji i nowe prognozy. W powyzszym otoczeniu krajowe OBLIGACIJE Kurs 1D M YTD
indeksy wpisywaty sie w zachowanie rynkéw bazowych, a spadki nie przekraczaty 0,50% na gtéwnych indeksach z B B B
GPW. WIG20 stracit 0,37% przy wysokich obrotach 2,3 mld PLN. Mimo minorowych nastrojéw gwiazda Polska 5117 0.02% 3.78% 0.70%
warszawskich blue chips pozostawat Budimex, ktérego notowania wzrosty o ponad 4,0% w odpowiedzi na lepsze USA 4134 -1.05% -0.91% -0.98%
od oczekiwan szacunki wynikéw za 4Q25. Niemcy 27752 -1.22% . .
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI
EUR/PLN 421058 -0.05% -0.19% -0.14%
Dzi§ w kalendarzu makroekonomicznym kolejne zestawy danych, m.in. liczne odczyty inflacyjne w Europie, USD/PLN 3.61597 -0.06% +0.71% +0.71%
listopadowa produkcja przemystowa w strefie euro, a w USA poza cyklicznymi odczytami wskaznikéw (Indeks Fed ' ' ' '
7 Filadelfii, Indeks NY Empire State) zaplanowano wystapienia publiczne cztonkéw Fed, ktére moga nadaé ton CHF/PLN 451883 +0.03% +0.22% -0.25%
notowaniom. Podobnie jak kolejne publikacje wynikéw spétek za 4Q25 (m.in. Goldman Sachs, Morgan Stanley, a
takze Taiwan Semiconductor Manufacturing Company, ktéra moze wskaza¢ kierunek dla spétek z ekspozycja na GBP/PLN 4.85954 +0.08% +119% +0.46%
Al). W kraju uwaga inwestoréw skupi sie na konferencji prezesa Glapiriskiego. EUR/USD 1.16444 +0.01% -0.90% -0.85%
. SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent (5/bbl) 6493 0.92%  +712% 661%
5o s e S Ztoto ($/0zt) 4627.39  +062%  +635% +6.04%
4% ‘ Miedz (c/Lb) 609.30 +128%  +12.1% +5.71%
35% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-01-14
30%
25% WZROSTY SPADKI
20% BUMECH  +1027% MEDINICE  -6.91%
10% APSENERGY +7.41% PASSUS -5.42%
(5)2? DADELO +7.16% GRUPRACUJ -5.05%
-5% OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajgce
sty-25 kwi-25 lip-25 az-25
Y P P GPW 2760,62 109 (30.0%) 205 (56.5%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Grupa Azoty Grupa Azoty utworzy odpis aktualizujacy wartosci 586 mln zt.
Spdtka poinformowata, ze odpis ten istotnie obnizy wyniki jednostkowe za 2025 rok. Decyzja wynika z
konieczno$ci dostosowania wartosci aktywdw do ich realnej wartosci odzyskiwalnej, gtéwnie w obszarze
aktywdw trwatych i zapaséw. Ma to bezposredni negatywny wptyw na wynik finansowy netto i wskazniki
rentownosci w sprawozdaniu jednostkowym.

Pekao, PZU Komentarz ministra aktywdw paristwowych dotyczacy potencjalnej fuzji
"Nie jestem w stanie tego jednoznacznie potwierdzi¢" - powiedziat minister Wojciech Balczun w radio
TOK FM na pytanie, czy dojdzie do finalizacji tworzenia grupy finansowo-ubezpieczeniowej na bazie PZU
i Banku Pekao w tej kadencji Sejmu.
"Byt przyjety w pierwszym memorandum harmonogram, ale on jest nieaktualny z racji na ztozonos¢
procesu. Zespoty eksperckie pracuja, wiemy, ze to jest ztozony proces wymagajacy nowelizacji czterech
ustaw. Nie ma przesadzonego scenariusza ostatecznego, bo czekam na rekomendacje zespotu".

Pepco Group Wyniki 1Q25/26

e  Pepco Group miato w | kw. 2025/26 r., zakoriczonym 31 grudnia 2025 r., 1.443 mln euro
przychoddw, co oznacza wzrost o0 4,3 proc. rdr, przy zatozeniu statego kursu walutowego.

e  Przychody sieci Pepco wyniosty 1.342 mln euro, co oznacza wzrost 0 5,2 proc. rdr przy
statym kursie walutowym. Przychody Dealz spadty o0 6,2 proc. rdr do 101 mln euro.

e Wzrost przychoddw LFL Pepco Group wynidst w | kwartale 0,1 proc., a z wytaczeniem Pepco
FMCG wzrost wynidst 3,3 proc.

e  Pepco zanotowato wzrost przychoddw LFL w | kwartale roku obrotowego 2026 na poziome
4,2 proc., z wytaczeniem FMCG, przy wyjatkowo dobrym wyniku osiggnietym w grudniu,
mimo bardzo konkurencyjnego otoczenia i okresu promocji $wigtecznych.

e "Dobry rezultat zostat osiagniety za sprawa silnego wzrost wolumenu sprzedazy,
wynikajacego z umacniania sie grupy jako lidera cenowego, co w efekcie pomogto zrealizowaé
wzrost przychodow LFL w | kwartale na kluczowych rynkach, w tym w Polsce, na Pétwyspie
Iberyjskim oraz we Wtoszech" - podata spétka.

e  Przychody LFL sieci Dealz zanotowaty spadek 0 7,7 proc. w | kw.

e  Grupa kontynuuje proces dezinwestycji Dealz i planuje go zakoriczy¢ w 2026 r.

e Grupa poinformowata, ze marza brutto w | kwartale roku wzrosta o 360 punktdw bazowych
w ujeciu rok do roku i pozostaje na poziomie z ostatniego kwartatu roku obrotowego 2025.

e  Grupa prowadzita 4.410 sklepdw na koniec grudnia, w tym okresie uruchomita 51 nowych
sklepéw netto (37 sklepéw sieci Pepco w Europe Srodkowo-Wschodniej i 14 w Europie
Zachodniej). Dealz prowadzi tacznie 344 sklepow w catej Polsce.

SWIG80 i inne
+/-

Atal Grupa Atal zaktada w 2026 roku wydanie 2500-3000 mieszkari.
Po rekordowym 2025 roku (2065 przekazanych lokali) deweloper spodziewa sie dalszej poprawy
koniunktury na rynku mieszkaniowym. Najwiecej mieszkan w 2025 roku wydano we Wroctawiu, todzi i +
Katowicach. Plan na 2026 rok jest optymistyczny i zaktada wzrost o kilkaset lokali w stosunku do
poprzedniego roku, przy zatozeniu odbioru mieszkar sprzedanych w 2025.

Developerzy W IV kw wzrosta sprzedaz mieszkan, ale réwniez oferta gotowych niesprzedanych lokali.
Wedtug danych JLL, sprzedaz mieszkan w IV kwartale 2025 roku wzrosta, jednak rownolegle zanotowano
wzrost liczby niesprzedanych, gotowych do zamieszkania lokali. Zjawisko to wskazuje na rosnaca oferte
rynkowa, ale takze na potencjalne nadwyzki popytu nad podaza. Eksperci oceniaja, ze rynek dopiero
osiaga punkt rdwnowagi po dynamicznym wzro$cie inwestycji w latach 2022-2024.
JLL podato, ze oferta wzrosta o 5,4 proc. kdk na szesciu gtéwnych rynkach i 5,5 proc. kdk uwzgledniajac +
Katowice, osiagajac rekordowy poziom 63,5 tys. mieszkan lub blisko 69,9 tys. po doliczeniu Katowic.
"Wzrost ten wynika w duzym stopniu z tej - nie bardzo zrozumiatej - duzej liczby lokali wprowadzonych
narynek w todzi. Deweloperzy w tym miescie byli odpowiedzialni za ponad 58 proc. catkowitego wzrostu
wielkosci oferty w grupie siedmiu miast. Generalnie tylko w Warszawie wielkosci oferty sa dalekie od
rekordowych poziomdw".

MLP Group MLP Group wyemitowata zielone obligacje o wartosci 350 mLn euro.
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Emisja cieszyta sie bardzo duzym zainteresowaniem i zostata znaczaco nadsubskrybowana. Obligacje
maja 5-letni okres zapadalnos$ci oraz state oprocentowanie 4,75%. Pozyskane srodki wzmocnig strukture
kapitatowg i przyspiesza ekspansje spotki na rynkach Niemiec i Austrii oraz dalszy rozwdj projektéw
logistyczno-przemystowych w Polsce.

The Farm 51 The Farm 51 planuje pozyskaé do 10,4 mln zt z emisji akeji serii L.
Emisja odbywa sie w trybie subskrypcji zamknietej z prawem poboru dla obecnych akcjonariuszy (dzier
prawa poboru: 2 lutego 2026). Zebrane srodki zostang przeznaczone gtéwnie na intensywng kampanie
marketingowa gry Chernobylite 2 - najwiekszego projektu w historii studia. Dziatania promocyjne maja
zwiekszy¢ rozpoznawalnos$¢ tytutu i zmaksymalizowac sprzedaz w okresie premiery oraz po debiucie.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

czwartek 15 stycznia 2026

NWZA ws. upowaznienia zarzadu do nabywania przez spétke akcji wtasnych, utworzenia kapitatu rezerwowego na
cce potrzeby programu nabywania akcji wtasnych, zmiany statutu, okreslenia liczby cztonkdw RN oraz powotania
cztonkdw RN.

NWZA ws. upowaznienia zarzadu do nabywania akcji wtasnych sp6tki oraz utworzenia kapitatu rezerwowego na

ACTION sfinansowanie nabycia akcji wtasnych.
FASTFIN Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.
PEP NWZA ws. zmian Polityki Wynagrodzeri Cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej.

NWZA ws. upowaznienia zarzadu do nabywania akcji wtasnych spétki, utworzenia kapitatu rezerwowego na nabycie
WITTCHEN akcji wtasnych oraz wyrazenia zgody na zaciagniecie przez spotke zobowigzan w postaci umow finansowania z
bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.

piatek 16 stycznia 2026
PANOVA NWZA ws. zmiany statutu.
VINDEXUS Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
? BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 12 stycznia 2026

Wtorek, 13 stycznia 2026

14:30 USA Inflacja CPI (m/m) grudzien 0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) grudzien 0,20% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) grudzien 2,70% 2,70% 2,70%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) grudzien 2,60% 2,70% 2,60%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw wrzesien 738 tys. 800 tys.
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw pazdziernik 737 tys. 715 tys. 738 tys.
Sroda, 14 stycznia 2026
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) listopad 0,40% 0,40% 0,00%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) listopad 0,20% 0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) listopad 3,00% 2,70% 2,70%
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) [ kw. -226 mld -240 mld -251,3 mld
? Polska Stopa referencyjna styczen 4,00% 4,00% 4,00%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP styczen
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 3,3bgrlinm -2,2mln brk  -3,83 mln brk
Czwartek, 15 stycznia 2026
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) listopad -0,80% -0,80%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) grudzien 2,40% 2,50%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) listopad 0,50% -1,00%
11:00 Strefa Euro (BE“SI;])S handlu zagranicznego s.a. listopad 15,2 mld 14 mld
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) listopad 0,00% 0,80%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) listopad 1,90% 2,00%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii styczen -3,00 -8,80
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 208 tys. 208 tys.
Piatek, 16 stycznia 2026
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) grudzien 1,80% 2,30%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) grudzien 2,00% 2,60%
14:00 Polska '(rr‘%‘qa bez cen zywnosci i energi grudzien 2,80% 2,70%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP grudzien
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) grudzien 0,20% 0,20%
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwinski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mall:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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