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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
) WIG 122335.59 +0.84% +6.04% +4.35%
Srodowa korekta nie byta kontynuowana podczas czwartkowego handlu, a wsparciem dla . . .
globalnych akcji byty doniesienia o deeskalacji napie¢ na linii USA-Iran. Gtéwne indeksy koriczyty WIG20 3306.40 +1.15% +5.40% +3.84%
dziert umiarkowanymi wzrostami, stad nadal nie jest przesadzony kierunek notowarn na najblizsze mWIG40 8644.32 -0.12% +7.96% +5.65%
clnl| - mc}leksy kgnsjoUdUJa sie vv okolicy szczytéw. W powyzsze wpisywaty sie notowania WIQQO, SWIGSO 31400 55 +0.24% +6.89% +6.12%
ktéry koriczyt dziert ponad poziomem 3000 pkt., przy czym wzrost procentowy pozostawat solidny
(>1,0%). Prym wiodty notowania CD Projekt, ktére zyskaty ponad 8%. Nadal dobrze radzit sobie WIG20 USD 910.89 +0.67% +4.13% +2.70%
réwniez KGHM oraz PKN Orlen. Mieszane nastroje panowaty w drugiej i trzeciej linii, bowiem WIG20 TR 7309.14 +1.15% +5.40% +3.84%
indeks $rednich spétek stracit 0,12%, podczas gdy sWIG80 zyskat 0,24%. ZAGRANICA Kors D M 7D
Oczekiwane wystapienie prezesa Glapinskiego po wczorajszym posiedzeniu nie przyniosto S&P500 6942.64 +0.23% +1.85% +1.41%
przetomu. Prezes NBP rozpoczat od zapowiedzi zwigkszenia rezerw ztota do 700 ton (obecnie Nasdag C. 23523.99 +0.22% +2.02% +1.21%
blisko 30% udziat w rezerwach NBP). W jego ocenie inflacja spadta do 2,4% i przez caty 2026 r. DAX 95374 571 +0.35% +4.79% +361%
powinna utrzymywac sie w celu NBP (2,5% +1 pp.), co daje komfortowa sytuacje dla RPP, ktéra J ' 5 ’ . ’ .
utrzymata stope referencyjna na poziomie 4%, przechodzac w tryb wait-and-see. Istnieje jeszcze CAC40 831312 -0.21% +2.32% +2.01%
niewielka przestrzen do dalszych obnizek (Glapifski obecnie osobiscie widzi docelowo 3,5%, FTSE250 23279.98 +1.41% +5.58% +3.60%
wczesniej blizej 4,0%), ale decyzje beda ostrozne i zalezne od naptywajacych danych. W ocenie BUX 120679.89 +0.02% +10.2% +8.69%
prezesa NBP ryzykiem pozostaja gtéwnie ceny energii i geopolityka. Ztoty nie zareagowat istotnie NIKKE] 54110.50 -0.42% +7 86% +7 49%
na powyzsze i kontynuowat skromne ostabienie zapoczatkowane w potowie grudnia. Bez ’ ’ . ’ 0 ’ 0
wiekszego wptywu na krajowe aktywa pozostat takze finalny odczyt grudniowej dynamiki inflacji, Hang Seng 26923.62 -0.28% +5.05% +5.05%
ktdry potwierdzit poziom z publikacji flash (2,4% r/r). Zwracamy uwage, ze rentownosci 10-letnich OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
obligacji skarbowych dotarty do poziomu 5,10%, czyli najnizszych pozioméw od poczatku 2024 r. Polska 5115 -0.04% 2382% 0.74%
USA 4170 +0.94% -0.10% -0.17%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE] SESII Niemcy 28207  +164% - -
Dzi§ zapowiada sie nieco spokojniejsze kalendarium makroekonomiczne. Jeszcze przed sesja WALUTY Kurs 1D M YTD
poznamy finalny odczyt dynamiki inflacji w Niemczech za grudzier. Chwile popotudniu poznamy EUR/PLN 421324 +0.05% -0.12% -0.07%
inflacje bazowa dla Polski, a pézniejszym popotudniem naptyna grudniowe odczyty z ) ) )
amerykanskiego przemystu. Dzi§ réwniez przerwa w publikacji wynikéw za miniony kwartat dla USD/PLN 3.63029 +0.39% +1.13% +1.13%
najwiekszych spétek zza oceanu. Wydaje sie zatem, ze o ile nie pojawia sie istotniejsze newsy z CHF/PLN 451770 -0.11% +0.21% -0.27%
zakresg geopotityki, ltrudrlm bedzie o wyrgzrjiejszy zwrot amerykariskich indeksdw, ktére GBP/PLN 485631 -0.09% +114% +041%
konsoliduja sie w poblizu historycznych maksiméw (ATH).
EUR/USD 1.16058 -0.33% -1.24% -1.19%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D IM YTD
e Brent ($/bbl) 63.48 -4.57% +4.82% +4.32%
0 r----— —H————~—""—"""T"—"""""""""'"r" /""" """ "“"¥"“"“‘"*¥"/¥""“"‘¥‘/¥V’vrT-/¥&/7/V¥7/—77/7/7—7
50% Ztoto (§/0zt) 4607.55 -0.60% +6.29% +6.15%
P MiedZ (c/Lb) 59838 -118%  +106%  +5.32%
3824 NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-01-15
0
25% WZROSTY SPADKI
o WOODPCKR  +37.86% MLSYSTEM  -5.54%
10%3 CAPITAL +20.57% ASSECOPOL -5.06%
5% | INC +14.29% ASMGROUP -5.00%
g:;: OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
sty-25 kwi-25 lip-25 paz-25 GPW 2522,19 172 (46.7%) 138 (37.5%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Budimex Budimex podpisat umowe z GDDKIA na budowe obwodnicy o wartosci 174,09 mln zt netto.
Kontrakt obejmuje budowe obwodnicy Radomska w ciaggu drdg krajowych DK42 i DK91 oraz rozbudowe
DK91 i budowe mostu nad Wartg w wojewddztwie tddzkim, podzielony na 3 odcinki. Termin realizacji
wynosi 39 miesiecy od daty podpisania umowy, z wytaczeniem okreséw zimowych.

cee NWZ CCC zdecydowato o uruchomieniu programu skupu akcji wtasnych.
Nadzwyczajne walne zgromadzenie upowaznito do nabycia maksymalnie 2 000 000 akcji, stanowiacych
okoto 2,60% kapitatu zaktadowego. Maksymalna cena za akcje to 200 zt, a catkowita maksymalna kwota
na skup wynosi 280 mln zt. Upowaznienie obowigzuje przez 2 lata. Na dzier poprzedzajacy walne, kurs
zamkniecia akcji wynosit 140,8 zt. Inicjatorami wniosku byli Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety i
Ultro Investment.

PKO BP PKO BP szacuje koszty ryzyka prawnego walutowych kredytéw hipotecznych w [V kw. na 990 mln zt.
Szacunkowe koszty ryzyka prawnego zwigzane z kredytami denominowanymi i indeksowanymi w
walutach obcych za IV kwartat 2025 r. wynosza 990 mln zt. Kwota wynika gtéwnie z prognozowane;
liczby ugdd, wzrostu szacowanych odsetek ustawowych na podstawie aktualnych orzeczen sadowych
oraz aktualizacji parametrdw modelu oceny ryzyka prawnego.

SWIG80 i inne
+/-

Action Action przeprowadzi program skupu do 1 mln akcji wtasnych.
Walne zgromadzenie upowaznito zarzad do nabycia maksymalnie 1 000 000 akcji wtasnych w celu
umorzenia lub zbycia. Maksymalna kwota przeznaczona na program wynosi 35,1 mln zt. Upowaznienie +
obowigzuje od 15 stycznia 2026 r. do 30 wrzesnia 2027 r. Akcje beda nabywane po cenach rynkowych,
z uwzglednieniem limitow cenowych okreslonych w uchwale.

BEST BEST zainwestowat w IV kwartale 369,6 mln zt w portfele wierzytelnosci.
Wartos¢ nominalna nabytych portfeli w IV kwartale 2025 r. wyniosta 1 240,2 mln zt, co oznacza wzrost
0 280% r/r. Sptaty z posiadanych portfeli osiagnety 209 mln zt, zwigkszajac sie 0 84% r/r. Narastajaco
po czterech kwartatach 2025 r. koszt nabycia nowych portfeli to 589,6 mln zt, wzrost o 84% r/r. taczna
inwestycja w portfele w 2025 r. zblizyta sie do 590 mln zt, z czego blisko 17% stanowity inwestycje
zagraniczne.

DataWalk DataWalk uzyskat potwierdzenie przyznania ochrony patentowej przez United States Patent and
Trademark Office na wynalazek pn. "SYSTEMS AND METHODS FOR METADATA BASED PATH FINDING"
"Patentowanie rozwigzan informatycznych oprécz zabezpieczenia praw intelektualnych nalezacych do
spotki ma réwniez bardzo praktyczny, a w wypadku rynku amerykanskiego krytyczny aspekt. Uzyskanie
patentu pozwala stwierdzi¢, iz technologia, ktdrej wtascicielem jest DataWalk nie narusza praw
patentowych innych technologii. To niezwykle istotny krok w kontekscie realizowanych dziatan
sprzedazowych GH DataWalk w USA".

NWAI Dom Maklerski NWAI Dom Maklerski rozpoczyna przeglad opcji strategicznych.
W kontekscie dziatalnosci, spétka wyptacita dywidende w wysokosci 2 zt na akcje. taczna kwota
dywidendy wyniosta 3,15 mln zt z jednego tytutu oraz 3,14 mln zt z zysku za 2020 r. Przeglad opcji
strategicznych obejmuje analize potencjalnych kierunkéw rozwoju, bez podania szczegdétowych wartosci
transakcyjnych czy skal dziatalnosci.

Scanway Scanway poinformowat o uruchomieniu kamer w teleskopach z konstelacji satelitéw PIAST.
Konstelacja satelitdw PIAST zostata wyniesiona w przestrzer kosmiczng w listopadzie 2025 r., obejmujac
satelity PIAST-S1 i PIAST-S2. Scanway dostarczyt dwa petne instrumenty optyczne (teleskopy i kamery)
do PIAST-S1 i PIAST-S2 oraz kamere do PIAST-M. Uruchomiono uktady elektroniczne kamer, +
potwierdzajac nominalne wartosci napiecia, natezenia zasilania i temperatur. Pobrano wstepne zdjecia
testowe, z parametrami mieszczacymi sie w specyfikacjach kontraktu. Program PIAST realizowany jest
przez konsorcjum pod przewodnictwem Wojskowej Akademii Technicznej.

Selvita Projekt Selvity rekomendowany do dofinansowania w ramach programu FENG
Projekt Selvity "Zaawansowana platforma E3Explorer produkcji biatek ligaz E3 wraz z charakteryzacja
jako podstawa innowacyjnych terapii celowanych PROTAC" jest na liscie projektéw wybranych do
dofinansowania w ramach Programu FENG. Projekt bedzie realizowany w latach 2026-2029. Catkowity
koszt kwalifikowalny projektu wyniesie (netto) 14.176.775 zt, z czego dofinansowanie stanowi 8.610.145

zt.
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Sunex

Sunex szacuje skonsolidowane przychody w IV kw. na 43,2 mln zt.

Szacowane skonsolidowane przychody w IV kwartale 2025 r. wyniosty 43,2 mln zt, co oznacza spadek o
17,7% r/r. Narastajaco za caty 2025 r. przychody skonsolidowane osiagnety 217,5 mln zt, wzrost 0 4,7%
r/r. Przychody standalone w IV kwartale to 19 mln zt, spadek 0 14,86% r/r, a narastajaco 106,4 mln zt,
wzrost 0 0,2% r/r. Ostateczna wartos¢ przychodow za IV kwartat moze ulec nieznacznej zmianie po
uwzglednieniu rabatéw i bonuséw dla klientéw.

Vigo Photonics

Portfel zaméwien

Backlog Vigo Photonics (obejmujacy kontrakty oraz backlog nowych zamdwierl) wynidst na koniec 2025
roku 43,1 mln zt i byt wyzszy w ujeciu rdr o ponad 63 proc. - podata spétka w komunikacie prasowym.
Wartosc¢ sprzedazy detektorow i modutdw detekcyjnych w IV kw. wyniosta 24,8 mln zt (+17 proc. rdr), a
materiatow pétprzewodnikowych 2,6 mln zt (-9 proc. rdr). Warto$¢ sprzedazy detektoréw i modutdw
detekcyjnych w catym 2025 roku wyniosta 84,8 mln zt (+22 proc. rdr), a materiatdw potprzewodnikowych
8,3 mln zt (-6 proc. rdr).

Wittchen

NWZ Wittchen zdecydowato w sprawie buybacku akcji wtasnych.

Nadzwyczajne walne zgromadzenie upowaznito zarzad do nabycia nie wigcej niz 3 687 219 akcji
wtasnych. Maksymalna cena za akcje wynosi 22 zt. Okres realizacji programu skupu to nie dtuzej niz do
31 grudnia 2026 r. Utworzono kapitat rezerwowy w wysokosci 81,1 mln zt na sfinansowanie nabywania
akcji. Podmioty kontrolowane przez rodzine Wittchen nie beda sprzedawac akcji w ramach programu.
Polityka dywidendowa zaktada brak rekomendacji wyptat dywidendy z zysku za lata 2025-2027.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

piatek 16 stycznia 2026
PANOVA NWZA ws. zmiany statutu.
VINDEXUS Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 12 stycznia 2026

Wtorek, 13 stycznia 2026

14:30 USA Inflacja CPI (m/m) grudzien 0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) grudzien 0,20% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) grudzien 2,70% 2,70% 2,70%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) grudzien 2,60% 2,70% 2,60%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw wrzesien 738 tys. 800 tys.
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw pazdziernik 737 tys. 715 tys. 738 tys.
Sroda, 14 stycznia 2026
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) listopad 0,40% 0,40% 0,00%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) listopad 0,20% 0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) listopad 3,00% 2,70% 2,70%
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) [ kw. -226 mld -240 mld -251,3 mld
? Polska Stopa referencyjna styczen 4,00% 4,00% 4,00%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP styczen
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 3,3bgrlinm -2,2mln brk  -3,83 mln brk
Czwartek, 15 stycznia 2026
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) listopad 2,30% -0,80% -0,80%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) grudzien 2,40% 2,40% 2,50%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) listopad 1,50% 0,50% -1,00%
11:00 Strefa Euro (BE'LSE)S handlu zagranicznego s.a. listopad 10,7 mld 15,2 mld 14 mld
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) listopad 0,70% 0,00% 0,80%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) listopad 2,50% 1,90% 2,00%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii styczen 12,6 -3,00 -8,80
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 198 tys. 208 tys. 208 tys.
Piatek, 16 stycznia 2026
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) grudzien 1,80% 2,30%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) grudzien 2,00% 2,60%
14:00 Polska '(rr‘%‘qa bez cen zywnosci i energi grudzien 2,80% 2,70%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP grudzien
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) grudzien 0,20% 0,20%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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