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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 121050.45 -0.53% +4.76% +3.25%
Poniedziatek przyniést wyprzedaz na wigkszosci gietd. Juz podczas porannego handlu, czerwien ) . .
dominowata na azjatyckich parkietach, a péZniej przelata sie na europejskie benchmarki. W ten WIG20 3267.10 -0.50% +3.83% +2.61%
sposdb inwestorzy reagowali na zapowiedzi Donald Trumpa, ktéry chce od lutego natozy¢ cta w mWIG40 8566.42 -0.68% +6.89% +4.70%
wysokpsu 10% ng omem panstw .egropejskfch.za ich postawe wobec jego .rosz§zen do lGrenlandu. SWIGS0 31377 46 -0.54% +8.75% +6.04%
Z kolei europejskie stolice rozwazaja wdrozenie cet odwetowych o potencjalnej wartosci 101 mld
USD. Czwartkowy szczyt UE w Brukseli ma przynie$¢ pierwsze rekomendacje dotyczace strategii WIG20 USD 900.69 -0.19% +2.78% +1.55%
odpowiedzi na dziatania prezydenta USA. Na fali napie¢ handlowych zyskiwato ztoto, ktérego cena WIG20 TR 7222.28 -0.50% +3.83% +2.61%
przekroczyta juz poziom 4700 USD za uncje. Ponadto dolar ostabiat sie wzgledem euro i innych
walut. Wezorajsza reakcja rynku jest zblizona do tego co miato miejsce na wiosne, kiedy to grozby ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
celne byty elementem silnej erozji wizerunku i zaufania do USA i jej waluty. Potwierdza to réwniez S&P500 6940.01 -0.06% +2.06% +1.38%
wzrost rentownosci amerykariskich obligacji, ktére wczoraj przekroczyty poziom 4,25%. Nasdagq C. 23515.39 -0.06% +1.75% +1.18%
L . ) : — ) ) ) ) DAX 24959.06 -1.34% +2.76% +1.91%
Mimo ze kwestia potencjalnych taryf nie obejmuje bezposrednio Polski, to negatywne nastroje na . ) o
globalnym rynku wptynety rowniez na parkiet w Warszawie, cho¢ w mniejszym stopniu niz np. na CAC40 8112.02 -1.78% -0.48% -0.46%
DAX (-1,36%) czy CAC40 (-1,78%), bowiem WIG20 spadt 0 0,5% do 3267 pkt. Pozytywnie z catego FTSE250 2311181 -0.86% +3.58% +2.85%
indeksu blue chips wyrézniaty sie jednak walory KGHM, ktéry zyskat blisko 3%. Walory miedziowej BUX 122151.69 -0.13% +10.6% +10.0%
s/pé:ll;il odbity po piatkowej przecenie (-4,58%), ktéra odbyta sie przy wysokich obrotach. Mate i NIKKE] 53073.19 -1.00% +529% +5 42%
Srednie...
Hang Seng 26520.55 -0.15% +2.79% +3.48%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI
Polska 5.139 +0.27% -1.83% -0.27%
Dzi$ po przerwie do handlu wracaja inwestorzy na Wall Street, ktérzy beda mieli okazje wyceni¢ USA 4276 +0.23% +2.69% +2.39%
weekendowg zapowied‘zi qunalda Trumpa’w sprawie cet. Oprécz tego, warto wskaza¢ ,2e wczoraj Niemcy 2 8407 +016% . .
rozpoczeto sie spotkanie $wiatowych lideréw na forum ekonomicznym w Davos. Szczeg6lng uwage
wzbudza wystapienie prezydenta USA, ktdre jest zaplanowane na $rode. WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 422391 +0.01% +0.18% +0.17%
Kalendarz makro dzi$ nie zawiera wielu istotnych publikacji, ale warta uwagi bedzie druga potowa 0 ) .
tygodnia, kiedy poznamy dane o PKB w USA w Il kwartale ($roda), a takze wstepne indeksy PMI USD/PLN 362142 -0.15% 1,00% +0.88%
dla przemystu i ustug dla najwiekszych gospodarek $wiata (piatek). Z kolei GUS opublikuje w CHF/PLN 454615 -0.02% +0.38% +0.36%
czwartgk pgczke danych z“poLskiej gosposiarki: dane dotyczace rynku pracy, produkcji budowlano- GBP/PLN 486523 -0.08% +078% +059%
montazowej oraz produkcji przemystowe;j.
EUR/USD 1.16637 +0.15% -0.81% -0.70%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) St TG 1 LU U1
cse Brent ($/bbl) 64.08 +0.22% +3.24% +5.31%
50% } L i ] Ztoto ($/0zt) 471834  +085%  +555%  +8.67%
P Miedz (c/Lb) 58730 -059%  +655%  +332%
gng NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-01-18
25‘£ WZROSTY SPADKI
ig; WASKO ~ +27.55% CAPITEA  -7.98%
10% CAPITAL  +27.45% INC  -7.14%
5% | PLAZACNTR +25.10% ASMGROUP -6.42%
gz’ OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
sty-25 kwi-25 lip-25 paz-25 GPW 1916,34 137 (37.1%) 190 (51.5%)
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WIG20 i mWIG40

Budimex

Umowa z GDDKIA

Budimex ma umowe z GDDKIA na zaprojektowanie i wybudowanie drogi ekspresowej S8 Wroctaw-
Ktodzko, zadanie 4 - odc. wezet tagiewniki Zachdd (bez wezta) - wezet Niemcza (z weztem), dtugosci
ok. 9,34 km. Warto$¢ umowy to 312,2 mln zt netto.

ISW

Rozmowy ze zwigzkami zawodowymi

Rozmowy zarzadu Jastrzebskiej Spétki Weglowej z reprezentatywnymi zwiazkami zawodowymi,
prowadzone w poniedziatek przy udziale wiceministra aktywdéw panstwowych Grzegorza Wrony, beda
kontynuowane we wtorek i pigtek. W poniedziatek w JSW odbyto sie spotkanie nt. porozumienia, ktére
ma dostosowac koszty wynagrodzert do mozliwosci finansowych spotki. ,Rozmowy przebiegaty w
konstruktywnej atmosferze, z zamiarem wypracowania porozumienia niezbednego dla stabilizacji
sytuacji sp6tki. Uczestnicy zgodnie podkres$lali, ze nadrzednym celem pozostaje przyszto$¢ JSW oraz
zapewnienie warunkow do dalszego funkcjonowania i rozwoju grupy” - przekazata JSW.

Mirbud/Torpol

Nakaz odrzucenia oferty

Krajowa Izba Odwotawcza nakazata PKP Polskie Linie Kolejowe uniewaznienie wyboru oferty konsorcjum
Torpolu i Mirbudu z 6 listopada 2025 roku jako najkorzystniejszej w postepowaniu oraz przeprowadzenie
ponownego badania i oceny ofert, a w ramach tej czynnosci odrzucenie oferty konsorcjum. W listopadzie
2025 roku, oferta konsorcjum z Torpolem (lider) i Mirbudem zostata wybrana jako najkorzystniejsza w
przetargu PKP PLK za maksymalnie 4,56 mld zt , przy czym zakres podstawowy to ok. 2,65 mld zt.
Mirbud poinformowat, ze konsorcjum dokona analizy uzasadnienia wyroku Krajowej Izby Odwotawczej i
na podstawie wynikdw analizy podejmie decyzje co do wniesienia do sadu skargi na wyrok Krajowej Izby
Odwotawczej.

Orlen

Rozwdj portfela OZE

Ptocka rafineria Orlenu bedzie produkowata energie odnawialng, w bezposrednim sasiedztwie zaktadu
powstanie farma fotowoltaiczna o0 mocy okoto 40 MW. Wskazano, ze instalacja umozliwi
wyprodukowanie w skali roku blisko 45 tys. MWh energii elektrycznej. "Kolejny projekt farmy
fotowoltaicznej w Ptocku wzmacnia nasz portfel OZE i realnie wspiera transformacje energetyczng
grupy Orlen. Dzieki tej decyzji rozwijamy nasze zeroemisyjne moce i wzmacniamy bezpieczeristwo
energetyczne kluczowego zaktadu koncernu. Nie zatrzymujemy sie. Uwaznie analizujemy kolejne
projekty na rynku (...)" - powiedziat Ireneusz Fafara, prezes Orlen.

PKO BP

Przejecie portfela kredytéw

PKO BP przejeto portfel kredytéw konsorcjalnych finansujacych projekty OZE o wartosci ponad 1 mld
zt. Wskazano, ze taczna moc finansowanych instalacji wynosi 700 MW, a ich roczna produkcja energii
przekracza 1.100 GWh. "Zrealizowana transakcja jest zgodna ze strategig PKO Banku Polskiego, ktéra
na lata 2025-2027 zaktada pokrycie ponad 20 proc. wydatkéw sektora bankowego na transformacje
energetyczng Polski" - powiedziat Adam Kosmala, dyrektor Biura Finansowania Strukturalnego w PKO
Banku Polskim.

SWIG80 i inne

+/-

Agora

Zwolnienia grupowe

Spotki zalezne Agory, Wyborcza, Gazeta.pl oraz Eurozet Consulting zawarty porozumienia ze zwiazkiem
zawodowym dziatajacym przy spétkach oraz, w przypadku Wyborczej, przy udziale Rady Pracownikdw
oraz podjety uchwaty o przeprowadzeniu zwolnien grupowych na zasadach okreslonych w
porozumieniach.

MoL

Wiekszo$ciowy pakiet w rafinerii NIS

Wegierski koncern paliwowy MOL osiagnat porozumienie z rosyjskim Gazpromem ws. przejecia
wigkszosciowego pakietu udziatdw w Serbskim Przemysle Naftowym (NIS) - podato w poniedziatek
Ministerstwo Energii Serbii. USA wpisaty NIS na liste sankcyjna w styczniu ubiegtego roku, aby - jak
ogtoszono - zapobiec finansowaniu wojny w Ukrainie pieniedzmi pochodzacymi od rosyjskich koncernéw
naftowych i gazowych. Restrykcje weszty w zycie na poczatku pazdziernika. Banki wstrzymaty wdwczas
przetwarzanie ptatnosci NIS, a chorwacki rurociag JANAF - dostawy ropy do jej rafinerii. Administracja
USA zada wycofania rosyjskich podmiotdw z NIS.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
wtorek 20 stycznia 2026
KGHM NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.
PKOBP NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz oceny odpowiedniosci zbiorowej RN.
SYNEKTIK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od dnia 1 pazdziernika 2024 r. do dnia 30 wrze$nia 2025 r.

oraz wyptaty dywidendy.

$roda 21 stycznia 2026

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2024/2025 (01-10-2024 - 30-09-

ABPL 2025).
DELKO Wyptata dywidendy 0,65 zt na akcje.
INTROL Wyptata dywidendy 0,41 zt na akcje.

czwartek 22 stycznia 2026

NWZA ws. zmiany w sktadzie RN, powotania przewodniczacego RN, zmiany nazwy i statutu banku, zmiany
regulacji ustanowionych przez walne zgromadzenie w zwigzku ze zmiang nazwy banku oraz zmiang gtdwnego

SANPL akcjonariusza, zmiany uchwaty ZWZ nr 43 z dnia 18 kwietnia 2024 r. w sprawie ustalenia wynagrodzenia
cztonkdw RN.
Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.005.886 akcji serii A7, 800.000 akcji serii A8, 1.180.000 akcji serii A9,

QUERCUS 1.200.000 akcji serii A10, 1.200.000 akcji serii A11, 1.200.000 akcji serii A12, 420.000 akcji serii A13, 270.000
akcji serii A14, 2.760.000 akcji serii A15, 2.760.000 akcji serii A16, 924.315 akcji serii A17, 1.540.000 akcji serii
A18, 1.234.027 akcji serii A19, 611.354 akcje serii E.

piatek 23 stycznia 2026

Lpp NWZA ws. przyjecia programu motywacyjnego, ustanowienia kapitatu rezerwowego, przyjecia zmian w polityce
wynagrodzer organéw nadzorujacych i zarzadzajacych oraz ustalenia wynagrodzenia cztonkdw RN.

EUCO NWZA ws. odwotania i powotania cztonkéw RN.

TRAKCIA NWZA ws. zmiany uchwaty nr 3 NWZ z dnia 11 grudnia 2019 r. oraz zmiany uchwaty nr 5 NWZ z dnia 14

stycznia 2020 r.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 19 stycznia 2026
3:00 Chiny PKB (r/r) IV kw. 4,50% 4,40% 4,80%
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) grudzien 5,20% 5,00% 4,80%
3:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 0,90% 1,20% 1,30%
11:00 Strefa euro Inflacja HICP fin. (r/r) grudzien 1,90% 2,00% 2,10%
Wtorek, 20 stycznia 2026
8:.00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) grudzien -2,50% -2,40% -2,30%
8:00 WLk. Brytania ~ Stopa bezrobocia listopad 5,10% 5,00% 5,10%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW styczen 49 45,8
Sroda, 21 stycznia 2026
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) grudzien 3,30% 3,20%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) grudzien 3,40%

Czwartek, 22 stycznia 2026

Ceny produkcji sprzedanej przemystu

10:00 Polska ") grudzien -2,20% -2,40%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) grudzien 6,90% 7,10%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) grudzien -0,70% -0,80%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) grudzien -0,50% 0,10%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) grudzien 2,90% -1,10%
13:30 Strefa Euro Protokét z posiedzenia ECB grudzien
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. [ kw. 4,30% 3,80%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 205 tys. 198 tys.
18:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 3,39 mln brk
Piatek, 23 stycznia 2026
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) grudzien 2,90%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) grudzien 2,70% 3,00%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) grudzien -0,10% -0,10%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 0,90% 0,60%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 50,3 50,7
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. styczen 50,5 50,1
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 47,7 47
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. styczen 52,8 52,7
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 49 48,8
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. styczen 52,4 52,4
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 51,8
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. styczen 52,5
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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