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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 123631.17 +2.29% +6.06% +5.45%
Weczorajsza sesja przyniosta wyrazne wzrosty, zaréwno na gietdach na Starym Kontynencie jak i . . .
Stanach Zjednoczonych. Réwniez na warszawskim parkiecie dominowat popyt, a WIG20 wzrést o WIG20 3341.95 +2.42% +5.31% +4.96%
ponad 2,4% do 3341 pkt. Liderem wzrostéw byt Orlen, ktérego notowania zyskaty ponad 6%. mWIG40 8748.83 +2.17% +7.80% +6.93%
Réwniez w gronie matych i $rednich spdtek przewazat popyt. mWIG40 zyskat 2,17%, a sWIG80 o o o
wzrést 0 1,36%. Wsparciem dla krajowego rynku, oprdécz dobrych nastrojéw globalnych byty takze SWIG80 3152564 +1.36% +9.15% +6.54%
dane gospodarcze. Warto zwrdci¢ uwage przede wszystkim na dane o produkcji przemystowej, WIG20 USD 93477 +3.18% +5.63% +5.39%
ktéra byta w grudniu 7,3% wyzej niz rok wczesniej. Odczyt ten byt znacznie powyzej prognoz WIG20 TR 7387.73 +2.42% +5.31% +4.96%
ekonomistéw, ktdérych $rednia rynkowa wskazywata na wzrost o 2,9%. Réwniez produkcja
budowlano-montazowa pokazata wzrost o 4,5% r/r, wobec oczekiwanego spadku 0 0,5% r/r. Z kolei ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
dane z rynku pracy pokazaty przyspieszenie dynamiki ptac za grudzien. Wzrost do 8,6% r/r (przy S&P500 6913.35 +0.55% +0.51% +0.99%
oczekiwaniu spowolnieniu do 6,9% r/r) moze by¢ istotnym argumentem dla RPP, by wstrzymac sie Nasdagq C. 23436.02 +0.91% +0.03% +0.83%
z obnizkami stép procentowych w nadchodzacym miesiacu. DAX 2485647 +1.20% +236% +1.49%
B . (] . (] B (]
Z kolei dobre nastroje globalnych inwestorow zwiazane byty z informacja, Ze prezydent Trump CAC40 8148.89 +099%  +034% -0.01%
zapowiedziat ramowe negocjacje z duriskim rzadem oraz NATO. Ruch ten jest interpretowany jako FTSE250 2337093 +1.30% +4.60% +4.01%
préba rozwiazania konfliktu, ktéry mégt doprowadzi¢ do wyraznego pogorszenia sie stosunkéw BUX 125197.20 +3.21% +12.9% +12.8%
dyplomatycznych na linii USA-UE. Deeskalacja napie¢ spowodowata, ze niemiecki DAX zyskat NIKKE] 53851 99 +03% +681% +697%
1,20%, a francuski CAC40 wzrdst o blisko 1%. Z kolei na Wall Street, S&P 500 zyskat 0,55%, a Nasdaq ’ Y B o
0,91%. Natomiast dolar nadal sie ostabia i kurs EUR/USD znajduje sig powyzej 1,17. Poza Hang Seng 26738.07 +041% *375% +433%
geopolityka, dolarowi wciaz ciazy niepewnos¢ zwiazana z legalnoscia cet natozonych przez OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Trumvpa w ramach specjalnych uprawnien (Sad Najwyzszy nadal nie podat wyroku) oraz trwajacy Polska 5148 10.08% 136% 2010%
konflikt z Rezerwa Federalna.
USA 4.246 0.00% +1.99% +1.7%
Niemc 2.8885 +0.16% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI Y ’
WALUTY Kurs 1D M YTD
W dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym przewidziano publikacje odczytéw PMI dla EUR/PLN 419956 +0.02% -0.56% -041%
najwiekszych gospodarek. Rynkowe prognozy wskazuja, ze PMI dla przemystu w strefie euro mogt 0 0 Y
odnotowac w styczniu lekka poprawe do 49 pkt, z 48,8 pkt miesiac wczesniej. Z kolei odczyt dla USD/PLN 3.57507 +0.1% -0.15% -0.42%
ustug moze zdaniem ekonomistéw utrzymac sie na tym samym poziomie co w grudniu, czyli 52,4 CHF/PLN 4.52259 -0.06% -0.52% -0.17%
pkt.l Z kolei prognozy dLal Standw Zjednoczonych wskazuja, ze zaréwno odczyt dla przetwdrstwa GBP/PLN 482441 +0.04% -031% -0.26%
jak i ustug ma odnotowacd lekka poprawe.
EUR/USD 1.17468 -0.07% -0.40% +0.01%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D M YTD
0% Brent ($/bbl) 64.54 +0.8% +3.51% +6.11%
45% Ztoto ($/0zt) 4955.51 +0.37% 10,00% +14.2%
B MiedZ (c/Lb) 58450 +07%  +53%  +289%
gg:ﬁ‘ NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-01-21
20% WZROSTY SPADKI
13; ADIUVO  +23.57% EUCO  -15.10%
5.;: GENOMTEC +11.67% MOJ -10.53%
0% WOODPCKR +11.01% CAPITAL -9.49%
-5% OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
sty-25 kwi-25 lip-25 paz-25
GPW 2879,56 211 (57.5%) 105 (28.6%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

JSW Negocjacje przesunigte
Zaplanowane na piatek spotkanie zarzadu JSW z reprezentatywnymi zwigzkami zawodowymi z
udziatem wiceministra aktywdéw panstwowych Grzegorza Wrony zostato przesuniete na poniedziatek,
26 stycznia. Jak podata spétka, zmiana terminu wynika z potrzeby przygotowania dodatkowych analiz
finansowych, istotnych z punktu widzenia dalszego przebiegu rozmdw i oceny rozwiazan bedacych
przedmiotem prowadzonych negocjacji.

Santander Bank Zmiana nazwy

Polska Nadzwyczajne walne zgromadzenie Santander Bank Polska zdecydowato w czwartek o zmianie nazwy
banku na Erste Bank Polska. Bank rozpocznie proces zmiany marki po dokonaniu stosownych wpiséw
w KRS, dotyczacych zaréwno nazwy marki, jak i adresu siedziby. Wedtug wczesniejszych informacji
proces zmiany marki bank rozpocznie w drugim kwartale 2026 r.

SWIG80 i inne

AB PL Konferencja wynikowa
AB wskazuje wzrost cen zwigzany z niedoborem modutéw pamieci jako impuls dla branzy dystrybucji
IT- poinformowali przedstawiciele spotki na konferencji prasowej. Podano, ze innym impulsem do
wzrostu cen beda nadchodzace regulacje.

e "W 2026 r. spodziewamy sie przyspieszenia rozwoju technologii Al (..), a takze wzrostu
wydatkéw na cyberbezpieczenstwo - Polska jest numerem jeden w Europie, jezeli chodzi o
ataki" - powiedziat na konferencji Zbigniew Madry, COO, wiceprezes grupy AB.

e "Mamy bardzo mocny brak dostgpnosci modutéw pamieci. (...) Dlaczego uwazam, ze jest to
pozytywne dla AB? Bowiem kazdy wie, ze ta cena z dnia na dzier bedzie rosta, a to oznacza,
ze jesli ktos planuje zakupy, to bedzie realizowat je szybciej. (...) Zatem jest to pozytywne dla
naszej branzy" - dodat.

e Zbigniew Madry wskazat, ze zgodnie z tym co mowiag specjaliSci - brak dostepnosci
wystarczajacej ilosci modutdw pamieci bedzie trwat minimum rok, by¢ moze okoto péttora
roku.

e "Nastepuje dalsza popularyzacja modelu sprzedazy as-a-service. Jest to réwniez zwigzane z
tym, ze chcemy bardziej kontrolowac koszty i chcemy mie¢ mozliwos¢ elastycznego podejscia
do kosztéw, czyli tak naprawde ptacic za to, co uzyjemy i najlepiej mie¢ w modelu miesiecznym
mozliwos¢ zmiany tego, co jest nam potrzebne ze strony sprzetu, ale tez zasobdw
obliczeniowych czy pamieci masowej" - powiedziat.

Bumech Nowa umowa

Bumech podpisat ze spdétka United Manufacturing Technologies umowe o wspétpracy w obszarze
pojazddw opancerzonych i systemdw przeciwdronowych. Spdtka podata, ze zawarta z United
Manufacturing Technologies LLC z USA Joint Cooperation Agreement, ktérej celem jest rozwdj
strategiczne] wspoétpracy w sektorze obronnym. UMT jest podmiotem posiadajacym doswiadczenie w
produkcji pojazdéw typu MRAP (Mine Resistant Ambush Protected) oraz systemdéw antydronowych,
ktdrych produkcja odbywa sie w ramach programéw finansowanych przez rzad USA. Bumech ma petni¢
role partnera przemystowego w Polsce i na wybranych rynkach zagranicznych, odpowiedzialnego w
szczegdlnosci za identyfikacje i rozwdj projektdw, zapewnienie lokalnej infrastruktury, zasobdw
technicznych i kadrowych oraz wsparcie integracji systemoéw pojazdéw i wyposazenia.

Dadelo Konferencja wynikowa
Dadelo chce osiagna¢ 850 mln zt przychoddéw w 2027 roku oraz 1 mld zt przychoddéw w 2028 roku -
poinformowat podczas konferencji Ryszard Zawieruszyriski, prezes spdtki. Dodat, ze Dadelo planuje
wyjscie ze sprzedaza online za granice m.in. do Czech, Stowacji czy Niemiec.

OT Logictics Przejecie 49,99% udziatéw przez czeska spétke
Gtdwni akcjonariusze OT Logistics zawarli aneks do term sheet ws. sprzedazy akcji spotki na rzecz
czeskiej spotki DD Rail Properties, zgodnie z ktérym inwestor zamierza naby¢ pakiet stanowiacy tacznie
49,99 proc. kapitatu zaktadowego oraz gtosow.

Ryvu Therapeutics Projekt do dofinansowania
Projekt Ryvu Therapeutics PERO zostat rekomendowany do dofinansowania w ramach konkursu NCBR.
Catkowita wartosc¢ projektu netto wynosi 32,3 mln zt, a rekomendowana wartos¢ dofinansowania to 19,9
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mln zt. Celem projektu PERO jest stworzenie innowacyjnej platformy technologicznej do funkcjonalnej
walidacji strukturalnych kieszeni biatkowych potencjalnych celdw terapeutycznych w onkologii.

Scanway

Nowa umowa

Scanway podpisat umowe o wsp6tpracy z klientem z rynku amerykariskiego na dostawe nowej klasy
instrumentéw optycznych do budowanej przez partnera konstelacji satelitarnej. Wg szacunkéw spétki,
wartos¢ umowy moze siegnac ok. 4,3 mln USD (ok. 15,5 mln zt).

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
piatek 23 stycznia 2026
Lpp NWZA ws. przyjecia programu motywacyjnego, ustanowienia kapitatu rezerwowego, przyjecia zmian w polityce
wynagrodzer organéw nadzorujacych i zarzadzajacych oraz ustalenia wynagrodzenia cztonkdw RN.
EUCO NWZA ws. odwotania i powotania cztonkéw RN.
NWZA ws. zmiany uchwaty nr 3 NWZ z dnia 11 grudnia 2019 r. oraz zmiany uchwaty nr 5 NWZ z dnia 14
TRAKCJA .
stycznia 2020 r.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 19 stycznia 2026
3:00 Chiny PKB (r/r) IV kw. 4,50% 4,40% 4,80%
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) grudzien 5,20% 5,00% 4,80%
3:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 0,90% 1,20% 1,30%
11:00 Strefa euro Inflacja HICP fin. (r/r) grudzien 1,90% 2,00% 2,10%
Wtorek, 20 stycznia 2026
8:.00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) grudzien -2,50% -2,40% -2,30%
8:00 WLk. Brytania ~ Stopa bezrobocia listopad 5,10% 5,00% 5,10%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW styczen 59,6 49 45,8
Sroda, 21 stycznia 2026
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) grudzien 3,40% 3,30% 3,20%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) grudzien 3,40% 3,40%

Czwartek, 22 stycznia 2026

Ceny produkcji sprzedanej przemystu

10:00 Polska ") grudzien -2,50% -2,20% -2,40%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) grudzien 8,60% 6,90% 7,10%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) grudzien -0,70% -0,70% -0,80%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) grudzien 4,50% -0,50% 0,10%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) grudzien 7,30% 2,90% -1,10%
13:30 Strefa Euro Protokét z posiedzenia ECB grudzien
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. [ kw. 4.40% 4,30% 3,80%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 200 tys. 205 tys. 198 tys.
18:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 3,6é)r|£ntn 1,7 mln brk 3,39 mln brk
Piatek, 23 stycznia 2026
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) grudzien 2,10% 2,90%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) grudzien 2,40% 2,70% 3,00%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) grudzien 0,40% -0,10% -0,10%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 2,50% 0,90% 0,60%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 50,3 50,7
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. styczen 50,5 50,1
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 47,7 47
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. styczen 52,8 52,7
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 49 48,8
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. styczen 52,4 52,4
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 52,0 51,8
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. styczen 52,8 52,5
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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