BNP PARIBAS
BIURO MAKLERSKIE

Komentarz
poranny

Obserwuj <4 3 £3
X @BM_BNPParibas | ¢ W / Qi v

B

2026-01-27 07:46

POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD

WIG 124171.44 +1.50% +6.49% +591%
Poniedziatek przynidst kontynuacje poprawy nastrojéw, przy czym tym razem nastapita ona szerzej na
globalnym rynku akcji. Zyskiwaty indeksy po obu stronach Atlantyku, przy czym ponownie relatywnie WIG20 3356.01 +171% +6.04% +5.40%
lepiej zachowywaty sie indeksy znad Wisty. WIG20 przy obrotach przekraczajacych 1,7 mld PLN zyskat mWIG40 8796.04 +1.19% +7.71% +7.50%
ponad 1,7% i koriczyt dzier w okolicy 3350 pkt. Motorami napedowymi warszawskich blue chips byty . . .
notowania KGHM, ktére zyskaty ponad 8% na bazie ostatnich wzrostéw cen metali oraz sektor bankowy sWIG80 3143840 +0.11% +7.48% +6.25%
z PKOBP oraz PEKAO SA na czele. Z grupy Mi$ ponownie lepiej zachowywaty sie $rednie spétki z mwIG4O, WIG20 USD 949.02 +3.02% +7.75% +6.99%
ktdre réwniez zyskaty ponad 1,0%.

WIG20 TR 7418.81 +1.71% +6.04% +5.40%
Z krajowych danych makroekonomicznych poznalismy kolejne odczyty miesigczne za grudzied. Po ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
mocnych odczytach z rynku pracy, sektora przemystowego oraz budownictwa, sprzedaz detaliczna w
poprzednim miesiacu okazata si¢ nieco stabsza od prognoz (5,0% vs 5,1% r/r), jednak nadal pozostata na S&P500 6950.23 +0.50% +0.29% *1.53%
relatywnie wysokich poziomach w okolicy 5,0%. Finalnie cato$ciowo grudniowy set danych wspierat Nasdagq C. 23601.36 +0.43% +0.03% +1.55%
;cegariusz mozniejszego 4Q25 w wykonaniu kr;jowej gospogarki, a przekcle vaszystkim b;ij{g‘apmogny DAX 24950.30 +0.20% +2 46% +1.88%

undament pod przyspieszenie wzrostu gospodarczego w biezacym roku. Ekonomisci aribas

zaktadaja, ze w tym roku PKB Polski wzro$nie o ok. 3,7% r/r vs oczekiwane 3,5% r/r w roku minionym. CAC40 813115 -0.15% +0.24% -0.23%
Krétkookresowo, w trakcie 2026 r. dynamika PKB moze przekroczy¢ nawet 4,0% r/r. Dotychczas mocny FTSE250 23351.66 +0.15% +4.21% +3.92%
komponelnt kon.s.umplzcji bedzie wspiirpagy Svrzez wy‘datki énwestycyjne w r{amzc:l nip{ywéw érodKiyv z BUX 126663.78 +1.28% +14.2% +14.1%
programéw unijnych, w tym z . Wspomniane dane pozostawaty dodatkowym czynnikiem

wspierajacym w ostatnich dniach ztotego, co w otoczeniu dalszego ostabienia dolara amerykarskiego NIKKEI 52885.25 -1.79% +4.21% +5.06%
przektadato sie na spadek kursu USDPLN w okolice 3,53, czyli pozioméw ostatnio widzianych w 2018 r. Hang Seng 26765.52 +0.06% +4.41% +4.43%

OBLIGACIJE Kurs 1D M YTD

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Polska 5.107 -083%  -1.29% -0.89%

- 0, 0, 0,

Kalendarium makroekonomiczne nie zawiera wazniejszych odczytéw, tym bardziej ze globalnie U$A 4.215 0.31% +2.16% +0.91%
inwestorzy wyczekuja na srodowe posiedzenie Fed (konsensus zaktada utrzymanie stép procentowych na Niemcy 2.8684 -1.34% -- --
dotychczasowym poziomig, tj. 3,50%-3,75%; wptyw na to‘ miaty m.in. mieszane Fiane z ‘an‘1erylkar’1§k.iego WALUTY Kurs 1D M YTD
rynku pracy i stabilny poziom cen w USA). Dodatkowo wigksza uwaga inwestoréw skupi sie réwniez na
rozpedzajacym sie sezonie wynikowym w USA za 4Q25. W tym tygodniu rezultaty opublikuje kilka spétek EUR/PLN 420713 -0.02% -0.22% -0.23%
z grona Magnificent7 (w $rode Microsoft, Meta Platforms oraz Tesla, z kolei dzieri pézniej wynikami _ o _ o _ o
podzieli sie Apple). Od poczatku roku spotki z MAG7 zachowuja sie stabiej niz szeroki rynek akcji, stad USD/PLN 354174 0.50% . £S5
rezultaty beda poniekad forma pokerowego ,sprawdzam”. Rynek oczekuje wzrostéw EPS r/r, jednak CHF/PLN 455933 +0.12% +0.46% +0.64%
kluczowe beda odchylenia od prognoz oraz zapowiedzi zarzadéw co do perspektyw na biezacy rok. GBP/PLN 484358 -021% +0.18% +0.14%

EUR/USD 1.18787 +0.49% +0.88% +1.13%

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)

SUROWCE Kurs 1D M YTD
igj Brent ($/bbl) 64.84 -158%  +6.93% +6.56%
40% Ztoto ($/0zt) 5043.40 +1.28% +10.8% +16.2%
gg; Miedz (c/Lb) 590.62 -0.69%  +1.14% +395%
25% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-01-26
o WZROSTY SPADKI
10% URTESTE +22.08% SILVAIR-REGS -21.43%

5% ENELMED +18.26% PURE -20.70%
0% GREENX +16.29% IFSA -19.44%
-5% :
sty-25 kwi-25 lip-25 paz-25 OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
0, 0,
WIG WIG20 mWIG40 SWIGS0 GPW 2181,99 150 (41.0%) 179 (48.9%)

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

Newag Newag zawart z Siemensem porozumienie o wspdtpracy w zakresie dostaw pojazdéw duzych
predkosci.
Newag SA podpisat wstepne porozumienie z Siemens Mobility GmbH i Siemens Mobility sp. z 0.0.
dotyczace wspélnego udziatu w postepowaniu PKP Intercity na 20 elektrycznych zespotéw trakcyjnych
o predkosci co najmniej 320 km/h. Dostawy planowane sa w ciagu siedmiu lat. W przypadku wygrania
przetargu Newag wykona czes$¢ produkcji i homologacji. Szczeg6towe warunki wspétpracy maja by¢
okreslone w odrebnej umowie do kwietnia 2026 r. Porozumienie zawiera zasade wytacznosci do 31
grudnia 2026 r.

PKO BP UOKIK natozyt 79,3 mln zt kary na PKO BP; bank analizuje decyzje.
Prezes UOKiK natozyt na PKO BP kare w wysokosci 79,3 mln zt za stosowanie niedozwolonych klauzul
umownych dotyczacych zmiany oprocentowania limitu odnawialnego. Decyzja obejmuje wzorce
wprowadzone od grudnia 2018 r. do maja 2019 r. i dotyczy ponizej 3% portfela (ok. 23 tys. umow). -
Klauzule uznano za nietransparentne i arbitralne. Bank ma obowigzek poinformowac klientdw i
opublikowac oswiadczenie. PKO BP oswiadczyt, ze analizuje decyzje i rozwazy ewentualne odwotanie
do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw. Decyzja nie jest prawomocna.

PlayWay PlayWay chce sprzedaé do 656.200 akcji Iron Wolf Studio.
PlayWay rozpoczat proces sprzedazy do 656.200 akcji Iron Wolf Studio, co odpowiada okoto 44,95%
kapitatu zaktadowego i gtosow. Oferta skierowana jest do wybranych inwestoréw poprzez budowe
ksiegi popytu za posrednictwem Domu Maklerskiego INC. Proces wystartowat 26 stycznia 2026 r., a
zakonczenie zaplanowano na 27 stycznia 2026 r. Ostateczna liczba sprzedanych akcji oraz cena
zostang podane po zamknieciu ksiegi popytu.

Rynek biurowy W 2026 nowa podaz na warszawskim rynku biurowym moze wynie$¢ ok. 75 tys. mkw. - Cushman &
Wakefield.
Zasoby biurowe w Warszawie osiagnety na koniec 2025 r. 6,23 mln m2. W 2026 r. prognozowana nowa
podaz wynosi okoto 75 tys. m?, gtéwnie w strefach centralnych (m.in. Skyliner II, Upper One, Afi Tower,
VIBE Il, LightOn). W 2025 r. wynajeto 794,1 tys. m? (wzrost o 7% r/r), w tym rekordowe 309,85 tys. m?
w IV kw. Stopa pustostanéw spadta do 9,1%. Cushman & Wakefield oczekuje dalszego spadku
pustostandw w 2026-2027 r. z powodu ograniczonej podazy, co moze wptyna¢ na wzrost czynszéw w
centrum.

SWIG80 i inne
+/-

Ailleron Ailleron ma list intencyjny dotyczacy sprzedazy akcji Software Mind na rzecz Tailwind.
Ailleron zawart list intencyjny z Software Mind, Polish Enterprise Funds SCA oraz Tailwind Capital
Partners IV w sprawie negocjacji sprzedazy 100% akcji Software Mind na rzecz Tailwind. Okres
wytacznosci zostat przedtuzony do 27 lutego 2026 r. po ztozeniu zgtoszenia zamiaru koncentracji. Proces
przegladu opcji strategicznych dla Software Mind rozpoczat sie w lutym 2025 r. Ostateczne warunki
transakcji nie sa ustalone, a zakorczenie negocjacji pozostaje niepewne i uzaleznione od czynnikdw
zewnetrznych.

Cloud Technologies Szacunki sprzedazy w listopadzie25
Cloud Technologies szacuje, ze zanotowat w listopadzie 2025 roku wzrost sprzedazy danych do
kluczowych klientéw o 64 proc. rok do roku. Cloud Technologies podaje tylko dynamike sprzedazy, bez
wartosci liczbowej.
Wskaznik dotyczy wytacznie kluczowych klientdw, a wiec wysokos¢ sprzedazy i tym samym jej dynamika
dla catego segmentu moze by¢ inna. W szczegdlnosci nalezy mie¢ tez na uwadze przesunigecia w
okresach fakturowania oraz wynikajace z tego réznice kursowe.

Forte Wstepne wyniki 3Q25/26

e Grupa Fabryk Mebli Forte szacuje, ze miata w Ill kw. roku 2025/26 (od 1 pazdziernika do 31
grudnia 2025 r.) 26 mln zt skonsolidowanej EBITDA, w poréwnaniu do 36 mln zt rok wczesniej.
Wedtug szacunkdw, jej skonsolidowane przychody wyniosty 308 mln zt, 0 5 proc. wiecej rdr.

e Zgodnie ze wstepnymi wyliczeniami przyblizona warto$¢ skonsolidowanych przychoddw ze
sprzedazy grupy za okres 9 miesiecy wyniosta 858 mln zt (w tym 172 mln zt stanowita
sprzedaz poza grupe nadwyzek ptyty meblowej wyprodukowanej we wtasnej fabryce ptyty, tj.
w Tanne vs 772 mln zt w okresie poréwnawczym 2024 roku (w tym 110 mln zt stanowita
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sprzedaz ptyty poza grupe), czyli byta 0 11 proc. wyzsza w stosunku do analogicznego okresu
roku 2024.

e Szacunkowa wysoko$¢ skonsolidowanego wyniku EBIT grupy za okres 9 miesiecy roku
obrotowego 2025 wyniosta 63 mln zt, w stosunku do 36 mln zt w poréwnawczym okresie roku
2024 (wzrost o 75 proc.).

e 7 kolei szacunkowa wysokos¢ skonsolidowanego wyniku EBIT grupy za IIl kwartat 2025 roku
wyniosta 12 mln zt, w stosunku do 22 mln zt w Il kwartale poprzedniego roku obrotowego
(spadek o0 45 proc.).

e Podano, ze pozytywny wptyw realizacji strategii zabezpieczen ryzyka ekspozycji walutowej
spotki w Il kwartale 2025 wynidst 15,2 mln zt, w poréwnaniu do 22,5 mln zt w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Efekt ten dotyczy zardwno wysokosci zrealizowanych przychodéw
ze sprzedazy, jak i EBIT okresu sprawozdawczego.

Grupa Selena

Grupa Selena rozpoczyna budowe kolejnego zaktadu produkcyjnego w Kazachstanie.

Grupa Selena rozpoczeta inwestycje w nowy zaktad produkcyjny w Kazachstanie, przeznaczony do
wytwarzania tynkow i zapraw klejowych. Szacowany koszt budowy wynosi okoto 5 mln euro. Nowy
obiekt powstaje na potudniu kraju, co ma umozliwi¢ ekspansje takze na rynki Kirgistanu i Uzbekistanu.
Firma jest obecna w Kazachstanie od 2002 r., a projekt zaktada mozliwos¢ dodania kolejnej Llinii
produkcyjnej w przysztosci w odpowiedzi na rosnacy popyt na suche mieszanki budowlane.

Oponeo.pl

Oponeo.pl miato w 2025 r. 1,75 mld zt przychoddw ze sprzedazy netto - wstepne dane.

Oponeo.pl SA osiagneto w 2025 r. wstepne przychody ze sprzedazy netto na poziomie 1,75 mld zt, co
o0znacza wzrost o0 5,62% wzgledem 1,65 mld zt w 2024 r. Wynik jest szacunkowy i moze ulec zmianie.
Wzrost przychodéw wynikat przede wszystkim z wiekszej liczby zamdwien oraz wzmocnienia pozycji
rynkowej i rozpoznawalnosci marki. Ostateczne dane zostang przedstawione w jednostkowym raporcie
okresowym opublikowanym 21 kwietnia 2026 r.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
wtorek 27 stycznia 2026
COGNOR Wprowadzenie do obrotu na GPW 51.426.198 akcji zwyktych na okaziciela emisji nr 14.
SOHODEV Dzier ustalenia prawa poboru akcji serii G.
$roda 28 stycznia 2026
PGE NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
SYNEKTIK Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 10,75 zt na akcje.

czwartek 29 stycznia 2026

KCI NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz zmiany statutu.
SYNEKTIK Dzien ustalenia prawa do dywidendy 10,75 zt na akcje.
platek 30 stycznia 2026
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.
GREENX Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2025/2026.
SOHODEV Publikacja raportu za rok obrotowy od 01.10.2024r. do 30.09.2025r.

NWZA ws. zatwierdzenia powotania cztonkdw RN, zmiany "Polityki wynagradzania Tower Investments S.A."

TOWERINV oraz ustalenia zasad i wysokosci wynagrodzenia cztonkdw RN.

ponledziatek 2 lutego 2026

SYNEKTIK Wyptata dywidendy 10,75 zt na akcje.

wtorek 3 lutego 2026

$roda 4 lutego 2026

czwartek 5 lutego 2026

NWZA ws. zmiany maksymalnej ceny nabycia akcji wtasnych spétki (ceny skupu) w ramach upowaznienia do

LSISOFT nabywania akcji wtasnych.

piatek 6 lutego 2026

TEXT Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,15 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 26 stycznia 2026
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 5,0% 5,10% 2,80%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo styczen 87,6 88,1 87,6
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) grudzien 10,40% 10,40% 10,60%
16:00 USA ﬁrtmzm/en:;a na dobra trwatego Uzytku i 504 5,30% 0,50% -2,20%
Wtorek, 27 stycznia 2026
10:00 Polska Stopa bezrobocia grudzien 5,70% 5,60%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych styczen 6,50% 6,50%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond styczen -8 -7
16:00 USA 'C”OC;‘}ESreZnaC“g aB”J;‘rEO”S‘Jme”mW ] styczert 90,5 89,1
Sroda, 28 stycznia 2026
0:50 Japonia Protokodt z posiedzenia Bol grudzien
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -O,t7)r|r<nln 3,6 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych styczen 3’50%3’75 3,50-3,75 %
20:30 USA Egrp\/f\ecrencja prasowa po posiedzeniu styczef
Czwartek, 29 stycznia 2026
10:00 Strefa Euro Podaz pienigdza M3 (r/r) grudzien 3,00% 3,00%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce styczen 97,1 96,7
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 205 tys. 200 tys.
Piatek, 30 stycznia 2026
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) grudzien -0,50% -2,70%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 0,50% 1,10%
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) IV kw. 0,20% 0,50%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) grudzien -3,30%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. styczen 6,30% 6,30%
10:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) IV kw. 0,20% 0,00%
10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) IV kw. 0,30% 0,30%
10:00 Polska Svrsigggﬁrr%’wy brutto - szacunek 2025 3,60% 3,00%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (r/r) IV kw. 1,20% 1,40%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia grudzien 6,30% 6,30%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) styczen 2,20% 1,80%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) grudzien 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) grudzien 3,00%
15:45 USA Indeks Chicago PMI styczen 44 42,7
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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