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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD

wiG 12747998  +191%  +594% +8.73%

Po stabszym poczatku tygodnia na globalnym rynku akcji, wtorek przyniést poprawe nastrojéw na

wiekszosci parkietdw, w szczegélnosci na rynkach emerging markets, co mozna byto potaczy¢ z WIG20 3441.06 +2.29% +5.60% +8.07%

zatrzymaniem umocnienia dolara amerykariskiego rozpoczetego w poprzednim tygodniu. Juz rankiem mWIG40 9143.90 +1.09% +7.95% +11.8%

pozytywnie koriczyta sie sesja w Azji, gdzie w szczegélnosci mocne zwyzki zanotowat indeks indyjski po . . .

doniesieniach o obnizeniu stawek cet przez Stany Zjednoczone jako rezultat ograniczenia zakupéw ropy sWIG80 3173114 +0.67% +3.56% +7.24%

naftowej przez Indie z Rosji. W Europie z kolei prym wiodty indeksy warszawskie z WIG20 na czele. Indeks WIG20 USD 963.00 +242% +6.33% +8.57%

blue chips z GPW zyskat blisko 2,3% koriczac dzieri powyzej 3440 pkt. Co istotne zwyzka ta miata miejsce
w otoczeniu bardzo wysokich obrotéw - blisko 3,5 mld PLN. Wzrosty napedzane byty przez sektor WIG20 TR 7606.83 +2.29% +5.60% +8.07%
bankowy oraz KGHM, ktérego notowania ponownie zyskiwaty na bazie zwyzek cen metali. Na rynku metali ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD

pozostaje wysoka, a podczas wczorajszej sesji nastapito odreagowanie ostatnich spadkéw. Ztoto koriczyto

dziert w okolicy 5000 USD za uncje, natomiast srebro w okolicy 85 USD. S&P500 6917.81 -0.84% +0.23% +1.06%
Nasdagq C. 2325519 -1.43% -0.60% +0.06%
Zdecydowanie najstabiej wypadta sesja za oceanem, na co ztozyty sie dwa czynniki. Juz po zamoknieciu DAX 24775.35 -0.09% -0.38% +1.16%
parkietéw na Starym Kontynencie na rynku pojawita sie informacja o zestrzeleniu irafiskiego drona w o o o
poblizu lotniskowca USS Abraham Lincoln, co doprowadzito do wzrostu niepewnosci oraz zwyzek cen ropy CAC40 8179.50 -0.02% -0.39% +0.37%
naftowej (gatunek Brent powyzej 68 USD za barytke). A drugi czynnik ciazyt spétkom technologicznym z FTSE250 23290.37 -0.58% +3.08% +3.65%
segmentu software po tym jak Anthropic uruchomito wtyczke prawna do Cloude Cowork. Tak szybkie BUX 130284.26 +1.47% +15.1% +17.3%
przejscie od dostawcy modelu jezykowego do dostawcy konkretnego narzedzia biznesowego zachwiato 0 0 )
wiarg w budowang od lat fose przez tradycyjne platformy. Mocno tracity m.in. Thomson Reuters, Wolters NIKKEI 54720.66 *+3.92% *5.57% +8.70%
Kluwer czy Relx. Finalnie Nasdaq100 stracit ponad 1,50%. Hang Seng 26834.77 +0.22% +1.85% +4.70%
OBLIGACIJE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESI Polska #N/D 016%  -168%  -116%
Dzi$ decyzje podejmie Rada Polityki Pienieznej. Mimo ze w styczniu decydenci pozostawili stopy USA 4.265 -0.42% +2.43% +2.11%
procentowe na niezmienionym poziomie, to ekonomiéci BNP Paribas uwazaja, ze proces tagodzenia Niemcy #N/D +0.80% - -
polityki pienigznej w Polsce nie zostat jeszcze zakoriczony. Niewkluczone, ze kolejna obnizka stép bedzie WALUTY Kurs 1D M YTD
miata miejsce wtasnie w tym tygodniu. Uwazamy jednak, ze decyzja ta nie jest przesadzona. Za
utrzymaniem stép procentowych na obecnym poziomie 4,00% przemawiaja m.in. bardzo dobre dane z EUR/PLN 422423 +0.05% +0.29% +0.18%
polskiej gospodarki, w tym znaczacy wzrost wynagrodzen w sektorze przedsigbiorstw (8,6% r/r) oraz USD/PLN 357247 -023% -0.59% -0.48%
zwyzka notowan ropy naftowej, ktore moga sktoni¢ cztonkéw RPP do wstrzymania sie z cieciem do marca, ' oo I e
kiedy zaprezentowana przez analitykéw NBP zostanie nowa projekcja inflacji. Ekonomisci BNP Paribas CHF/PLN 4.60892 +0.37% +1.56% +1.74%
oceniaja, ze stopa referencyjna w tym roku zostanie obnizona przynajmniej do 3,50%. GBP/PLN 489439 +0.02% +0.57% +1.19%
EUR/USD 1.18244 +0.29% +0.89% +0.67%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
SUROWCE Kurs 1D M YTD
S0% Brent ($/bbl) 67.86 +232%  +9.84% +11.5%
jg; Ztoto ($/ozt) 4962.51 +6.64%  +11.3% +14.3%
35% Mied? (c/Lb) 60873 +449%  +1.63% +7.12%
o NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-02-03
20% WZROSTY SPADKI
o WASKO  +16.39% ISW -16.77%
5% SFINKS +11.14% BIOPLANET -16.08%
0% SUNEX +10.65% BUMECH -11.25%
-5% ;
R
lut-25 maj-25 sie.25 lis-25 OBROTY mln PLN osnace Spadajace
GPW 4038,71 167 (45.3%) 163 (44.2%)
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Alior Bank

Potencjalna sprzedaz biurowca

Alior Bank rozpoczat procedure sprzedazy nieruchomosci biurowej w Warszawie przy ul. Towarowej, w
bezpos$rednim sasiedztwie Ronda Daszyriskiego.

Budynek o powierzchni uzytkowej 10.878 m kw. jest potozony na dziatce o tacznej powierzchni 3.974
m kw. Budynek biurowy sktada sie z o$miu kondygnacji naziemnych i jednej podziemnej, w ktére;
zlokalizowano zaplecze techniczne i magazynowe.

Budimex

Nowa strategia w 2026

Budimex chce zaprezentowad nowa strategie w 2026 r. i przyspieszy¢ rozwdj, spodziewajac sie
wysokiej skali inwestycji w Polsce, a takze mocniej rozwija¢ nowe obszary, jak np. centra danych.
Wyzwaniami dla grupy i catej branzy beda m.in. silna konkurencja oraz przedtuzajace sie procesy
administracyjne.

"Naszym celem jest dtugoterminowa strategia. Przygotowujemy strategie 5-letnig, z perspektywa
rozwoju w okresie dziesieciu lat. Mamy tez cele krétkoterminowe do osiagniecia w 2026 r. JesteSmy
optymistycznie nastawieni do tego, co bedzie sie dziato w tym okresie w kraju i w branzy budowlanej”.
Portfel zamdwien grupy do realizacji na koniec grudnia 2025 r. osiagnat szacunkowa wartos¢ 16,2 mld
zt. Zarzad poinformowat, ze kontrakty w poczekalni majg wartos¢ ok. 6 mld zt.

Jak ocenit cztonek zarzadu Cezary tysenko, stojacym przed rynkiem, jak i grupa Budimex, wyzwaniem
na 2026 r. jest m.in. silna konkurencja kontraktowa.

Pod wzgledem certyfikacji i przygotowania wyzwaniem dla Budimeksu bedzie takze obszar energetyki
jadrowej, w ktérym grupa planuje rozwija¢ dziatalnosc.

Jak poinformowat zarzad, Budimex inwestuje takze w obszar centréw danych, do czego zdecydowat sie
utworzy¢ docelowe struktury organizacyjne, odpowiedzialne za rozwdj tego segmentu.

"Chcemy w tej branzy istniec nie tylko jako wykonawca, ale i ustugodawca i ten, kto bedzie centrami
zarzadzat”

Energa

Moc OZE

Moc osiggalna zrédet odnawialnych Grupy Energa przekroczyta 1 GW, za$ na finalizacje czekaja
kolejne projekty OZE o tacznej mocy ok. 300 MW. OZE stanowi 57 procent tacznej mocy zainstalowanej
Grupy.

"Moc osiggalna zrédet odnawialnych Grupy Energa przekroczyta 1 GW. To oznacza, ze instalacje,
zarzadzane przez Energe Wytwarzanie, moga w ciggu roku wyprodukowac energie dla ok. miliona
gospodarstw domowych. Na finalizacje czekajg kolejne projekty OZE o tacznej mocy ok. 300 MW. To
istotny krok na drodze do realizacji zatozen transformacji energetycznej i strategii Grupy Orlen do
2035".

taczna moc zainstalowana Grupy Energa wynosi 1,9 GW. Po uzyskaniu koncesji przez farmy PV Mitra i
FW Szybowice, udziat OZE stanowi 57 procent tej wartosci.

Develia

Prognozy zarzadu

Develia planuje w 2026 r. sprzedaz 3.600-3.800 mieszkan, czyli o ok. 10 proc. wiecej niz w poprzednim
roku. Develia bedzie dazy¢ do przekazania 3.750-3.950 lokali, co oznacza wzrost o ok. 30 proc.
wzgledem liczby mieszkari przekazanych w 2025 r.

Wskazano, ze liczba przekazan zaplanowanych na ten rok wynika z harmonogramu juz rozpoczetych
projektdw. Aktualnie deweloper posiada w sprzedazy z rozpoczeta budowa 3.070 lokali.

Dodatkowo w tym roku Develia planuje wprowadzi¢ do oferty i rozpocza¢ budowe 4.350-4.550
mieszkan, dostosowujac oferte do planowanego celu sprzedazy. Okoto 50 proc. lokali bedzie
zlokalizowanych w Warszawie - na najbardziej perspektywicznym rynku dla Develii.

"Rok 2025 zamknelismy rekordowg sprzedaza, realizujac roczny plan z nadwyzka. Mocna koricdwka
roku potwierdzita obserwowane na rynku od kilku miesiecy ozywienie i daje solidne podstawy do
dobrych prognoz na ten rok. (...) Systematycznie zwiekszamy poziom wprowadzeri, przyblizajac sig do
realizacji celu strategicznego - rocznej sprzedazy ponad 4.500 mieszkan do 2028 r., do ktdrego
konsekwentnie dazymy".

KGHM

Pozyczka od BGK

Bank Gospodarstwa Krajowego (BGK) udzielit KGHM pozyczki na kwote 209 mln zt na sfinansowanie
budowy czterech instalacji fotowoltaicznych o tacznej mocy 94 MW. Podkreslit, ze finansowanie
pochodzi ze $rodkdw z Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci (KPO).

To kolejna inwestycja w energetyke odnawialng, ktéra otrzymata finansowanie z Funduszu Wsparcia
Energetyki w ramach $rodkdw Krajowego Planu Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci (KPO).

= BNP PARIBAS

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

& BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* 4 D

e-mail: doradcy.inwe:

YY)

PP

ibas.pl

www.bnpparibas.pl



Santander Bank
Polska

Wyniki 4Q25

Zysk netto grupy Santander Bank Polska przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej w IV
kwartale 2025 r. wzrdst do 1.838,4 mln zt z 913,4 mln zt rok wczesniej. Zysk okazat sie 14,2 proc.
powyzej oczekiwan analitykéw, ktdrzy prognozowali, ze wyniesie on 1.609,5 mln zt.

Oczekiwania 7 biur maklerskich co do zysku netto banku w IV kwartale 2025 r. wahaty sie od 1.398,1
mln zt do 1.845 mln zt.

Zysk netto Santander Bank Polska w IV kwartale 2025 r. wzrdst 101,3 proc. rok do roku i spadt 2,7
proc. w ujeciu kwartalnym.

Wynik odsetkowy wynidst 3.153,9 mln zt i byt zgodny z konsensusem na poziomie 3.155,2 mln zt.
Wynik odsetkowy spadt 1,5 proc. rdr i byt nizszy o 1,3 proc. kdk.

Wynik z prowizji wynidst z kolei 751,8 mln zt, co oznacza, ze byt 0 1,1 proc. powyzej prognoz
analitykéw ankietowanych przez PAP Biznes ( 743,7 mln zt). Wynik z prowizji wzrdst 7,8 proc. rdr i byt
wyzszy 0 3,7 proc. w ujeciu kwartalnym.

SWIG80 i inne

+/-

Captor Therapeutics

Whnioski z badania CT-01

Captor Therapeutics nie zaobserwowat jak dotad istotnych efektdw niepozadanych w badaniu
klinicznym w programie CT-01, a wyniki mechanizmu dziatania, jak i bezpieczerstwa kandydata na lek
spotka ocenia jako pozytywne i obiecujace.

Spdtka podata, ze kandydat na lek byt do tej pory podany 1 pacjentowi w pierwszej kohorcie, w dawce
0,3 mg oraz 3 pacjentom w drugiej kohorcie, w dawce 0,6 mg. Spétka otrzymata zgode komitetéw
monitorujacych bezpieczenstwo pacjentdw na podanie kandydata na lek 3 pacjentom kohorty trzeciej,
w dawce 1,2 mg. Pierwsze podanie w trzeciej kohorcie jest planowane na 5 lutego 2026 r.

Captor Therapeutics

Planowana emisja akcji

Walne zgromadzenie Captor Therapeutics zdecyduje w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki w drodze emisji do 800 tys. akcji serii Y - wynika z projektédw uchwat NWZ zwotanego na 2
marca.

Oferta akcji serii Y zostanie skierowana wytacznie do inwestoréw wybranych przez zarzad spotki, po
uprzednim przeprowadzeniu, z udziatem zaangazowanych przez spétke firm inwestycyjnych, procesu
budowania ksiegi popytu na akcje.

Planowane dokapitalizowanie ma na celu wzmocnienie struktury finansowej spotki oraz
zabezpieczenie Srodkéw wymaganych do dotarcia do punktdw zwrotu wartosci (value inflection
points) w dwoch Llub trzech projektach, w latach 2026-2028. Doktadna liczba bedzie zalezata m.in. od
pozyskanego dodatkowego finansowania.

Grodno

Wyniki 3Q25/26

Grodno szacuje zysk EBITDA w trzecim kwartale roku obrotowego 2025/26 na 12,3 mln zt wobec 9,4
mln zt w analogicznym okresie poprzedniego roku, przychody wyniosty 301,4 mln zt, wobec 296,5 mln
zt rok wezesniej. Szacowany zysk netto to 6,1 mln zt wobec 2,9 mln zt rok wczesniej.

EBIT szacowany jest w trzecim kwartale na 9,6 mln zt, wobec 6,8 mln zt w analogicznym okresie
poprzedniego roku obrotowego.

Narastajaco za pierwsze trzy kwartaty 2025/2026, tj. za okres od 1 kwietnia 2025 r. do 31 grudnia
2025 r., przychody wyniosty 905,4 mln zt wobec 906,5 mln zt w analogicznym okresie poprzedniego
roku obrotowego, EBITDA 28,1 mln zt wobec 2,7 mln zt straty rok wczesniej, EBIT 20,1 mln zt wobec
10,5 mln zt straty przed rokiem, a zysk netto 11,7 mln zt wobec straty na poziomie 15,6 mln zt rok
wczesniej.

Grodno podato, ze poprawa pozycji wynikowych w trzecim kwartale 2025/2026 byta zwigzana m. in. z
wyzszg sprzedaza. Spétka zwiekszyta wyniki i rentownos$¢ w warunkach nizszego rdr popytu w branzy
OZE i silnej konkurencji cenowe;j.

"Analizujac dynamike szacunkowych pozycji wynikowych za pierwsze trzy kwartaty 2025/2026, nalezy
zwrdci¢ uwage na niska baze wynikdw za analogiczny okres poprzedniego roku obrotowego, na ktéra
wptynat dokonany odpis w wysokosci 16,2 mln zt, aktualizujacy wartos$¢ zapaséw pomp ciepta na
dzien 30 wrzesnia 2024 r."

Mex Polska

ABB

Akcjonariusze Mex Polska, MEX Fundacja Rodzinna i OSTQJA Fundacja Rodzinna, rozpoczynajg proces
sprzedazy posiadanych akcji sp6tki w ramach budowy ksiegi popytu.

Celem ABB bedzie sprzedaz przez MEX Fundacja Rodzinna do 381.650 zdematerializowanych akcji
zwyktych na okaziciela, stanowigcych tacznie do ok. 4,98 proc. udziatu w kapitale zaktadowym spotki
oraz reprezentujacych do ok. 4,98 proc. ogélnej liczby gtoséw, natomiast przez OSTOJA Fundacja
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Rodzinna do 381.650 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela, stanowiacych tacznie do ok.
4,98 proc. udziatu w kapitale zaktadowym spétki oraz reprezentujacych do ok. 4,98 proc. ogdlnej liczby
gtosow.

Planowany termin zakoriczenia oferty to 5 lutego 2026 r.

Newag

Wykorzystane prawo opcji

Newag, w zwiagzku ze skorzystaniem przez wojewddztwo $laskie z prawa opcji, dostarczy cztery
dodatkowe elektryczne zespoty trakcyjne wraz ze $wiadczeniem ustug serwisowych o wartosci ok.
156,8 mln zt netto.

Na skutek skorzystania z prawa opcji szacunkowa wartos¢ umowy ulegta zwiekszeniu do 1,19 mld zt
netto.

Quercus TFI

Warto$¢ aktywdéw

Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem Quercus TFI na koniec stycznia 2026 r. wyniosta 9.276,4 mln zt,
wobec 9.021,0 mln zt na koniec grudnia 2025 r.

Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem na koniec stycznia 2026 r. sktadato sie 8.214,0 mln zt aktywdw
dwunastu subfunduszy Quercus Parasolowy SFIO, 23,9 mln zt aktywdw dwdch subfunduszy Quercus
Instytucjonalny SFIO, 19,3 mln zt aktywow funduszu Quercus Absolute Return FIZ, 53,3 mln zt aktywdw
funduszu Quercus Global Balanced Plus FIZ, 56,8 mln zt aktywow funduszu Quercus Multistrategy FIZ,
2,9 mln zt aktywdw funduszu Private Equity Multifund FIZ (warto$¢ aktywow netto funduszu wg
wyceny na dzieri 30 grudnia 2025 r.), 149,5 mln zt aktywow funduszu Acer Multistrategy FIZ (warto$¢
aktywdéw netto funduszu wg wyceny na dzien 23 stycznia 2026 r.), 271,6 mln zt aktywdw funduszu
Alphaset FIZ oraz 485,2 mln zt aktywdw portfeli instrumentdw finansowych zarzadzanych przez
Quercus TFI w ramach ustugi asset management (bez uwzglednienia Srodkdw zainwestowanych w
subfundusze / fundusze Quercus).

R.Power

Zakoriczenie dokapitalizowania

R.Power zakonczyt trzyletni proces dokapitalizowania spotki, a pozyskany kapitat, wynoszacy tacznie
250 mln euro, umozliwi rozbudowe multitechnologicznego portfela projektéw magazynow (BESS) i
zrddet energii w catej Europie.

pozyskanie ostatniej transzy kapitatu jest zwiericzeniem umowy inwestycyjnej zawartej w 2023 roku z
Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (EBRD) oraz Funduszem Inwestycyjnym Inicjatywy
Trdjmorza (3SIIF), ktérego wytacznym doradcg inwestycyjnym jest Amber Infrastructure.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
$roda 4 lutego 2026
URTESTE Wprowadzenie do obrotu na GPW 116.411 akcji zwyktych na okaziciela serii G.

czwartek 5 lutego 2026

LSISOFT

NWZA ws. zmiany maksymalnej ceny nabycia akcji wtasnych spétki (ceny skupu) w ramach upowaznienia do
nabywania akcji wtasnych.

piatek 6 lutego 2026

TEXT

Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 1,15 zt na akcje.

ponledziatek 9 lutego 2026

TEXT Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,15 zt na akcje.
UNICREDIT Publikacja raportu za 2025 rok.
wtorek 10 lutego 2026
MBANK Publikacja wybranych niezaudytowanych danych finansowych za IV kwartat 2025 roku.
INGBSK Publikacja wybranych niezaudytowanych danych finansowych za IV kwartat 2025 roku.
$roda 11 lutego 2026
BNPPPL Publikacja wybranych niezaudytowanych danych finansowych za IV kwartat 2025 r.
NOCTILUCA NWZA ws. pokrycia strat z lat ubiegtych z kapitatu zapasowego spétki.
ZEPAK NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdw RN, zmian w sktadzie RN oraz zmiany statutu.

czwartek 12 lutego 2026

GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2025/2026.
STALPROFI NWZA ws. zmiany statutu oraz zmiany Polityki Wynagrodzen Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej.
SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2025/2026.

piatek 13 lutego 2026

NWZA ws. powotania nowych cztonkdw RN, upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w

CIGAMES granicach kapitatu docelowego, upowaznienia do wytaczenia przez zarzad prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz zmiany statutu.
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.
NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii E z
GRUPAAZOTY . .
wytaczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu.
IFSA NWZA ws. zmiany statutu oraz umorzenia czesci akcji spotki bez wartosci nominalnej i obnizenie kapitatu
zaktadowego.
SOHODEV Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego trwajacego od 01.10.2025r. do 30.09.2026r.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 2 lutego 2026
8:.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) grudzien 0,10% -0,20% -0,60%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu styczen 48,8 49 48,5
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu styczen 48,1 48,1 479
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu styczen 52,6 48,5 479
Wtorek, 3 lutego 2026
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) styczen 0,30% 0,60% 0,80%
16:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS grudzien -- 7,1 mln 7,146 mln
Sroda, 4 Lutego 2026
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug styczen 52,3 51,8 52
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug styczen 51,5 51,5
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) grudzien -1,70%
1415 USA Raport ADP styczen 40 tys. 41 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug styczen 53,8 53,8
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP luty
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien -1 mln brk _Q’SFTLn
Czwartek, 5 lutego 2026
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) grudzien -2,50% 5,60%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) grudzien 0,40% -0,10%
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) grudzien 0,40% 0,50%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) grudzien 0,20%
13:00 WLk. Brytania  Stopa procentowa luty 3,75% 3,75%
14:15 Strefa Euro Stopa depozytowa luty 2,00% 2,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 210 tys. 209 tys.
14:45 Strefa Euro Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB luty
Piatek, 6 lutego 2026
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) grudzien -2,50%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) grudzien 0,80%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) grudzien -0,30% 0,80%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) grudzien -4,1 mld -4,17 mld
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP styczen
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. luty 55,8 56,4
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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