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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE 

Po dwóch dobrych dniach dla warszawskiego parkietu, wczoraj mieliśmy do czynienia z lekką realizacją 

zysków w segmencie największych spółek. WIG20 stracił ponad 1,1%, cofając się poniżej 3 400 pkt. O ile 

w poprzednich dniach nasza giełda pozytywnie wyróżniała się na tle rynków bazowych, tak we wtorek 

skala spadków również była silniejsza. Na wycenie blue chipów szczególnie ciążyło prawie 5,2% cofnięcie 

kursu KGHM, który negatywnie wyróżniał się na tle niedużych spadków zarówno cen miedzi i srebra, jak 

i ETF na spółki wydobywające miedź. Realizację zysków widzieliśmy także w sektorze handlowym, gdzie 

akcje Żabki i Pepco spadały ponad 1,0%, a Dino i CCC ponad 2,0%. Lepsze od oczekiwań wyniki za 4Q ING 

BSK i mBanku, które opublikowane były wczoraj przed sesją nie pomogły natomiast sektorowi bankowemu. 

Indeks WIG-Banki stracił ponad 0,5%, a negatywnie wyróżniały się akcje PKO BP (-1,3%). Jedynie PGE i 

Allegro zakończyły dzień na ponad 1,0% plusie. Przy korekcie na WIG20 lekko osłabiał się złoty, co pokazuje 

lekkie cofnięcie popytu ze strony kapitału zagranicznego. Tymczasem relatywnie silne w tym otoczeniu 

pozostały średnie i małe spółki, których indeksy zyskiwały po 0,4-0,5%. 

Na globalnych rynkach mieliśmy do czynienia z mieszanym przebiegiem sesji. Po kontynuacji wzrostów 

w Azji (Nikkei kolejne +2,3%), parkiety na Starym Kontynencie oscylowały wokół zera, a skala spadków 

DAX czy EuroStoxx50 była niewielka. Z podobną tendencją mieliśmy do czynienia za oceanem. Lekkie 

wzrosty były udziałem spółek przemysłowych skupionych w indeksie Dow Jones, natomiast spadki były 

obserwowane na spółkach technologicznych w indeksie Nasdaq. Na przebieg sesji nie wpłynęły 

opublikowane po południu dane o sprzedaży detalicznej w USA, która wypadła poniżej oczekiwań. Z tego 

powodu mieliśmy natomiast do czynienia z wyraźniejszym spadkiem rentowności obligacji skarbowych. 

Z drugiej strony przecena dotknęła rynek surowców oraz kryptowalut.  

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI  

Dziś uwaga inwestorów skupi się na opóźnionych danych z rynku pracy w USA.  Konsensus zakłada, że w 

styczniu zatrudnienie poza rolnictwem zwiększyło się o 71 tys. osób. Razem z piątkowymi odczytami 

wskaźników cen będą to najważniejsze dane z amerykańskiej gospodarki publikowane w tym miesiącu. 

Według prognoz zarazem inflacja CPI i inflacja bazowa zwolniły na początku roku do 2,5% r/r. 

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

Polska Kurs 1D 1M YTD 

WIG 125913.44 -0.69% +3.18% +7.40% 

WIG20 3393.69 -1.12% +3.09% +6.59% 

mWIG40 9047.46 +0.41% +4.19% +10.6% 

sWIG80 31521.91 +0.52% +0.33% +6.53% 

WIG20 USD 958.27 -1.36% +4.96% +8.04% 

WIG20 TR 7502.11 -1.12% +3.09% +6.59% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 6941.81 -0.33% -0.51% +1.41% 

Nasdaq C. 23102.48 -0.59% -2.66% -0.60% 

DAX 24985.82 -0.12% -1.65% +2.02% 

CAC40 8327.88 +0.06% -0.37% +2.19% 

FTSE250 23469.30 +0.55% +1.88% +4.45% 

BUX 130328.22 +0.37% +11.0% +17.4% 

NIKKEI 57650.54 +2.28% +7.66% +14.5% 

Hang Seng 27183.15 +0.58% +2.16% +6.06% 

OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD 

Polska 5.078 -0.65% -1.03% -1.46% 

USA 4.140 -1.43% -0.91% -0.86% 

Niemcy 2.8095 -1.13% -- -- 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4.21971 +0.27% +0.19% +0.07% 

USD/PLN 3.54786 +0.43% -1.70% -1.17% 

CHF/PLN 4.61918 +0.27% +2.04% +1.97% 

GBP/PLN 4.83939 -0.00% -0.42% +0.05% 

EUR/USD 1.18937 -0.16% +1.93% +1.26% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 69.01 -0.04% +8.05% +13.4% 

Złoto ($/ozt) 5050.61 -0.56% +9.45% +16.4% 

Miedź (c/lb) 590.65 -0.93% -2.07% +3.95% 

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-02-10 

WZROSTY SPADKI 

QNATECHNO +11.68% SUNEX -7.40% 

CIGAMES +10.87% ASMGROUP -5.52% 

BUMECH +9.56% XTPL -5.21% 

OBROTY mln PLN Rosnące Spadające 

GPW 1867,66 165 (44.7%) 148 (40.1%) 
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WIG20 i mWIG40  +/- 

Asseco Poland, CCC Zmiany w indeksach MSCI 
Asseco Poland w wyniku kwartalnej rewizji weszło w skład indeksu MSCI Poland, a wypadło z niego CCC 
- poinformowało MSCI w komunikacie. Zmiany wejdą w życie po sesji 27 lutego. 

 

BNP Paribas Wyniki 4Q’25 
Wynik odsetkowy wyniósł 1468 mln zł (+1% od oczekiwań, -5% r/r). Wynik z prowizji to 317,3 mln zł 
(+4% od oczekiwań i -4% r/r). Koszty ogółem wyniosły 806 mln (-3,8% od oczekiwań oraz -4% r/r). Saldo 
rezerw to -68,7 mln zł (12% poniżej prognoz i +16% r/r). Wynik netto był na poziomie 887 mln zł (+15% 
powyżej oczekiwań i +74% r/r). 

+ 

BNP Paribas Dywidenda 
Zarząd BNP Paribas Bank Polska będzie wnioskować do walnego zgromadzenia o przeznaczenie na 
wypłatę dywidendy około 50 proc. jednostkowego zysku netto za 2025 rok (3,01 mld PLN). 

 

Budimex Nowa umowa 
Budimex zawarł z OGP Gaz-System umowę na budowę Tłoczni Gazu Lwówek. Etap I. Maksymalna 
wartość umowy wynosi 481,2 mln zł netto. 

 

Cyber_folks, Shoper Pożyczka wewnątrzgrupowa  
Shoper zawarł ze swoim głównym akcjonariuszem, czyli spółką cyber_Folks, dwie umowy pożyczek na 
łączną kwotę 42 mln zł. Celem jest sfinansowanie zakupu platformy PretaShop do czasu refinansowania 
transakcji przez konsorcjum banków. Umowy zawarte zostały do 31 stycznia 2027 r., przy 
oprocentowaniu wynoszącym WIBOR 3M + 2 proc. marża. 

 

ING BSK Komentarz zarządu do wyników 

• "Nasz bank ma znacznie niższą wrażliwość na zmianę stóp procentowych niż cały sektor. To 
jeden z elementów, które trzeba brać pod uwagę myśląc o tym, jak kształtuje się nasza marża 
odsetkowa. Jednak wraz z kolejnymi spadkami stóp procentowych marża odsetkowa będzie 
spadać, w naszym banku również. W jakim to będzie tempie zależy od ogólnej polityki 
zabezpieczania ryzyka stopy procentowej" - powiedziała Bożena Graczyk podczas wtorkowej 
konferencji prasowej ING BSK. 

• Wiceprezes ING BSK zwróciła też uwagę, że myśląc o tym jak będzie się kształtowała marża 
odsetkowa sektora bankowego w pierwszym kwartale 2026 roku, należy wziąć pod uwagę 
mniejszą liczbę dni w tym kwartale, co przy tej skali bilansu ma już widoczny wpływ na marżę 
odsetkową. 

• "Dodatkowo w czwartym kwartale obniżyliśmy oprocentowanie standardowe na naszym 
rachunku OKO, co przełożyło się bezpośrednio na wzrost marży odsetkowej" – powiedziała 
wiceprezes zarządu. 

 

JSW Rozłożenie należności ZUS na raty 
Zakład Ubezpieczeń Społecznych wyraził zgodę dla JSW na rozłożenie na raty należności ze składek na 
ubezpieczenia społeczne i zdrowotne, FP, FGŚP i FEP. Szacowana miesięczna kwota składek należnych 
ZUS wynosi około 100 mln zł. 

 

JSW Referendum pracowników ws restrukturyzacji 
W czwartek 12 lutego br. wśród załogi Jastrzębskiej Spółki Węglowej odbędzie się referendum dot. 
projektu porozumienia zawieszającego część świadczeń pracowniczych. Zgoda załogi ma umożliwić 
pozyskanie przez spółkę koniecznego zewnętrznego finansowania i pozwolić na uniknięcie twardej 
restrukturyzacji ustawowej. 

 

Orlen Nowa taryfa na gaz 
Prezes Urzędu Regulacji Energetyki zatwierdził taryfę na sprzedaż paliw gazowych dla myORLEN 
(dawniej PGNiG Obrót Detaliczny), obowiązującą od 25 lutego do 30 czerwca 2026 r. Cena gazu ziemnego 
dla gospodarstw domowych wyniesie 197,29 zł/MWh, co oznacza spadek o ok. 7 zł/MWh (3,4 proc.). 

 

SWIG80 i inne  
+/- 

Cloud Technologies Wywiad z zarządem 

• Cloud Technologies rozpoczyna komercjalizację nowego produktu oraz liczy na podpisanie 
kilkunastu nowych kontraktów. 
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• Prezes wskazał, że w spółce nastąpiła zmiana modelu sprzedaży – od white-label do own-
brand. 

• Spółka zamierza rozszerzać kanały sprzedaży i przyspieszyć zdobywanie udziałów rynkowych 
– zarówno w sposób organiczny, w ramach budowania sieci partnerskich jak i poprzez 
przejmowanie podmiotów z obszaru AdTech. Na ten obszar spółka planuje alokować około 50 
proc. kapitału. 

• Spółka zakłada, że w ciągu najbliższych lat nie będzie korzystała z długu oraz emisji akcji, 
chyba, że pojawi się nadzwyczajna okazja dotycząca na przykład M&A. 

Columbus Energy Sprzedaż spółek zależnych 
Columbus Energy sprzedał wszystkie udziały w pięciu spółkach działających na rynku czeskim i 
słowackim. 

 

Esotiq&Henderson Sprzedaż w styczniu 
Esotiq&Henderson w styczniu 2026 roku miał skonsolidowane przychody ze sprzedaży na poziomie około 
28,6 mln zł (+9% r/r). Szacunkowa marża brutto na sprzedaży grupy kapitałowej w styczniu wyniosła 
61% (-1 pkt. proc r/). Powierzchnia handlowa sieci sprzedaży marki Esotiq (salony własne, franczyzowe 
i partnerskie) w styczniu 2026 r. wynosiła 18.254 m kw. i była mniejsza o 1 proc. niż rok wcześniej. 

 

LSI Software Zaproszenie do sprzedaży akcji 
LSI Software zaprasza do składania przez akcjonariuszy ofert sprzedaży do 200.000 akcji spółki, 
reprezentujących do ok. 7 proc. kapitału zakładowego i nie więcej niż ok. 5 proc. ogólnej liczby głosów, 
po cenie 35 zł za papier. Rozpoczęcie przyjmowania ofert zaplanowano na 12 lutego, a zakończenie na 
24 lutego roku, do godz. 15:00. 

 

Wielton Dane o rejestracjach naczep 
Wielton zarejestrował w styczniu 201 przyczep i naczep, czyli o 57,0 proc. więcej rdr - podał Polski 
Związek Przemysłu Motorowego, powołując się na dane CEP. Udział firmy w rynku wyniósł 15,81 proc. 
wobec 10,25 proc. rok wcześniej. 

+ 

 

 

TERMINARZ SPÓŁEK  

Data Ticker Wydarzenie 

środa 11 lutego 2026 

  BNPPPL  Publikacja wybranych niezaudytowanych danych finansowych za IV kwartał 2025 r. 

  BRAND24  Dzień wykupu akcji spółki przez Prowly.com sp. z o.o. po cenie 60 zł za akcję. 

  NOCTILUCA  NWZA ws. pokrycia strat z lat ubiegłych z kapitału zapasowego spółki. 

  ZEPAK  NWZA ws. ustalenia liczby członków RN, zmian w składzie RN oraz zmiany statutu. 

czwartek 12 lutego 2026 

  GRODNO  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał roku obrotowego 2025/2026. 

  STALPROFI  NWZA ws. zmiany statutu oraz zmiany Polityki Wynagrodzeń Członków Zarządu i Rady Nadzorczej. 

  SYNEKTIK  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał roku obrotowego 2025/2026. 

piątek 13 lutego 2026 

  CIGAMES  
NWZA ws. powołania nowych członków RN, upoważnienia zarządu do podwyższenia kapitału zakładowego w 
granicach kapitału docelowego, upoważnienia do wyłączenia przez zarząd prawa poboru dotychczasowych 
akcjonariuszy oraz zmiany statutu. 

  EKOEXPORT  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  GRUPAAZOTY  
NWZA ws. podwyższenia kapitału zakładowego poprzez emisję nowych akcji zwykłych na okaziciela serii E z 
wyłączeniem prawa poboru oraz zmiany statutu. 

  IFSA  
NWZA ws. zmiany statutu oraz umorzenia części akcji spółki bez wartości nominalnej i obniżenie kapitału 
zakładowego. 

  SOHODEV  Publikacja raportu za I kwartał roku obrotowego trwającego od 01.10.2025r. do 30.09.2026r. 
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poniedziałek 16 lutego 2026 

  KOMPUTRON  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał roku obrotowego 2025/2026. 

  TEXT  Wypłata dywidendy 1,15 zł na akcję. 

wtorek 17 lutego 2026 

środa 18 lutego 2026 

  ORANGEPL  Publikacja wstępnych wybranych niezaudytowanych danych finansowych oraz operacyjnych za rok 2025 r. 

  ANSWEAR  NWZA ws. wyboru członka/członków (członkini/członkiń) RN. 

  SOHODEV  Ostatni dzień przyjmowania zapisów na akcje serii G na podstawie praw poboru i zapisów dodatkowych. 

czwartek 19 lutego 2026 

  ORLEN  Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartał 2025 roku. 

  PEKAO  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok. 

  DELKO  Wypłata dywidendy nadzwyczajnej 0,40 zł na akcję. 

  EKOEXPORT  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  MANYDEV  NWZA ws. powołania członka RN oraz rezygnacji jedynego członka zarządu. 

  SANOK  NWZA ws. odwołania i powołania członków RN. 

  STALEXP  
NWZA ws. zatwierdzenia treści Strategii Grupy Kapitałowej Stalexport Autostrady S.A. na lata 2026-2030 (z 
perspektywą do roku 2035). 

piątek 20 lutego 2026 

  ATLANTIS  Publikacja raportu za pierwsze półrocze roku obrotowego 2025/2026. 

  EKOEXPORT  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok. 

  ELKOP  Publikacja raportu za pierwsze półrocze roku obrotowego 2025/2026. 

  FON  Publikacja raportu za pierwsze półrocze roku obrotowego 2025/2026. 

  IFCAPITAL  Publikacja raportu za pierwsze półrocze roku obrotowego 2025/2026. 

  IFSA  Publikacja raportu za pierwsze półrocze roku obrotowego 2025/2026. 

  MOL  Publikacja raportu za IV kwartał 2025 roku. 
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 9 lutego 2026 

Wtorek, 10 lutego 2026 

  14:30 USA Sprzedaż detaliczna (m/m) grudzień  0,00% 0,40% 0,60% 

Środa, 11 lutego 2026 

  2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) styczeń   0,40% 0,80% 

  2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) styczeń   -1,50% -1,90% 

  10:00 Włochy Produkcja przemysłowa (m/m) grudzień   -0,40% 1,50% 

  14:30 USA Stopa bezrobocia styczeń   4,40% 4,40% 

  14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym styczeń   70 tys. 50 tys. 

  14:30 USA Płaca godzinowa (r/r) styczeń   3,60% 3,80% 

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień   -1,5 mln brk -3,46 mln brk 

Czwartek, 12 lutego 2026 

  8:00 Wlk. Brytania Produkcja przemysłowa (r/r) grudzień   1,40% 2,30% 

  10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) IV kw.   3,90% 3,80% 

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień   220 tys. 231 tys. 

Piątek, 13 lutego 2026 

  10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) styczeń   2,00% 2,40% 

  11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) grudzień   10,2 mld 10,7 mld 

  11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (k/k) IV kw.   0,30% 0,30% 

  11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (r/r) IV kw.   1,30% 1,40% 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ  

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji 

ze względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu 

jest ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New 

Jersey i Delaware 

Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w  stosunku do okresu poprzedniego, 

natomiast odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które 

proszone są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje 

jak inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć 

jako stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na 

politykę restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. 

składy, magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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DISCLAIMER 
 

Nadzór nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja została 

przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientów BM wyłącznie w celach informacyjnych, nie uwzględnia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz 

nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna być wykorzystywana w 

charakterze lub traktowana jako oferta lub nakłanianie do oferty sprzedaży, kupna lub subskrypcji instrumentów finansowych. BM dołożyło należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 

informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamówienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. 

Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyższym dokumencie zostały przygotowane lub zaczerpnięte ze źródeł uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iż są one 

wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani żaden jej fragment nie jest poradą inwestycyjną, prawną, księgową, podatkową czy jakąkolwiek inną. Wszelkie 

opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie BM w dniu jego sporządzenia i mogą podlegać zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialności za 

prawdziwość i kompletność przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak również za wszelkie szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych 

w niej informacji. BM udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie, nie była ona przekazywana wcześniej lub udostępniana przed datą publikacji. Publikacja  udostępniana jest na stronie 

internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty ważności. Niniejsza publikacja jest publikacją handlową o której mowa w  Rozporządzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 

25 kwietnia 2016 r. i nie została ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniającymi niezależność badań inwestycyjnych i nie podlega ona żadnym zakazom w zakresie 

rozpowszechniania badań inwestycyjnych. 
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