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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 126506.61 +0.00% +3.67% +7.90%

Za nami dos$¢ ciekawa sesja, chociaz w Europie oraz na GPW zmiany indekséw nie byty duze.

WIG20 zyskat zaledwie 0,14% i koriczyt handel na dziennych minimach. Mozna dostrzec utracone WIG20 3417.49 +0.14% +3.81% +7.33%
momentum w trendzie wzrostowym, tym bardziej inwestorzy nie zareagowali pozytywnie na mWI1G40 9017.86 -0.54% +3.85% +10.2%
wyrolk TSUE, ktory m!e}t pozytywnly wydzwiek w kontekscie catego sektora bankovvegq (vxfyrok TSUE SWIGS0 3161356 +0.21% +0.62% +6.84%
potwierdza uczciwo$¢ stosowania WIBOR w umowach kredytu z konsumentami i nie stanowi
podstawy do podwazania uméw kredytowych opartych o WIBOR). Subindeks WIG-Banki zyskat WIG20 USD 962.48 +0.25% +542% +8.51%
Jtylko” 0,32% co mozna ttumaczyc¢, tym ze wspomniany wyrok byt oczekiwany a notowania bankéw WIG20 TR 7554.72 +0.14% +3.81% +7.33%
w ostatnich miesigcach mocno zyskaty, i wyczerpaty w krétkim terminie pozytywne czynniki.
Dodatkowo poznalismy lepszy odczyt GUS dotyczacy szacowanej dynamiki PKB w 4Q25 (4,0% r/r ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
vs prognoza 3,9% r/r). S&P500 6832.76 -1.57% -2.07% -0.19%
‘ . . ) . . Nasdagq C. 22597.15 -2.03% -4.79% -2.77%
Z kolei po po{Ufinlem presje na rynku akcji wywarty ldzime z amerykansklej.gol ryr]ku pracy, ktdre nie DAX 24827 83 -0.11% 2297% +1.38%
wskazuja na wieksze problemy, co tym samym zmniejsza szanse na obnizki stdp procentowych w ) . )
najblizszych miesiacach. Dodatkowo inwestorzy koszykowo powrdcili do wyprzedazy najwiekszych CAC40 8340.56 +0.33% -0.22% +2.34%
spétek technologicznych w obawie przed negatywnym wptywem rozwoju Al na ich wyniki. S&P500 FTSE250 2330499 -0.48% +1.16% +3.71%
stracit ponad 1,5% a technologiczny Nasdaq100 ponad 2,0%. BUX 130202.21 +0.58% +10.9% +17.3%
NIKKEI 57639.84 -0.02% +7.64% +14.5%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Hang Seng 2703254  -0.86%  +1.59% +5.47%
Dzisiejsze kalendarium makroekonomiczne zostanie zdominowane przez odczyty dynamiki cen. CELIEC 2 LT L . e
Globalnie inwestorzy beda wyczekiwac¢ publikacji zza oceanu (prognoza 2,5% r/r vs 2,7% w Polska 4997 -0.87% -2.61% -3.03%
grudniu), natomiast lokalnie finalny odczyt przedstawi GUS (prognoza rynku 1,9% r/r). Ekonomisci USA 4.097 -1.82% -1.96% -1.92%
BNP prognozuja, ze w styczniu dynamika cen débr i ustug konsumpcyjnych zwolni w poréwnaniu Niemcy 27785 -0.54% . .
do grudnia (2,4% r/r) i wyniesie 1,9% r/r. Na poczatku roku okoto 3% podrozata energia elektryczna. . i
Tarszy dla gospodarstw domowych byt natomiast gaz ziemny i paliwa samochodowe. W WALUTY Kurs 1D M YTD
przypadku cen zywnos$ci spodziewamy sie ich sezonowego wzrostu o ok. 1,2% m/m. EUR/PLN 421455 -0.03% +0.07% -0.05%
Majac na uwadze wczorajsze stabe zamkniecie indekséw za oceanem, poczatek dzisiejszego USD/PLN 3.55017 +0.00% -1.83% -1.10%
handlu w Europie zdominuje zapewne strona podazowa. Zatrzymanie deprecjacji dolara oraz CHF/PLN 461588 +0.30% +1.97% +1.90%
wieksza awersja do r)./zylfa moze przetozy¢ §|e na realizacje zyskdw na rynkach rozwijajacych sie, GBP/PLN 483604 -0.04% -048% -0.02%
w tym w naszym regionie. mWIG40 zaledwie od poczatku roku zyskat ponad 10%, WIG20 ponad
7%, a wiec jest miejsce do odreagowania. W przypadku warszawskich blue chips wsparciem EUR/USD 118714 -0.03% +1.73% +1.07%
mocniejszym pozostaje poziom 3300 pkt. SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
5 Brent ($/bbl) 67.53 -2.69% +5.73% +11.0%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto ($/0z1) 493891 304%  +713% +13.9%
jgi Miedz (c/Lb) 576.68 -329%  -4.34% +1.54%
35% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-02-12
b WZROSTY SPADK|
20% ERBUD +7.18% SYGNITY -7.30%
15% GENOMTEC +6.32% ABPL -6.35%
12; ODLEWNIE — +588% OPONEOPL  -439%
0% OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
R GPW 1731,58 150 (41.3%) 158 (43.5%)

WIG WIG20 mWIG40 e SWIG B0
Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Banki

Wyrok TSUE dotyczaca Wibor

Klauzula umowy zawierajgca wskaznik referencyjny, taki jak WIBOR, nie powoduje co do zasady sama w
sobie znaczacej nieréwnowagi miedzy stronami na niekorzy$¢ konsumenta. obowigzek informacyjny
ciazacy na banku nie zobowigzuje go do przekazywania konsumentowi szczegétowych informacji nt.
metodologii regulowanego wskaznika referencyjnego stuzacego do obliczania zmiennej stopy proc.

Budimex, Mirbud

Przetargi PSE

SE od marca do korica | kwartatu 2027 r. planuja ogtosi¢ przetargi o wartosci do 5,096 mld zt.

"Polskie Sieci Elektroenergetyczne SA publikuja liste prognozowanych do ogtoszenia postepowan
przetargowych na roboty budowlane. Celem publikacji jest umozliwienie zaplanowania zasobdw przez
potencjalnych wykonawcdw, co pozwoli na zwiekszanie konkurencyjno$ci prowadzonych postepowan”

CD Projekt

NW?Z dotyczace programu motywacyjnego

Walne zgromadzenie CD Projektu zdecyduje o ustaleniu warunku wynikowego w Programie
Motywacyjnym B na lata 2026-2029, ktdry zaktadany jest na 5 mld zt - podata spdtka w komunikacie z
projektami uchwat na NWZ zwotanego na 11 marca.

"Walne Zgromadzenie Spétki, dziatajac na wniosek Zarzadu Spétki, postanawia niniejszym, na podstawie
§ 3 ust. 5 Uchwaty Programu Motywacyjnego B, wyznaczy¢ Warunek Wynikowy na lata obrotowe 2026-
2029 w kwocie 5.000.000.000,00 ztotych".

Warunek Wynikowy odpowiada sumie skonsolidowanych wynikdw netto z dziatalnosci kontynuowanej
Grupy Kapitatowej CD Projekt za wskazany okres 4 lat obrotowych.

"Zaproponowany Warunek Wynikowy jest ambitny i spdjny z interesem akcjonariuszy spétki w dtugim
terminie. Osiggniecie 5 mld zt skumulowanego zysku netto w latach obrotowych 2026-2029 zaktada
dalszy dynamiczny rozwdj biznesu poprzez konsekwentng realizacje Strategii Rozwoju CD Projekt"

Grupa Azoty

Rada Nadzorcza Grupy Azoty odwotata Andrzeja Skolmowskiego z funkcji prezesa zarzadu spétki.

W ramach zmian w strukturach korporacyjnych podjeto decyzje o zakonczeniu wspotpracy z
dotychczasowym prezesem, ktdry kierowat chemicznym gigantem w trudnym okresie restrukturyzacji.
Odwotanie nastapito ze skutkiem natychmiastowym, a spdtka nie podata w komunikacie szczeg6towych
przyczyn tej personalnej roszady. Do czasu wytonienia nowego prezesa w drodze konkursu, rada
nadzorcza delegowata jednego ze swoich cztonkdw do czasowego wykonywania obowigzkéw szefa
zarzadu.

Orlen

Orlen Aviation otrzymat koncesje na tankowanie statkéw powietrznych na lotnisku w Pradze.

Spdtka z Grupy Orlen uzyskata oficjalne uprawnienia do $wiadczenia ustug serwisowych w porcie
lotniczym im. Vaclava Havla w stolicy Czech. Koncesja ta pozwala na bezposrednig obstuge linii
lotniczych w zakresie dostaw paliwa lotniczego Jet A-1 oraz tankowania samolotdw. Jest to istotny
element ekspansji zagranicznej segmentu lotniczego Orlenu, ktdry dazy do zwigkszenia swojego udziatu
w rynku Europy Srodkowej. Praski port jest jednym z najwiekszych w regionie, co gwarantuje spétce
dostep do szerokiego grona klientéw i pozwala na optymalizacje taricucha dostaw produktow
rafineryjnych z czeskich zaktadéw grupy.

Orlen

Wspétpraca z KOWR

Orlen oraz Krajowy Os$rodek Wsparcia Rolnictwa nawigzaty strategiczng wspétprace w obszarze
budowy, eksploatacji i rozwoju instalacji biogazowych i biometanowych w Polsce.

Jak podano, partnerstwo wspiera realizacje celdow strategicznych Orlenu do 2035 roku, w tym
zagospodarowanie do 240 milionéw metréw szesc. biometanu rocznie, co przyspieszy dekarbonizacje
transportu i pozwoli istotnie zredukowac emisje gazéw cieplarnianych.

Wspétpraca Orlenu z KOWR obejmuje wymiane wiedzy i doswiadczen, wspélne projekty inwestycyjne
oraz wykorzystanie nieruchomosci Zasobu Wtasnosci Rolnej Skarbu Panstwa przy udziale spétek
nadzorowanych przez KOWR. Jej celem jest tworzenie nowych mocy produkcyjnych w lokalizacjach o
wysokim potencjale rozwoju.

"Porozumienie z KOWR otwiera nam dostep do kluczowych zasobdw i partnerdw w sektorze rolnym,
umozliwiajac realizacje projektéw w catym kraju. We wspétpracy z rolnikami bedziemy przetwarzac
odpady i pozostatosci z produkcji rolnej w paliwo dla energetyki, cieptownictwa, czy przeznaczone dla
transportu. Nasze inwestycje realnie przyczynia sie do redukcji emisji i stworzg trwatg wartosc dla
kazdej ze stron porozumienia".

ZE PAK

Umowa dla bloku CCGT
Spotka posrednio zalezna od ZE PAK, PAK CCGT, oraz Duon Dystrybucja, zawarty umowe zapewniajaca
dostawy paliwa gazowego do bloku gazowo-parowego (CCGT) zlokalizowanego w Turku.
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Jak podano, umowa zostata zawarta na okres pieciu lat. Po uptywie tego okresu umowa ulega
automatycznemu przedtuzeniu na kolejny piecioletni okres, chyba ze ktérakolwiek ze stron ztozy
pisemne oswiadczenie o wypowiedzeniu wspotpracy nie pdzniej niz na dwanascie miesiecy przed jej
zakoriczeniem.

SWIG80 i inne
+/-

Creotech Instruments ~ Creotech Instruments podpisat umowe na pierwsza faze prac nad satelita w ramach europejskiego
systemu.
Spdtka zawarta kontrakt dotyczacy wstepnego etapu projektowania i budowy satelity, co stanowi istotny
element rozszerzania jej kompetencji w sektorze kosmicznym. Projekt realizowany jest we wspétpracy
z miedzynarodowymi partnerami i ma na celu dostarczenie zaawansowanych rozwigzan
technologicznych dla europejskiej infrastruktury orbitalnej. W ramach pierwszej fazy Creotech skupi sie
na opracowaniu zatozeri technicznych oraz projektowaniu kluczowych podsystemdw urzadzenia.
Realizacja tej umowy umacnia pozycje firmy jako lidera polskiego przemystu kosmicznego oraz otwiera
droge do potencjalnych kolejnych etapéw wartych znaczne kwoty w nadchodzacych latach.

Data Walk Podwyzszenie kapitatu
Zarzad DataWalk, po zakoriczeniu budowy ksiegi popytu, ustalit cene emisyjna akcji serii T na 155 zt i
zdecydowat sie zaoferowac inwestorom 750 tys. akcji. DataWalk pozyskat tacznie 116,25 mln zt.
"Celem zarzadu byto nie tylko sfinansowanie planowanej ekspansji, lecz takze poszerzenie struktury
akcjonariatu poprzez dopuszczenie nowych inwestoréw instytucjonalnych".
prezes zarzadu DataWalk, podat, ze chociaz kluczowym celem obecnej emisji jest budowa dedykowanej
infrastruktury go-to-market dla sektora obronnego i przetestowanie tego modelu w wybranych krajach
Europy, pozyskane srodki spétka traktuje szerzej.

Grodno Grodno prognozuje, ze segment OZE w 2026 roku przestanie negatywnie wptywa¢ na wyniki finansowe

spoétki.

Zarzad spoétki ocenia, ze po okresie trudniejszej koniunktury w sektorze odnawialnych Zrddet energii,
nadchodzacy rok 2026 przyniesie stabilizacje i poprawe rentownosci tego segmentu. Spotka dostosowata
Swojg strategie sprzedazowa oraz strukture kosztéw do biezacych realiéw rynkowych, co ma pozwoli¢
na wyeliminowanie strat generowanych wcze$niej przez te czes¢ dziatalnosci. Optymizm opiera sie na
przewidywanym wzroscie popytu na instalacje fotowoltaiczne i pompy ciepta, wspieranym przez nowe
programy dotacyjne. Dzigki temu segment OZE ma sta¢ sie neutralny lub lekko dodatni dla ogdlnego
wyniku finansowego grupy, co pozwoli skupi¢ sie na rozwoju innych obszardw elektrotechnicznych.

OT Logistics Przedwstepna umowa sprzedazy 49,99 proc. akcji

Akcjonariusze OT Logistics, Cres Fundacja Rodzinna, Marsel Fundacja Rodzinna i Neuvic Fundacja

Rodzinna, zawarty ze spdtka DD Rail Properties przedwstepna umowe sprzedazy 49,99 proc. akcji OT
Logistics. taczna wartosc¢ transakeji to 102,2 mln zt.

"Wejscie do spdtki nowego, silnego inwestora z duzym doswiadczeniem branzowym pomoze w
odbudowaniu pozycji rynkowej Grupy OTL i stworzy nowe mozliwosci handlowe. To dla nas rowniez
ogromne wzmocnienie finansowe poprzez spodziewang odbudowe stabilnosci wynikéw oraz ptynnosci,
a takze przetadunkowe, poniewaz spotki nalezace do czeskiego inwestora dysponuja wtasnymi
wolumenami towardw, gtéwnie pétproduktami stalowymi, ktére moga by¢ przetadowywane w naszych
terminalach portowych".

Sygnity Sygnity szacuje wypracowanie okoto 7,73 mln zt zysku netto w roku obrotowym 2025.

Spdtka informatyczna opublikowata wstepne szacunki wynikdw finansowych, z ktérych wynika, ze rok
2025 zakonczy sie zyskiem netto na poziomie zblizonym do 7,73 mln zt.

Synektik Wyniki 1Q25/26
Synektik w | kwartale 2025/26 miat 59,8 mln zt zysku EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej, co oznacza
wzrost 0 18 proc. rdr. Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej wynidst 43,1 mln zt.
Przychody byty wyzsze o 12 proc. rdr i wyniosty 228 mln zt.
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W | kw. sprzedaz sprzetu medycznego, rozwiagzan IT oraz ustug serwisowych wzrosta rdr o0 12 proc., do
214,1 mln zt, natomiast EBITDA segmentu zwiekszyta do 60,6 mln zt.

Segment radiofarmaceutykéw wypracowat w minionym kwartale 15 proc. wzrost sprzedazy, do 13,9
min zt, a EBITDA segmentu wzrosta rdr z 3,9 mln zt do 4,1 mln zt.

Grupa zwigkszyta, 0 32 proc., powtarzalne przychody osiagane z tytutu dostaw materiatdw i akcesoriow
zuzywalnych, $wiadczenia ustug oraz sprzedazy radiofarmaceutykdw w ramach dtugoterminowych
umow z klientami, do 101,1 mln zt.

"Na mocy umowy zawartej kilka tygodni temu z firma HistoSonics Grupa Synektik stata sie jednym z
pierwszych w Europie dystrybutorédw systemu Edison - innowacyjnego rozwigzania w obszarze
catkowicie nieinwazyjnej i wysoce skutecznej metody usuwania nowotworéw tkanek miekkich, tzw.
histotrypsji. Jeszcze w 2026 roku, w ramach nowego porozumienia z koncernem Intuitive, rozszerzymy
dziatalnos¢ w obszarze dystrybucji systeméw robotycznych da Vinci o Ukraine".

Trakcja

Nowa umowa

Spodtka zalezna Trakceji, AB Kauno tiltai, podpisata umowe z AB LTG Infra (Drogi kolejowe Litwy), ktora
dot. projektowania i budowy infrastruktury kolejowej 31669 na poligonie w Rudnikach. Warto$¢ umowy
wynosi ok. 105,3 mln zt netto.

Jak podano, warunkiem wejscia w zycie umowy jest przedtozenie przez AB Kauno tiltai gwarancji
bankowej jako zabezpieczenie wykonania umowy, w terminie 28 dni od daty podpisania umowy.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

piatek 13 lutego 2026

NWZA ws. powotania nowych cztonkdw RN, upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w

CIGAMES granicach kapitatu docelowego, upowaznienia do wytaczenia przez zarzad prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz zmiany statutu.

EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.
NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii E z

GRUPAAZOTY . )
wytaczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

IFSA NWZA ws. zmiany statutu oraz umorzenia czesci akcji spotki bez wartosci nominalnej i obnizenie kapitatu
zaktadowego.

SOHODEV Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego trwajacego od 01.10.2025r. do 30.09.2026r.

ponledziatek 16 lutego 2026
KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2025/2026.
TEXT Wyptata dywidendy 1,15 zt na akcje.

wtorek 17 lutego 2026

$roda 18 lutego 2026

ORANGEPL Publikacja wstepnych wybranych niezaudytowanych danych finansowych oraz operacyjnych za rok 2025 r.

ANSWEAR NWZA ws. wyboru cztonka/cztonkdéw (cztonkini/cztonkin) RN.

SOHODEV Ostatni dzien przyjmowania zapiséw na akcje serii G na podstawie praw poboru i zapiséw dodatkowych.
czwartek 19 lutego 2026

ORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2025 roku.

PEKAO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

DELKO Wyptata dywidendy nadzwyczajnej 0,40 zt na akcje.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

SANOK NWZA ws. odwotania i powotania cztonkéw RN.

STALEXP NWZA ws. zatwierdzenia tresci Strategii Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady S.A. na lata 2026-2030 (z

perspektywa do roku 2035).

piatek 20 lutego 2026

ATLANTIS Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2025/2026.

EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

ELKOP Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2025/2026.

FON Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2025/2026.

IFCAPITAL Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2025/2026.

IFSA Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2025/2026.

MOL Publikacja raportu za IV kwartat 2025 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 9 lutego 2026

Wtorek, 10 lutego 2026

14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) grudzien 0,00% 0,40% 0,60%
Sroda, 11 Lutego 2026
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) styczen 0,20% 0,40% 0,80%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) styczen -1,40% -1,50% -1,90%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) grudzien -0,40% -0,40% 1,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia styczen 4,30% 4,40% 4,40%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym styczen 130 tys. 70 tys. 50 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) styczen 3,70% 3,60% 3,80%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 8’5;?[” -1,5 mln brk  -3,46 mln brk
Czwartek, 12 lutego 2026
8:00  WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) grudzien 0,50% 1,40% 2,30%
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) IV kw. 4,00% 3,90% 3,80%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 227 tys. 220 tys. 231 tys.
Piatek, 13 lutego 2026
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) styczen 2,00% 2,40%
11:00  Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) grudzien 10,2 mld 10,7 mld
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. rew. (k/k) IV kw. 0,30% 0,30%
11:00  Strefa Euro  PKBs.a. rew. (r/r) IV kw. 1,30% 1,40%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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