BNP PARIBAS
BIURO MAKLERSKIE

Komentarz
poranny

Obserwuj

@BM_BNPParibas W / < /4

B

2026-02-18 08:02

POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 123505.79 -1.15% +2.03% +5.34%
Powrét do handlu inwestoréw zza oceanu przynidst pogorszenie nastrojéw réwniez na . . .
gietdach w regionie oraz na rynkach emerging markets, ktérym nie stuzyto umocnienie WIG20 332164 -1.27% +1.67% +4.32%
dolara amerykariskiego. Niepewnos$¢ wzbudzaty m.in. zaplanowane rozmowy USA z Iranem mwWIG40 8887.49 -0.94% +3.75% +8.62%
w kontekscie programu jadrowego, ktére miaty mie¢ miejsce w Genewie. Finalnie negocjacje sSWIGS0 31455.73 -0.34% +0.25% +6.30%
nie przyniosty jednak prz,etomu. Mimo to sl.<ron.1na aprecjacja dolara zapoczatkowata WIG20 USD 930.88 168% +335% +4.95%
korekte na surowcach, zaréwno szlachetnych, jak i przemystowych oraz energetycznych -
cena barytki ropy typu Brent znizkowata o blisko 2,0%, co mozna odbiera¢ jako rosnace WIG20 TR 7342.84 -1.27% +1.67% +4.32%
oczekiwania na brak eskalacji na linii USA-Iran. Ztoto znizkowat o blisko 2,5%, srebro ponad ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
4%, a cenly. kmied{zi spadaty o ponad 15?;? ciaiytq in.icvlg;gov;/agiim KGHM. Mfizfrvy S&P500 684322 +010% +0.68% 20.03%
glgant zmzl owg tym samym o ponal 6.0% co ciazyto : ndeks wargzaws ich blue Nasdag C. 9957838 +0.14% 164% 986%
chips stracit blisko 1,3% przy relatywnie nieduzych obrotach nieprzekraczajacych 1,5 mld . . .
PLN. Stabsze nastroje nie ominety réwniez segmentu $rednich i mniejszych spétek, chociaz DAX 2499840 +0.80% +0.16% *207%
tu spadki byty mniejsze. Natomiast wtorkowa sesja byta kolejna, ktéra potwierdza CAC40 8361.46 +0.54%  +3.07% +2.60%
wyhamowanie momentum wzrostowego na GPW, co zwieksza ryzyko gtebszej korekty po FTSE250 23555.82 +0.77% +1.92% +4.83%
ostatnich miesiagcach wzrostéw. Kluczowe dla nastrojéw w krétkim terminie beda piatkowe BUX 124907.40 +0.42% +2.26% +12.5%
darlw; z USA[ oraz finat wynikéw kwartalnych spétek, ktdrym bedzie publikacja rezultatéw NIKKEI ©6566.49 -042% +557% +12.4%
Nvidia (25 Lutego) Hang Seng 0,00 000%  0,00% 0,00%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI
Polska 4954 -0.02% -3.60% -3.86%
Dzisiejszy kalendarz makroekonomiczny nadal nie bedzie obfitowat w wazniejsze odczyty USA 4.059 +0.47% -4.87% -2.82%
(czekamy na pigtkowe dane z USA oraz czwartkowe publikacje GUS), niemniej warto zwrécié Niemcy 27387 -0.59% -- --
uwage.na wymlk amerykansklego przemystu, a takze Qa publlkovlvavny wieczorem protokot z WALUTY Kurs 1D ™M YTD
ostatniego posiedzenia Fed. Obecnie rynek zaktada, ze Fed w biezacym roku obnizy stopy
procentowe miedzy dwa a trzy razy po 25pb. Niemniej zdaniem ekonomistéw BNP Paribas EUR/PLN 421879 +0.09%  -0.12% +0.05%
jest to dos¢ optymistyczne oczekiwanie w kontekscie catkiem dobrej kondycji USD/PLN 3.55932 +0.07% -1.86% -0.85%
?)rgsrgkaﬁskiego rynku pracy oraz nadal utrzymujacego sie w okolicy 3,0% r/r wskaznika cen CHF/PLN 4.62069 -0.05% +1.63% +2.00%
ore.
GBP/PLN 482811 -0.42% -0.84% -0.18%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) EUR/USD 118528  +002% +178%  +091%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
ggj Brent ($/bbl) 67.42 -179%  +5.44%  +10.8%
30.;: Ztoto (§/0zt) 4898.50 -2.32% +4.71% +12.8%
25% Miedz (c/Lb) 567.65 -1.52% -3.88% -0.10%
20% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-02-17
13; WZROSTY SPADKI
% ADIUVO +8.09% PURE  -13.77%
0% ASMGROUP +7.64% KOMPUTRON -9.33%
5y VIVID +6.34% MEDINICE -6.52%
-10% OBROTY mln PLN Rosnace Spadajgce
ut-25 maj-25 sie-25 lis-25 GPW 1791,52 118 (32.5%) 208 (57.3%)

WIG WIG20 mWIG40 e SWIG B0

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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CD Projekt WiedZmin 3: Dziki Gon - dostep na Xbox
Gra WiedZzmin 3: Dziki Gon wraz z dodatkami Krew i wino oraz Serca z kamienia bedzie dostepna w Xbox
Game Pass od 19 lutego

Deweloperzy Ceny transakcyjne NBP
Ceny transakcyjne na 7 najwiekszych rynkach nieruchomosci w IV kwartale spadty rdr o 0,8 proc. na
rynku pierwotnym.
NBP podaje dane dla miast: Gdansk, Gdynia, Krakdw, £6dZ, Poznan, Warszawa i Wroctaw.
Badania dla IV kwartatu sg przeprowadzane w miesigcach - wrzesien, pazdziernik, listopad.
Srednia cena m kw. w 7 najwiekszych aglomeracjach wyniosta 14 tys. 251 zt.
NBP odnotowat kdk spadek cen transakcyjnych rynku pierwotnego o 0,1 proc.
Ceny ofertowe rdr wzrosty o 3,0 proc., kdk wzrosty 0 0,9 proc. do 15 tys. 439 zt.

Mirbud Portfel zaméwien
Wartos¢ portfela zamdwien grupy Mirbud w segmencie ustug budowlano - montazowych na koniec
stycznia wynosit 8,569 mld zt netto.
Wartos¢ portfela zamdwien dla kontraktéw infrastrukturalnych na koniec stycznia wynosita 7,047 mld
zt, a w segmencie budownictwa kubaturowego 1,521 mld zt netto.

Mirbudu Najkorzystniejsza oferta
Oferta konsorcjum, ktérego liderem jest Mirbud zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu
Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad Oddziat w Warszawie. Warto$¢ oferty to 457,77 mln zt
brutto.
Postepowanie dotyczy projektu i budowy autostrady A2 od wezta "Biata Podlaska" do granicy panstwa,
odcinek XI od km ok. 641+011 do wezta "Dobryn" (z weztem) w km ok. 650+287.

Orange Dywidenda
Zarzad Orange Polska rekomenduje walnemu zgromadzeniu akcjonariuszy wyptate 0,61 zt dywidendy
na akcje z zysku za 2025 rok.
Dzieri dywidendy planuje sie na 24 czerwca, a jej wyptata ma nastapic 8 lipca 2026 roku.

Orange Wstepne wyniki 4Q25
Przychody wniosty 3 493 mln PLN przy prognozie 3480 mln PLN. Zysk netto 69 mln PLN przy
konsensusie 84,3 mln PLN.
Orange Polska prognozuje w 2026 roku niski jednocyfrowy wzrost przychoddw oraz 3-5 proc. wzrost -
EBITDAal w ujeciu rok do roku.
Spotka prognozuje, ze Capex wyniesie ok. 1,8 mld zt, a organiczne przeptywy pieniezne co najmniej 1,1
mld zt.

PlayWay ABB Play2Chill
PlayWay, akcjonariusz Play2Chill, zakoriczyt proces budowy ksiegi popytu na sprzedaz akcji spotki.
Ostateczna liczba akcji sprzedawanych zostata ustalona na poziomie 1.233.500, co stanowi ok. 39,07
proc. udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ. Cena sprzedazy wyniosta 1,7 zt za akcje.
Po rozliczeniu transakcji ABB PlayWay nie bedzie posiadat akcji spotki.

Synektik Debiut Syn2bio
Synektik spodziewa sie debiutu na GPW wydzielanej spétki Syn2bio okoto kwietnia. Jak ocenit, podziat
dziatalnosci moze w przysztosci zwigkszy¢ potencjat dywidendowy Synektika, jak i mozliwosci zwigzane
np. z akwizycjami.
"Startu notowan (Syn2bio - przyp.) spodziewamy sie okoto kwietnia. JesteSmy na etapie szerokich
konsultacji prospektu z KNF (...). Oprocz tego jeste$Smy na etapie pierwszego zawiadomienia o podziale
(...), drugie bedzie pod koniec tygodnia".

Synektik Komentarz zarzadu

Synektik oczekuje dalszego wzrostu dynamiki znormalizowanej EBITDA oraz wyzszych przychoddw
powtarzalnych. Pierwsze systemy da Vinci w krajach battyckich pojawig sie w tym roku, natomiast
wptyw sprzedazy w Ukrainie bedzie widoczny w kolejnym roku finansowym.

"Patrzac na nominalne wartosci w kolejnych kwartatach, biorac pod uwage backlog i komunikaty o +
nowych umowach, czujemy sie komfortowo z tym, ze w kolejnych kwartatach dynamika wynikéw ulegnie
poprawie z kilkunastu proc. do powyzej istotnie dwucyfrowych, a gtdwnym motorem tych wynikéw jest
wzrost powtarzalnych przychoddw zaréwno w czesci zwigzanej ze sprzedaza urzadzen medycznych, jak
i radiofarmacjg".
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Celem spdtki pozostaje osiagniecie w ciagu dwdch lat 60 proc. udziatu sprzedazy powtarzalnej w
sprzedazy skonsolidowane;.

"W zesztym roku osiagneliSmy udziat na poziomie powyzej 50 proc. W obecnym kwartale ta tendencja
ulegta zachwianiu, bo sprzedali§my duzo urzadzen i w kolejnych kwartatach spodziewamy sie sprzedazy
duzej ilosci urzadzeri medycznych, ze wzgledu na postepujacy proces wydatkowania inwestycji w
ramach KPO. Natomiast biorac pod uwage te tendencje zaktadamy utrzymanie struktury blisko 50 proc.
w tym roku, a w kolejnych okresach ten fragment naszej dziatalnosci bedzie sie charakteryzowat
najwyzsza dynamika, wiec nasz cel w perspektywie kolejnych dwdch lat to osiagniecie do 60 proc.
skonsolidowanej sprzedazy z tytutu sprzedazy powtarzalnej".

W | kw. zainstalowanych zostato 8 systemdw robotyki chirurgicznej da Vinci, a dwie umowy zawarte do
korica kwartatu przewidziane sg do realizacji w kolejnych kwartatach. W sumie pod opieka Synektik sa
122 systemy da Vinci, w tym 84 w Polsce, a 38 w Czechach i na Stowacji.

W pazdzierniku 2024 r. Synektik i Intuitive Surgical rozszerzyli o obszar Litwy, totwy i Estonii terytoria
wspotpracy i dziatalnosci operacyjnej w zakresie dystrybucji produktéw Intuitive.

"Spodziewamy sie w tym roku tam pierwszych instalacji, operacyjnie dziatamy tam od ponad roku".

W lutym 2026 r. spdtka poinformowata o rozszerzeniu zakresu terytorialnego umowy z Intuitive Surgical
o0 Ukraine. Jednocze$nie wspdtpraca na wszystkich rynkach zostata wydtuzona do korica 2031 roku.

SWIG80 i inne

+/-

AB

Dywidenda

Zarzad AB zaproponowat dywidende w wysokosci 6,45 zt na akcje z zysku roku finansowego 2024/2025.
Ogdlna kwota dywidendy miataby wynies¢ 104,41 mln zt, przy czym kwota ta zostanie pomniejszona o
kwote wynikajacg z iloczynu dywidendy na akcje oraz liczby akcji wtasnych spotki, ktore beda w
posiadaniu spotki w dniu dywidendy.

Erbud

Nowa umowa

Erbud podpisat umowe z Veolia Energia tddZ na zaprojektowanie i budowe kompletnej instalacji
Akumulatora Ciepta (AC) i pompowni w EC4 w todzi. Wartos¢ kontraktu to 65,62 mln zt netto.
Zakoriczenie prac planowane jest do 16 sierpnia 2027 roku.

Medinice

Komentarz zarzadu

Medinice ocenia, ze zgoda FDA na dopuszczenie systemu CoolCryo do obrotu na rynku USA istotnie
przyspieszy rozmowy dotyczace komercjalizacji projektu. Spotka zaktada, ze co najmniej jedna
transakcja zostanie sfinalizowana do korica pierwszego pétrocza.

"Amerykariska Agencja Zywnosci i Lekéw (Food and Drug Administration, FDA - przyp.) zatwierdzita
nasza technologie do stosowania na rynku Standw Zjednoczonych, co stanowi istotny krok w kierunku
jej globalnej komercjalizacji. Uzyskanie zgody regulatora otwiera nam dostep do jednego z najwigkszych
i najbardziej wymagajacych rynkéw medycznych na Swiecie oraz potwierdza spetnienie rygorystycznych
norm jakosci i bezpieczenstwa. Rownolegle prowadzimy zaawansowane negocjacje z wybranymi
partnerami biznesowymi w USA dotyczace komercjalizacji. Spodziewamy sie, ze finalizacja uzgodnien
nastapi w najblizszych miesigcach".

W piatek spdtka poinformowata, ze system CoolCryo (technologia krioablacji serca) otrzymat od FDA
(Food and Drug Administration) zgode, tzw. "clearance" w procedurze 510(k). Uzyskanie zgody oznacza
dopuszczenie CoolCryo do obrotu na rynku Stanéw Zjednoczonych.

Rownolegle projekt realizuje Sciezke europejska. Jesienig 2025 r. zakoriczono rekrutacje pacjentow do
badania klinicznego wyrobu medycznego. Zgodnie z protokotem, szesciomiesieczny okres obserwacji
zakonczy sie pod koniec kwietnia 2026 r., co umozliwi rozpoczecie procesu certyfikacji CE zgodnie z
wymogami rozporzadzenia MDR.

"Kolejnym projektem, ktory chcemy jak najszybciej wdrozy¢ na rynek jest AtriClamp (klips do zamykania
uszka lewego przedsionka - przyp.), ktéry zostat wybrany do dofinansowania w ramach Programu
Funduszy Europejskich dla Mazowsza FEMA. Obiecujace jest réwniez to, ze FDA data nam zgode na
skrocong Sciezke 510K dla tego projektu, wiec po zamknieciu badan przedklinicznych na zwierzetach
bedziemy mogli przygotowac¢ dokumentacje o dopuszczenie do amerykanskiego rynku".

Tarczyriski

Budowa hali produkeyjnej

Tarczynski ztozyt do spétki Projprzem Budownictwo zamdwienie na realizacje inwestycji dotyczacej
budynku hali produkcyjnej C2. Wartos¢ inwestycji wyniesie tacznie blisko 70,9 mln zt netto.

Inwestycja ma zostac zrealizowana do 31 maja 2027 r.
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"Budowa nowej hali produkcyjnej C2 przyczyni sie do zwiekszenia mocy wytwdrczych spétki, dalszej
optymalizacji proceséw produkcyjnych oraz wzmocnienia potencjatu operacyjnego grupy w kolejnych
latach"
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

$roda 18 lutego 2026

ORANGEPL Publikacja wstepnych wybranych niezaudytowanych danych finansowych oraz operacyjnych za rok 2025 r.

ANSWEAR NWZA ws. wyboru cztonka/cztonkéw (cztonkini/cztonkin) RN.

SOHODEV Ostatni dzien przyjmowania zapiséw na akcje serii G na podstawie praw poboru i zapiséw dodatkowych.
czwartek 19 lutego 2026

ORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2025 roku.

PEKAO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

DELKO Wyptata dywidendy nadzwyczajnej 0,40 zt na akcje.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

SANOK NWZA ws. odwotania i powotania cztonkéw RN.

STALEXP NWZA ws. zatwierdzenia tresci Strategii Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady S.A. na lata 2026-2030 (z

perspektywg do roku 2035).

piatek 20 lutego 2026

ATLANTIS Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2025/2026.

EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

ELKOP Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2025/2026.

FON Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2025/2026.

IFCAPITAL Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2025/2026.

IFSA Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2025/2026.

MOL Publikacja raportu za IV kwartat 2025 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 16 lutego 2026
0:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) IV kw. 0,10% 0,40% -0,60%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) grudzien 1,20% 1,20% 2,50%

Wtorek, 17 lutego 2026
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) styczen 2,10% 2,10% 1,80%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) styczen 2,10% 2,10% 2,00%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW luty 58,3 63,5 59,6

Sroda, 18 lutego 2026
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku wst. (m/m) grudzien 5,30%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) styczen 0,30% 0,40%
20:00 USA Protokot z posiedzenia FOMC styczen

Czwartek, 19 lutego 2026
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) styczen -2,30% -2,50%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) styczen 7,20% 8,60%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) styczen -0,70% -0,70%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) styczen -5,00% 4,50%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) styczen 2,00% 7,30%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 225 tys. 227 tys.
16:00 USA IBndeks wskaznikéw wyprzedzajacych - Conference grudzier -0,30%

oard

18:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 8,53 mln brk

Piatek, 20 lutego 2026
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) styczen 2,10%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) styczen 2,00% 2,40%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) styczen -2,20% -2,50%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. luty 51,4 51,2
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. luty 49 48,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. luty 49,5 49,1
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. luty 52,2 52,4
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. luty 49,9 49,5
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. luty 51,9 51,6
14:30 USA PCE core (m/m) grudzien 0,40% 0,20%
14:30 USA PCE (m/m) grudzien 0,40% 0,20%
14:30 USA PCE core (r/r) grudzien 3,00% 2,80%
14:30 USA PCE (r/r) grudzien 2,90% 2,80%
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. IV kw. 3,00% 4,40%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. IV kw. 3,50%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) IV kw. 3,70%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) IV kw. 2,90%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. luty 52,6 52,4
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. luty 531 52,7
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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