BNP PARIBAS
BIURO MAKLERSKIE

Komentarz
poranny

Obserwuj

@BM_BNPParibas W / < /4

B

2026-02-19 07:39

POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 125412.82 +1.54% +3.60% +6.97%
W trakcie srodowej sesji na rynku akcji zaréwno w Europie jak i USA przewage miat popyt. . . .
Wyrazne wzrosty odnotowaty takze warszawskie indeksy. WIG20 zyskat blisko 1,7% i WiG20 3377.74 +1.69% +3.39% +6.08%
zakonczyt dzied na poziomie 3377 pkt. Najmocniejszym walorem byto CCC, ale dobrze mWIG40 9011.28 +1.39% +5.19% +10.1%
radzity sobie takze KGHM i Orange, ktdre zdrozaty o blisko 6%. SWIGS80 31500.87 +0.14% +0.39% +6.46%
0, 0, 0,
Niemiecki DAX zyskat wczoraj 1,12%, a francuski CAC40 wzrést o 0,81%. Odbicie spdtek WIG20 USD 94775 +181% +5.22% +6.85%
technologicznych ciagneto w gére benchmarki na Wall Street. Wzrostom spétek WIG20 TR 7466.85 +1.69% +3.39% +6.08%
technologicznych przewodzita Nvidia. Nasdag wzrést o 0,72%, a S&P 500 o 0,56%. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Inwestorzy analizowali tez protokét z posiedzenia Fed, z ktérego wynika, ze wigkszo$¢ S&P500 688131 +0.56% +1.24% +0.52%
cztonkéw przestrzegata, ze dezinflacja moze by¢ wolniejsza niz sie oczekuje. Nasdag C. 22753;.63 +O:78% -O.l87% _2:10%
ZEKIWANIA DO DZISIEJSZE) SESI| DAX 2527821 +1.12% +1.28% +3.22%
oc CO DO SIEISZE] SESI CAC40 8429.03 +0.81% +3.91% +3.43%
Dzi$ GUS opublikuje pierwsza ,paczke” danych o aktywnosci gospodarczej w Polsce na FTSE250 23686.44 +0.55% +2.49% +5.41%
poczatku biezacego roku. Ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sie, ze produkcja BUX 127820.60  +2.33% +4.64% +15.1%
przemystowa zwiekszyta sie w styczniu o 2% r/r w ujeciu nieodsezonowanym. W ujeciu NIKKEI 57552.81 +0.71% +7.40% +14.3%
odsezonowanym wzrost byt znacznie silniejszy, wspierany dobra koniunkturg w kraju i Hang Seng 2670594 +0.52% -0.52% +4.20%
poprawiajacym sie popytem zagranicznym. Na relatywnie stabe dane biezace wptyw bedzie
miata nizsza - w poréwnaniu do stycznia 2025 r. - liczba dni roboczych. Efekt SIHEREE e 1D M o
kalendarzowy, ale réwniez i mrozna styczniowa aura w roku biezacym moga tez wazy¢ na Polska 4.957 +0.06%  -3.54% -3.80%
danych o produkcji budowlano-montazowej. Spodziewamy sie jej spadku o ok. 2% w ujeciu USA 4.098 +0.29% -3.96% -1.89%
rocznym. Niemcy 2.7396 +0.03% -- --
GUS opublikuje dzi$ takze dane o zatrudnieniu i wynagrodzeniach w sektorze LU IS 10 L i1
przedsigbiorstw. Spodziewamy sie utrzymania spadkowego trendu liczby pracujacych w EUR/PLN 421882 +0.07%  -0.11% +0.05%
firmach i spadku zatrudnienia w styczniu o 0,7% r/r. Oczekujemy réwniez wyraznego USD/PLN 3.57776 +0.01% -1.35% -0.34%
hamowania je$li chodzi o nominalne Fempo wzrostu ptac i obnizenia dynamiki wynagrodzen CHF/PLN 462816 -001% +179% +217%
do +6,6% r/r wobec 8,6% r/r w grudniu.
GBP/PLN 4.82532 -0.08% -0.90% -0.24%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) EUR/USD 117918 +005%  +125%  +03%%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
;‘gj Brent ($/bbl) 7045  +0.16%  +102%  +158%
30% Ztoto (§/0zt) 5017.64 +0.51% +7.26% +15.6%
25% Miedz (c/Lb) 578.22 +0.04% -2.09% +1.77%
20% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-02-19
15%
10% WZROSTY SPADKI
5% CAPITEA  +31.78% MEDINICE -5.58%
0% cce +10.48% INC -5.51%
5% TRANSPOL +9.66% VIRTUS -4.39%
-10% OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
lut-25 maj-25 sie-25 lis-25 GPW 1811,68 181 (49.6%) 141 (38.6%)

WIG WIG20

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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cyber_Folks PrestaShop

Spodtka zalezna cyber_Folks, tj. cyber_Pixel zawarta z MBE Worldwide umowe sprzedazy 100 proc. akcji
w PrestaShop. Cena sprzedazy akcji PrestaShop wyniosta 53,96 mln euro. W grudniu informowano, ze
Grupa cyber_Folks wspdlnie z Syliusem podpisata porozumienia dotyczace nabycia PrestaShop, jednej
z najwiekszych na $wiecie platform open-source dla e-commerce. Podano wéwczas, ze spdtka zalezna
cyber_Folks, tj. cyber_Pixel osiagneta porozumienie z MBE Worldwide w sprawie uzgodnienia
dokumentacji transakcyjnej dotyczacej nabycia przez spotke 100 proc. akcji w PrestaShop. PrestaShop
obstuguje 230 tys. aktywnych sklepéw na catym Swiecie, ktére w 2024 roku wygenerowaty 22 mld euro
GMV. Sylius wspiera wieksze i bardziej ztozone projekty (klasy Enterprise i mid-market) o tacznej
wartosci sprzedazy (GMV) szacowanej na ok. 7 mld euro rocznie.

Grupa Azoty Biate certyfikaty
Grupa Azoty pozyskata w 2025 roku biate certyfikaty o szacunkowej wartosci rynkowej ok. 60 mln zt.
Certyfikaty sa wynikiem prac modernizacyjnych, obejmujacych m.in.. instalacje zaawansowanych
systemdw odzysku ciepta, optymalizacje proceséw chtodniczych, wymiane kluczowych komponentdw
linii technologicznych na rozwigzania o najwyzszej sprawnosci energetycznej. Sprzedaz certyfikatdw ma
wesprze¢ ptynnosc finansowa grupy.

Kruk Inwestycja we Wtoszech
Spétka zalezna Kruka, Kruk Investimenti s.r.l, wygrata przetarg na zakup niezabezpieczonych
wierzytelnosci detalicznych o tacznej wartosci nominalnej 298 mln euro od jednej z wiodacych grup
finansowych we Wtoszech. Na wierzytelnosci sktada sie portfel o tacznej wartos¢ nominalnej w
wysokosci ok. 208 mln euro oraz portfel forward flow o tacznej warto$¢ nominalnej w wysokosci do 90
mln euro zakwalifikowanych w 2026 r. Wierzytelnosci z tego portfela zostang nabyte w transzach, od
czerwca 2026 r. do grudnia 2026 r.

Mirbud/Torpol Przetarg na Rail Baltica
Konsorcjum Torpol-Mirbud ztozyto do Sadu Okregowego w Warszawie wniosek o zabezpieczenie
roszczenia w przetargu dotyczacym planowanej przebudowy linii kolejowej Rail Baltica miedzy
Biatymstokiem a Etkiem.

Orange Polska Konferencja
Orange Polska w 2026 roku chce skupi¢ sie na generowaniu gotowki i wzroscie bazy klientéw -
poinformowata podczas konferencji z mediami prezeska spotki Liudmila Climoc. Spétka jest w trakcie
analizy rynku pamieci operacyjnej po wzrostach cen RAM-u na przetomie roku.

o (W 2026 r. - PAP) najwazniejsza jest gotowka, dostarczanie gotéwki oraz zwiekszanie
wartosci. Ale tak naprawde kazdy KPI jest wazny, za kazdym wskaznikiem kreuja sie decyzje
klientow, wiec réwnie wazny wzrost bazy klientow" - powiedziat prezeska Orange.

e Orange Polska analizuje rowniez wzrost cen na rynku pamieci operacyjnych (RAM), ktéry zostat
spowodowany przekierowaniem sie najwiekszych producentéw na tworzenie pamieci dla Al.

e "Prowadzimy w tej chwili analizy dotyczace wptywu tej sytuacji na nas, to dotyczy catego
rynku. Bedzie to dotyczyto nas wszystkich i oczywiscie tez naszych klientdw. Jezeli chodzi o
pierwsza taka diagnoze, istotnie podwyzka cen na smartfony dotknie bardzo mocno smartfony
z dolnej potki, poniewaz tutaj ten procent w stosunku do ceny dzisiejszej bedzie najwyzszy,
mniej, aczkolwiek réwniez znacznie bedzie wptywac na ceny telefondw, smartfondw z wyzszej
potki" - powiedziata wiceprezeska Orange Polska ds. konsumenckich, Jolanta Dudek.

e "Czy rynek sie przekieruje w wyzsza pdtke, w high-endy? Wydaje sie, ze tak, ze bedzie to dla
klienta lepsza opcja w rozumieniu - cena do jakosci i wartosci danego produktu, ale oczywiscie
jest jeszcze za wezesnie na wysnuwanie wnioskow" - dodata.

e Ponadto spotka podtrzymuje plany dotyczace rozwoju poprzez programy obronne oraz
powiekszania swoich kompetencji i mozliwosci tym obszarze.

Orlen Wyniki
Skorygowana EBITDA LIFO grupy Orlen w czwartym kwartale 2025 roku wyniosta 12,2 mld zt. Wynik jest
powyzej oczekiwar analitykdw, ktérzy szacowali go na 11,3 mld zt. W catym roku koncern wypracowat
41,9 mld zt EBITDA oraz 11,2 mld zt zysku netto. Orlen w zesztym roku przeznaczyt 32,6 mld zt na +
inwestycje wzmacniajace bezpieczenstwo dostaw energii oraz rozwdj nowoczesnych zero- i
niskoemisyjnych zrddet. "Juz co trzecia ztotéwka naszych przychodéw pochodzi z zagranicy. W
minionym roku zmniejszyliSmy zadtuzenie, a jednoczesnie zainwestowaliSmy rekordowe 32,6 mld zt, z
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ktdrych znaczna czesc trafita do polskich firm" - powiedziat prezes Ireneusz Fafara. Grupa Orlen planuje
wydatki inwestycyjne w 2026 roku na poziomie 36,3 mld zt wobec 32,6 mld zt w zesztym roku.

Pekao

Wyniki

Zysk netto grupy Banku Pekao w IV kwartale 2025 r. wzrést do 1824 mln zt z 1612 mln zt rok wczedniej
- wynika z wyliczert PAP Biznes na podstawie raportu rocznego. Zysk okazat sie 0 9 proc. wyzszy od
oczekiwar analitykéw, ktorzy prognozowali, ze wyniesie on 1666,1 mln zt. Zysk netto Banku Pekao w IV
kwartale 2025 r. wzrdst o 13,2 proc. rok do roku i spadt o 4,3 proc. w ujeciu kwartalnym. Bank Pekao
wypracowat w catym 2025 roku najwyzszy w swojej historii zysk netto w wysokosci 7,0 mld zt. Jak
napisat w liscie do akcjonariuszy prezes Banku Pekao Cezary Styputkowski, kluczowym czynnikiem
majacym wptyw na zysk netto byt poziom stop procentowych oraz stabilna marza odsetkowa, co w
potaczeniu z rosnagcymi dzieki dziatalnosci komercyjnej banku wolumenami, wymiernie przetozyto sie
na dochodowosc.

SWIGS80 i inne

+/-

Bogdanka

Odpis aktualizujacy

Bogdanka dokona odpisu aktualizujgcego bilansowa wartos$¢ aktywoéw trwatych w wysokosci 522,5 mln
zt. Warto$¢ odpisu z tytutu utraty wartosci aktywdw obcigzy wynik operacyjny, natomiast nie bedzie
miata wptywu na wynik EBITDA. Spotka wskazata, iz powyzsze operacje majg charakter ksiegowy i nie
wptywaja na jej sytuacje ptynnosciowa.

Creotech Instruments

Wydzielenie sp6tki kwantowej

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt ztozony przez Creotech Quantum, spétke zajmujaca
sie rozwojem i komercjalizacja technologii kwantowych. Dla przypomnienia, 30 wrzesnia 2025 r.
Creotech Quantum ztozyt prospekt do Komisji Nadzoru Finansowego w zwiazku z planowanym
wydzieleniem spétki z Creotech Instruments i wprowadzeniem akcji do obrotu na rynku regulowanym
GPW. Dziatalno$¢ Creotech Instruments w obszarze kwantowym rozpoczeta sie w 2012 roku.

Stalprodukt

Szacunkowe wyniki

Stalprodukt szacuje w IV kwartale 2025 r. strate netto na 17,2 mln zt, a strate EBIT na 21,5 mln zt -
podata spotka w komunikacie. Wskazano, ze gtdwna przyczyna odnotowania ujemnych wynikéw w IV
kwartale byt spadek sprzedazy Segmentu Blach, ktdry z kolei byt konsekwencjg znaczacego wzrostu
importu blach do Europy, w cenach znacznie odbiegajacych od europejskich czynnikéw kosztowych.

Ultimate Games

Szacunkowe wyniki
Ultimate Games szacuje, ze jednostkowy zysk netto w 2025 roku wynidst 9,5 mln zt, a EBIT 11 mln zt.
Spotka szacuje przychody catkowite na 44,5 mln zt, a przychody netto ze sprzedazy na 43,5 mln zt.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

czwartek 19 lutego 2026

ORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2025 roku.

PEKAO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
DELKO Wyptata dywidendy nadzwyczajnej 0,40 zt na akcje.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

SANOK NWZA ws. odwotania i powotania cztonkéw RN.

NWZA ws. zatwierdzenia tresci Strategii Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady S.A. na lata 2026-2030 (z

STALEXP perspektywa do roku 2035).

piatek 20 lutego 2026

ATLANTIS Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2025/2026.
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
ELKOP Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2025/2026.
FON Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2025/2026.
IFCAPITAL Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2025/2026.
IFSA Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2025/2026.
MOL Publikacja raportu za IV kwartat 2025 roku.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

a B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
(988 BIURO MAKLERSKIE S mail: doradey.inwestycyjni@bnpparibas.pl

V\‘rww.bnpparibas.pl



KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 16 lutego 2026
0:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) IV kw. 0,10% 0,40% -0,60%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) grudzien 1,20% 1,20% 2,50%

Wtorek, 17 lutego 2026
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) styczen 2,10% 2,10% 1,80%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) styczen 2,10% 2,10% 2,00%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW luty 58,3 63,5 59,6

Sroda, 18 lutego 2026
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku wst. (m/m) grudzien -1,4% -1,9% 5,30%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) styczen 0,70% 0,30% 0,40%
20:00 USA Protokot z posiedzenia FOMC styczen

Czwartek, 19 lutego 2026
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) styczen -2,30% -2,50%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) styczen 7,20% 8,60%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) styczen -0,70% -0,70%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) styczen -5,00% 4,50%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) styczen 2,00% 7,30%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 225 tys. 227 tys.
16:00 USA IBndeks wskaznikéw wyprzedzajacych - Conference grudzier -0,30%

oard

18:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 8,53 mln brk

Piatek, 20 lutego 2026
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) styczen 2,10%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) styczen 2,00% 2,40%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) styczen -2,20% -2,50%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. luty 51,4 51,2
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. luty 49 48,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. luty 49,5 49,1
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. luty 52,2 52,4
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. luty 49,9 49,5
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. luty 51,9 51,6
14:30 USA PCE core (m/m) grudzien 0,40% 0,20%
14:30 USA PCE (m/m) grudzien 0,40% 0,20%
14:30 USA PCE core (r/r) grudzien 3,00% 2,80%
14:30 USA PCE (r/r) grudzien 2,90% 2,80%
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. IV kw. 3,00% 4,40%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. IV kw. 3,50%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) IV kw. 3,70%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) IV kw. 2,90%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. luty 52,6 52,4
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. luty 531 52,7
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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