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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 126888.18 -0.67% +2.19% +8.23%
Czwartkowa sesja na GPW przebiegata pod dyktando niedZwiedzi. Indeks najwiekszych polskich ) . .
spotek spadt 0 0,93% do 3448 pkt. WyrazZnie spadaty notowania PZU (na poczatku sesji dynamika WIG20 3448.24 -0.93% +2.75% +8.30%
przeceny siegata ponad 5%), ale ostatecznie akcje staniaty o 3,4%. Wptyw na to miaty mWIG40 8906.53 +0.11% +1.26% +8.85%
opubuvkowane wyniki, ktorel znalazty sie lekko POI’]IZEJ oczekwan rynkowych. Jednak lr11aJlmocn|erlze SWIGSO 3114012 +0.02% -0.95% +5.04%
spadki dotknety KGHM, ktéry przez cztery sesje z rzedu drozat, ale w czwartak czes¢ inwestorow
zdecydowata sie na realizacje zyskéw i notowania spadty o 59%. Pod presja byto takze Allegro. WIG20 USD 962.21 -1.23% +1.39% +8.48%
Prezes UOKIK zlecit przeszukanie, ktére za zgoda sadu i w asyscie policji odbyto sie w siedzibie WIG20 TR 7622.70 -0.93% +2.75% +8.30%
Allegro w Poznaniu oraz w biurach w Warszawie. Dziatania prowadzone byty w ramach
postepowania wyjasniajacego w sprawie mozliwego naruszenia regut konkurencji przez spétke. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Nieco lepiej radzity sobie mate i $rednie spotki, gdzie indeksy zdotaty wyjé¢ na niewielki plus. S&P500 6908.86 -0.54% -0.60% +0.93%
o ‘ . . ) Nasdagq C. 22878.38 -1.18% -3.06% -1.56%
Na europEJsk‘K:h parkietach przewazata sFrona popytowg i DAX zyskat 0,45%, al CAC40 wz.ros{vo DAX 25989 02 +0.45% +1.43% +3.06%
0,72%. Z kolei na Wall Street obserwowalismy wyprzedaz w sektorze technologicznym. Mimo ze ) ) )
wyniki a takze prognozy wynikowe Nvidii wypadty znacznie powyzej oczekiwari, to notowania CAC40 8620.93 *0.72% +6.02% *5.78%
spotki spadty o ponad 5%. Widac zatem, ze czes¢ inwestordw zdecydowata sie na realizacje zyskéw FTSE250 23719.00 +0.35% +1.57% +5.56%
po publikacji raportu. Spadek notowari producenta zaawansowanych chipéw pociagnat za soba BUX 126768.40 -0.25% +0.08% +14.2%
inne podmioty z branzy i Nasdaq spadt wczoraj 0 1,18%. NIKKE] 5872283 -0.04% +10.1% +16.7%
W czwartek kurs EUR/USD mimo poczatkowe] préby zdobycia poziomu 1,183 w kolejnych Hang Seng 2664045 +0.98% -1.80% +3.94%
godzinach wyraznie cofnat sie ponizej poziomu 1,18. Umocnieniu waluty zza oceanu towarzyszyt OBLIGACIJE Kurs 1D M YTD
scenfiriusz OQdaLenia szan§ na ciecFa stép plrocentowyclh w Stanach Zj.ednoczonych WlnaijiZszyrn Polska 4954 -114% -3.00% -3.86%
czasie. Do niedawna rynki wyceniaty kolejna redukcje kosztu pienigdza na czerwiec. Obecnie 0 0 0
prawdopodobieristwo realizacji tego scenariusza spadto do 40%, przesuwajac prognoze na koniec USA 3.996 -0.22% -5.89% ~4.33%
lipca. Gtéwnym powodem opisywanej zmiany jest wyrazona ostatnio obawa cztonka FED (Schmid) Niemcy 2.6937 -0.55% - -
przed podwyZSzona inﬂacja. WALUTY Kurs 1D 1M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE! SESII i G OOmE . aseR
USD/PLN 3.57708 -0.03% +2.59% -0.35%
W kalendarzu makroekonomicznym na piatek przewidziano m.in. odczyty inflacji z najwiekszych CHF/PLN 462752 +0.05% +1.01% +2.16%
europ.)ej‘skich‘ ,gospmliarek: Niemiec, ‘Francji czy His;panii. W przypadku Polski, agencja Fitch GBP/PLN 481929 -011% -018% -036%
podejmie dzi$ decyzje w sprawie ratingu naszego kraju.
EUR/USD 1.18048 +0.06% -1.98% +0.5%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) St TG 1 LU U1
20% Brent ($/bbl) 7127 +0.61% +7.03% +17.1%
35% Ztoto (§/0zt) 5210.30 +0.2% +1.77% 20,00%
ggj Mied? (c/Lb) 608.93 +09%  +3.84% +7.12%
20% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-02-27
13; WZROSTY SPADKI
50/: COLUMBUS +17.65% RAFAMET -13.82%
0% CAPITAL +10.23% PHOTON -12.35%
-5% WASKO +10.02% VIRTUS -8.93%
-10% ;
LUt-25 maj-25 sie-25 lis-25 OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
WIG WIG20 MWIG40 SWIGS0 GPW 2411,73 150 (41.3%) 170 (46.8%)

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Vam B N P PARI BAS Autor: Dominik Osowski

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
W BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: dorad

-y 2

yini@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl



https://twitter.com/BM_BNPParibas
https://twitter.com/BM_BNPParibas

[ N

WIG20 i mWIG40 +/-
AB Ozywienie na rynku
Grupa AB abserwuje ozywienie rynkowe zaréwno w realizacji przetargéw publicznych, jak réwniez w
popycie ptynacym z pozostatych segmentéw rynkowych, w tym ze strony inwestycji korporacyjnych -
podata spétka.
- "Czynniki takie, jak dynamiczny rozwdj sztucznej inteligencji, rosnace wydatki na
cyberbezpieczeristwo czy postepujaca transformacja cyfrowa realnie przektadaja sie dzi$ na
popyt rynkowy - zaréwno na sprzet, jak i kompleksowe rozwigzania IT" - powiedziat Zbigniew
Madry, wiceprezes ds. operacyjnych w AB.
- "Dodatkowym impulsem jest wymiana infrastruktury po zakoriczeniu wsparcia Windows 10,
a takze utrzymujaca sie presja popytowa na komponenty, w tym pamieci RAM i SSD. W takim
otoczeniu najsilniejsi uczestnicy taricucha warto$ci sa naturalnymi beneficjentami
zachodzacych zmian" - dodat Madry, ktéry w procesie sukcesji zostat zarekomendowany na
prezesa nowej kadencji.
- Spétka podata, ze pozytywne perspektywy wida¢ réwniez w zakresie mozliwosci
sprzedazowych sprzetu Apple, ktérego Grupa AB jest najwigkszym dystrybutorem w Polsce,
Czechach i Stowacji.
- "W biezacym roku planowane jest az 15 premier tego producenta przy zmienionym
kalendarzu wprowadzania nowosci rynkowych, sptaszczajacym sezonowos$¢ sprzedazy" -
napisano.
Allegro Postepowanie wyjas$niajace UOKIK
Prezes UOKiK zlecit przeszukanie, ktére za zgoda sadu i w asyscie policji odbyto sie w siedzibie Allegro
w Poznaniu oraz w biurach w Warszawie - podat Urzad w komunikacie. Dziatania prowadzone byty w
ramach postepowania wyjasniajacego w sprawie mozliwego naruszenia regut konkurencji przez spotke.
Urzad podat, ze prezes UOKiK prowadzi postepowanie wyjasniajace dotyczace mozliwego faworyzowania
na platformie handlu elektronicznego allegro.pl wtasnych ustug logistycznych Allegro, w tym dostaw do
automatow paczkowych Allegro One Box oraz ustug przedsiebiorcéw nalezacych do programu Allegro
Delivery. Podejrzewane dziatania moga jednoczesnie stawia¢ w gorszej pozycji firmy kurierskie, ktore
nie naleza do tego programu.
Asbis Konferencja
Asbis w 2026 roku spodziewa sie dalszych wzrostdw, a w przypadku Apple i Breezy wzrostu
dwucyfrowego - poinformowali przedstawiciele spétki na konferencji prasowej. Wskazano, ze za
najwigkszy motor przysztego wzrostu grupa uwaza dalszy rozwoj komponentdw i elementéw blokéw do
budowy centréw danych.
- "W 2026 roku przewidujemy dalszy rozwoj naszej dziatalnosci, a w przypadku Apple i Breezy
spodziewamy sie wzrostu dwucyfrowego" - powiedziat na konferencji prasowej Serhei
Kostevitch, prezes grupy.
- "Jednak za najwiekszy obszar przysztego wzrostu uwazamy dalszy rozwdj komponentéw i
elementéw blokéw do budowy centréw danych. Analitycy méwia, ze ten wzrost utrzyma sie
przez najblizsze 5 lat. Jesli to prawda to mozna sie spodziewac, ze niedobory komponentdw i
blokéw do budowy centréw obliczeniowych sztucznej inteligencji utrzyma sie do 2030 roku" -
dodat.
Asseco SEE Portfel zaméwien
Portfel zamdwieri grupy Asseco South Eastern, tacznie z Payten, na 2026 r. wynosi 289,5 mln euro, co
oznacza wzrost 0 5 proc. rdr - poinformowali przedstawiciele spdtki na konferencji prasowej. Portfel
zamdwien grupy na | kw. 2026 r. wynosi natomiast 91,6 mln euro, a rok wcze$niej byto to 86,9 mln euro.
- "Backlog jest przyzwoity, nie jest tak duzy jak poprzednio, ale na pierwszy kwartat jest wyzszy.
Widzimy dosy¢ solidny i realistyczny lejek zamdwiert - on jest wiekszy w bankowosci i
rozwigzaniach dedykowanych, mniejszy w paymencie, ale tutaj tez liczymy na poprawe. 2026
r., jezeli chodzi o nowe umowy z klientami, to one zawsze sg i beda, ale liczymy tez na duze
optymalizacje istniejacych kontraktdw i transakcji, przenegocjowanie ich na troche lepsze
warunki i jeszcze lepsze wskazniki efektywnosciowe, zarzadzania kosztami - chcemy wykrecic¢
wiekszg rentownos$¢ na istniejgcych operacjach przy bardzo duzym skupieniu sie na
podwyzszeniu powtarzalnych przychodéw" - powiedziat na konferencji prasowej Piotr Jeleriski,
prezes zarzadu.
mBank Brak dywidendy
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Zarzad mBanku rekomenduje ZWZ niewyptacanie dywidendy za 2025 r. Brak wyptaty dywidendy wynika
z polityki dywidendy przyjetej na 2025 r. 26 lutego 2026 r. rada nadzorcza banku podjeta uchwate dot.
wniosku zarzadu banku w sprawie przedtozenia do rozpatrzenia przez ZWZ wniosku dotyczacego
podziatu zysku netto za rok 2025 oraz podziatu niepodzielonego zysku z lat ubiegtych - zgodnie z
wnioskiem przedtozonym przez zarzad banku. We wrze$niu podano, ze mBank chce regularnie wyptacac
dywidende poczawszy od zysku netto za 2026 rok. Jak podano, celem jest stopniowo rosnacy wskaznik
wyptaty dywidendy od 30 proc. w pierwszym roku do 75 proc. w ostatnim roku horyzontu strategicznego.

PZU

Konferencja
PZU prowadzi prace nad reorganizacja catej grupy, jednak przygotowuje sie takze do sytuacji, gdy okaze
sie, ze jest to niemozliwe. Ubezpieczyciel bedzie wdwczas koncentrowac sie na realizacji obecnej
strategii, co umozliwi¢ ma kontynuacje obecnej polityki dywidendowej - poinformowat prezes PZU
Bogdan Benczak.
- "W sytuacji, kiedy zmiany legislacyjne nie wejda w zycie, my pracujemy nad tym, zeby
wykorzysta¢ te szanse, ktére sa mozliwe do realizacji w ramach obecnych uwarunkowan
prawnych" - powiedziat Benczak.
- Silna pozycja kapitatowa PZU sprawia, ze ubezpieczyciel moze mysle¢ o wyptacie atrakcyjnej
dywidendy z zysku osiagnietego w 2025 roku - poinformowat prezes ubezpieczyciela Bogdan
Benczak.
- PZU przygotowuje sie do wdrozenia nowego systemu likwidacji szkdd i liczy, ze od 2027 roku
bedzie w petni korzysta¢ z petnych efektéw tego wdrozenia - poinformowat prezes
ubezpieczyciela Bogdan Benczak. Dodat, ze PZU chce wzmocnic¢ wspétprace z multiagencjami.

Text

Wyniki

Text wypracowat w Il kw. 2025/26 roku 27,9 mln zt zysku netto j.d., a konsensus PAP Biznes zaktadat
27,6 mln zt zysku netto. Podano, ze spotka pracuje nad rozwojem produktowym, trwajg prace nad
strategia Go-To-Market. "Bardzo mocno pracujemy nad rozwojem produktowym, ale kluczowe sg tez
prace nad strategig Go-To-Market dla nowego brandu jakim de facto jest Text. Nasz biznes jest zdrowy
0 czym $wiadczy choéby decyzja zarzadu o wyptacie zaliczki na poczet dywidendy, ale jak najszybciej
chcemy wrdci¢ do wzrostéw naszego biznesu. Dla osiggniecia tego celu w 2026 kluczowe bedzie
zwigkszanie wartosci jakg tworzymy dla naszych klientéw i to, zeby w $lad za tym szta réwniez retencja
przychoddw" - powiedziat Mariusz Ciepty, prezes Text.

SWIG80 i inne

+/-

Ailleron

Wyniki

Ailleron miat w czwartym kwartale 2025 roku 7,7 mln zt zysku netto jednostki dominujacej - podata
spotka w raporcie. Z kolei zysk operacyjny spotki w tym okresie wyniést 20,99 mln zt wobec oczekiwan
analitykéw w przedziale od 14,6 mln zt do 17,5 mln zt. W 2025 roku Ailleron zanotowat na poziomie
skonsolidowanym przychody ze sprzedazy w wysokosci ponad 580,2 mln zt, co jest poziomem o blisko
4,2 proc. wyzszym do analogicznego okresu w roku 2024 (wartosciowo o0znacza to wzrost o ponad 23,5
mln zt). Podano, ze grupa kontynuowata wzrost na poziomie przychoddéw ze sprzedazy (wraz z
przejetymi podmiotami w ramach M&A), realizujac sprzedaz exportowa na poziomie ok. 432,6 mln zt.

Cl Games

Umowa w sprawie dystrybucji

Cl Games zawart z austriacka sp6tka Plaion umowe dotyczaca globalnej dystrybucji gry Lords of the
Fallen Il. Umowa obejmuje wprowadzanie LOTF Il do sprzedazy na terytorium catego Swiata. Spotka
pozostanie wydawca gry, Plaion bedzie wytacznym dystrybutorem fizycznego wydania we wszystkich
fizycznych kanatach sprzedazy detaliczne;.

Stalprofil

Wyniki

Stalprofil szacuje, ze w czwartym kwartale 2025 roku jednostkowy zysk netto wzrdst 0 417 proc. rdr do
2,85 mln zt. Przychody ze sprzedazy w tym okresie spadty o 32 proc. do 253,7 mln zt, a EBITDA wzrosta
0223 proc. do 5,4 mln zt. Spétka podata, ze spadek przychoddw byt efektem mniejszych dostaw wyrobdw
hutniczych, przeznaczonych na rynek infrastruktury gazowej i wynikato z harmonogramoéw
realizowanych w tych okresach kontraktdw. "Wptyw na lepsze wyniki Spétki w 4Q 2025 r. miata
obserwowana z koricem 2025 roku wzgledna stabilizacja cen wyrobdw hutniczych, przy réwnie
stabilnym, opierajacym sie dalszym spadkom popycie na stal" - podat Stalprofil.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

piatek 27 lutego 2026

APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2025 roku.

APATOR Wprowadzenie do obrotu na GPW 9.130 akcji zwyktych na okaziciela serii A.
BETACOM Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2025/2026.

BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2025 roku.
COALENERG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2025/2026.
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.
HYDROTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2025 roku.

INTERSPPL Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2025/2026.

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il pdtrocze 2025 roku.

MCR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2025/2026.
MILLENNIUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2025 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 23 Lutego 2026
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 3,90% 2,60% 5,00%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo luty 88,6 87,0 87,6
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) styczen 10,40% 10,40%
Wtorek, 24 lutego 2026
10:00 Polska Stopa bezrobocia styczen 6,00% 8,00% 5,70%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych luty 6,25% 6,25% 6,50%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond luty -10,0 -8,00 -6,00
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Indeks zaufania konsumentdw - Conference luty 912 874 845

16:00 USA Board

Sroda, 25 lutego 2026

8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. 0,60% 0,60% 0,30%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzieni IS,i?kmln 1,2 mln brk  -9,01 mln brk
Czwartek, 26 Lutego 2026
10:00 Strefa Euro Podaz pienigdza M3 (r/r) styczen 3,30% 2,90% 2,80%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce luty 98,3 99,8 99,4
Piatek, 27 lutego 2026
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) styczen 2,20% 5,20% -0,10%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 1,80% -0,50% -0,90%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) luty 0,80% 0,30%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) styczen -2,00%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. luty 6,30% 6,30%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) luty 2,00% 2,10%
14:30 USA Inflacja PPl (m/m) styczen 0,30% 0,50%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) styczen 2,60% 3,00%

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$é réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienigznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny
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EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
lersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sg o ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupdw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 225 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentowno$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Plotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Llub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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