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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 126786.67 -0.08% +1.65% +8.14%
Koniec zesztego tygodnia na globalnym rynku akcji przebiegat w mieszanych nastrojach, przy czym na
gtéwnych indeksach dominowaty umiarkowane spadki. S&P500 stracit ponad 0,40%, podobnie francuski WIG20 3440.02 -0.24% +2.22% +8.04%
CAC40, mniejszy spadek zanotowat niemiecki DAX (-0,02%). Wiecej dziato sie na pozostatych klasach mWIG40 893185 +0.28% +0.52% +9.16%
aktywow. Trend wzrostéw cen kontynuowany byt na rynku dtugu. Rentownosci amerykarskich obligacji . . .
10-letnich znizkowaty w okolice 3,95% - najnizszego poziomu od czterech miesiecy. Co ciekawe nastapito sWIG80 31300.10 +0.51% -1.54% +5.78%
po dos¢ dobrych czwartkowych danych z amerykarskiego rynku pracy, ktore odsuwajg w czasie decyzje WIG20 USD 963.38 +0.12% +0.44% +8.61%
o0 obnizkach stép procentowych. Niemniej spadek rentownosci réwniez na pozostatych rynkach sugerowat, 0 . .
ze inwestorzy chca zwiekszy¢ ekspozycje na bezpieczniejsze klasy aktywéw w otoczeniu podwyzszonej WIG20 TR 7604.53 -0.24% +2.22% +8.04%
niepewnosci geopolitycznej. Zwyzkowaty réwniez surowce, w tym metale szlachetne oraz ropa naftowa - ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
barytka Brent handlowana byta po blisko 73 USD.
S&P500 6878.88 -0.43% -1.43% +0.49%
Nasdagq C. 22668.21 -0.92% -4.82% -2.47%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII DA ! peosaos  0on  elon s3od
. -U. 0 . (] . (]
W zwigzku z sytuacja na Bliskim Wschodzi spodziewamy sie podwyzszonej zmiennosci na rynkach akcji. CAC40 8580.75 -0.47% +5.25% +5.29%
Kapitat zapewne bedzie uciekat z ryzykowniejszych regiondw, a do takich naleza réwniez rynki emerging FTSE250 2375715 +0.16% +1.51% +5.73%
markets. Niemniej spadki nie powinny by¢ gtebokie z uwagi na kilka czynnikéw: a) eskalacja byta o o )
oczekiwana biorac pod uwage przygotowania strony USA/Izrael, b) pierwsze ataki miaty miejsce w sobotni BUX 126534.80 -0.18% -0.75% +14.0%
poranek, a wiec najwieksze emocje z punktu widzenia inwestorskiego juz opadty c) dotychczas nie NIKKEI 58850.27 +0.16% +10.3% +16.9%
zapowiada sie na szersza eskalacje na caty region, mimo iz Iran dokonat atakéw na ponad kilkanascie Hang Seng 26630.54 +0.95% -1.83% +3.90%
panstw, ktdére posiadaty amerykarskie bazy wojskowe. Japoriski Nikkei traci okoto 2%, a kontrakty na
indeks DAX czy S&P500 wskazujg na nizszy zakres spadkdw. Natomiast kluczowe pozostaje pytanie o czas OBLIGACJE Kurs 1D M YTD
trwan.ia dziatart militarnych do czasu ewentualnej zmiany rezimu - dopdki region nie bedzie stgbilny, Polska 4.959 +0.10% -292% -3.76%
zagrozone sa taricuchy dostaw surowcéw energetycznych (gaz, ropa naftowa). Utrzymanie sie wyzszych 0 0 0
cen wspomnianych surowcéw (notowania ropy Brent skoczyty o ponad 10% do ponad 80 USD) przez USA 3.942 -1.57% -7.16% -5.63%
dtuzszy czas mogtoby wywiera¢ presje na inflacje, a tym samym oczekiwania na dalsze obnizki stop Niemcy 2.6445 -1.83% -- --
procentowych m.in. w Stanach Zjednoczonych musiatyby zosta¢ mocno zrewidowane. WALUTY s 1D M YTD
W obecnym otoczeniu nieco na boczny plan przesuna sie publikacje makroekonomiczne. W tym tygodniu EUR/PLN 422189 +0.00% +0.54% +0.13%
pgzngmy przede wszystkim |nd§ks‘y PMI dla strefy eurq, ktdre WSKaZUJq, na Utrzymulqcy. sie treqd USD/PLN 357306 -015% +2 47% -047%
ozywienia gospodarczego, szczegdlnie w sektorze produkcyjnym. W Polsce gtéwnym wydarzeniem bedzie
decyzja Rady Polityki Pienieznej, ktéra w $rode moze zdecydowaé o kolejnej obnizce stop procentowych o CHF/PLN 464764 +0.49% +1.45% +2.60%
25pb, do 3‘,.75%. w }fontekscie amerykanskirTl, dane z rynku lpracy z lutego moga pr%yniesc istotne zmiany GBP/PLN 481566 -0.19% -0.26% -0.44%
w percepcji sytuacji na rynku pracy, co ma istotne znaczenie dla przysztych decyzji Fedu.
EUR/USD 1.18159 +0.15% -1.88% +0.60%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 72.87 +287%  +9.43% +19.8%
45% Ztoto ($/0zt) 5247.90 +1.03% +2.49% +20.9%
B Miedz (c/Lb) 60595  +091%  +338%  +6.64%
3(5):? NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-02-27
20“/: WZROSTY SPADKI
13; NOVITA  +12.62% AMREST  -5.76%
50/: CREOTECH +10.10% BOWIM -4.58%
0% TRANSPOL +7.30% EUCO -4.44%
lg:f OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
lut-25 maj-25 sie-25 lis-25 GPW 4977,58 145 (39.8%) 167 (45.9%)
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Allegro Finalizacja sprzedazy dziatalnosci w Stowenii oraz Chorwacji
Grupa Allegro sfinalizowata sprzedaz dziatalnosci w Stowenii i Chorwacji.
Zamkniecie transakcji nastgpito po spetnieniu wszystkich warunkéw zawieszajacych, w tym po
uzyskaniu odpowiednich zgéd organéw antymonopolowych.
Allegro podato, ze ostateczny wptyw finansowy transakcji nie odbiega w istotny sposéb od
wczesniejszych szacunkdw.
"Zamkniecie formalnie koriczy proces sprzedazy segmentu Mall South. W konsekwencji ze skutkiem od
dnia zamkniecia grupa zaprzestaje konsolidacji wynikéw finansowych i operacyjnych segmentu Mall
South, ktére do dnia zamkniecia prezentowane byty w ramach dziatalnosci zaniechanej

Kruk Komentarz zarzadu
Kruk spodziewa sie, ze w 2026 r. inwestycje w portfele wierzytelnosci wzrosna do 2,4-2,8 mld zt; spétka,
po Czasowym ograniczeniu inwestycji w Hiszpanii, zaktada na tym rynku wigksza aktywno$¢. Kruk liczy
takze na wyzsze inwestycje na polskim rynku, zwraca jednak uwage na rosnaca konkurencje.
"Na jednym z naszych silnikéw, w Hiszpanii, na poczatku roku przystopowaliSmy inwestycje. Gdyby
Hiszpania byta inwestycyjnie +rozgrzana+, to bysmy pewnie zobaczyli poziom 2,6-2,7 mld zt".
becnie spotka podtrzymuje cel zainwestowania 15 mld zt w horyzoncie strategii.
"Podtrzymujemy cel zainwestowania 15 mld zt mimo ograniczen naktadéw w minionym roku. Uwazamy,
ze nie ma powodu do alarmu i niepokoju".
Zaprezentowany wczesniej 20 letni cel zarzadu dotyczacy sptat z posiadanych wierzytelnosci na 31
grudnia 2025 wynosi 34 mld zt wobec szacunkowego wptywu z pakietow wierzytelnosci (ERC) na koniec
roku w wysokosci 26 mld zt.

Rainbow Tours Skonsolidowane przychody Rainbow Tours w | '26
Rainbow Tours szacuje, ze skonsolidowane przychody ze sprzedazy w styczniu 2026 roku wyniosty 309,7
mln zt, 0 ok. 2,6 proc. wiecej rdr.
Z kolei szacunkowe jednostkowe przychody spétki ze sprzedazy za styczen 2026 roku wyniosty 305,7
mln zt, 0 ok. 1,6 proc. wiecej rdr.

SWIG80 i inne
+/-

AB Dywidenda rekomendowana
Zarzad AB rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptacenie 104,4 mln zt dywidendy z zysku netto za
rok obrotowy 2024/2025, ktdry wynidst 127 mln zt. Proponowana dywidenda to 6,45 zt na jedng akcje.
Jak podano kwota dywidendy zostanie pomniejszona o kwote wynikajaca z iloczynu dywidendy na akcje
oraz liczby akcji wtasnych spotki nabytych przez AB, ktdre bedg w posiadaniu spétki w dniu dywidendy.

AmRest Komentarz zarzadu - capex
Grupa AmRest zaktada CAPEX na 2026 r. na poziomie podobnym, jak w 2025 r., kiedy wynidst 158 mln
euro. Jednoczesnie AmRest ktadzie nacisk na dalsza poprawe efektywnosci wykorzystania naktaddw
inwestycyjnych.
"Jesli chodzi o CAPEX, oczekujemy go na podobnym poziomie, jak w poprzednim roku. Chcemy tu byc
bardzo obiektywni i skupi¢ sie na dwdch gtéwnych tematach”.
Pierwszy temat to nowe otwarcia, a drugi - modernizacje istniejacych restauracji.
"Ten temat jest dla nas bardzo wazny, poniewaz stanowi on czes$¢ kwestii poziomu ustug, jakie oferujemy
klientom. Wazne jest, zeby mie¢ zmodernizowane restauracje, ktdre dadzg naszym klientom bardzo
dobre doswiadczenia. To daje dodatkowe transakcje i sprzedaz podczas ponownych otwarc tych
restauracji".

Apator Roszczenie reklamacyjne

Apator otrzymat roszczenie reklamacyjne, zgtoszone przez zagranicznego klienta, w zwigzku
urzadzeniami jednego typu spos$rdd urzadzen z Segmentu Energii Elektrycznej, dostarczonych w latach
2021-2025, i zawart z nim ugode. Wptyw tego zdarzenia nie powinien przekroczy¢ ok. 20,8 mln zt, ale
bedzie widoczny w raporcie za IV kw. i caty 2025 roku w formie zawigzanych rezerw. -
W wyniku negocjacji z 27 lutego zawarta zostata ugoda z klientem, zgodnie z ktdra ustalono, ze
urzadzenia zostang wymienione na nowe i pokryte zostang koszty ich wymiany, ktére - zgodnie z
harmonogramem - beda ponoszone sukcesywnie na podstawie przedstawianych przez klienta dowoddéw
potwierdzajacych fakt i koszt wymiany.

Apator Wyniki 4Q25
Apator miat w IV kwartale 2025 roku 39,4 mln zt EBITDA.
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Zysk netto j.d. w tym okresie wynidst 26 mln zt wobec 17,3 mln zt rok wczes$niej. Analitycy oczekiwali
43,2 mln zt EBITDA oraz 23,4 mln zt zysku netto j.d.

Z kolei zysk operacyjny wynidst 21,4 mln zt wobec 12 mln zt rok wczesniej. Analitycy oczekiwali wyniki
EBIT na poziomie 25,5 mln zt.

Po czterech kwartatach sprzedaz grupy Apator wyniosta 1,2 mld zt, wobec ok. 1,23 mld zt w
analogicznym okresie 2024 roku.

W segmencie Energii Elektrycznej przychody wyniosty 578,9 mln zt wobec 592,7 mln zt rok wczesniej;
w segmencie Gazu 229,4 mln zt wobec 273,9 mln zt za 2024 rok, a w Wodzie i Cieple 406,3 mln zt wobec
373,6 mln zt w 2024 roku.

Sprzedaz krajowa wyniosta w okresie czterech kwartatow 770,5 mln zt.

Bloober Team Projekt programu motywacyjnego

Bloober Team w projekcie programu motywacyjnego na lata 2026-2029 zaktada dwa komponenty -
pierwszy to osiaggniecie kapitalizacji na poziomie 1,2 mld zt w latach 2026-2028, drugi - skumulowany
zysk EBITDA w wysokos$ci 500 mln zt w latach 2026-2029 - wynika z projektu uchwaty na walne zwotane
na 26 marca.

Zgodnie projektem uchwaty, spétka zamierza wyemitowa¢ do 3.407.516 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii A (nieodptatnych), uprawniajacych do objecia tacznie do 3.407.516 akcji zwyktych
na okaziciela serii F po cenie emisyjnej 0,01 zt (warto$¢ nominalna).

Kernel Holding Wyniki 2Q25/26
Zysk netto j.d. Kernel Holding w II kwartale roku obrotowego 2025/26 wynidst 24 mln USD wobec 56
mln USD rok wczes$nie;.
Skonsolidowane przychody wyniosty 1.098 mln USD, wobec 1.149 mln USD rok wczesniej, co stanowi
spadek o 4 proc. rdr.
Spotka podata, ze pomimo spadku przychoddw rdr w pordwnaniu z poprzednim kwartatem przychody
wzrosty 0 33 proc., czemu sprzyjaty wyzsze wolumeny sprzedazy zbdz, olejow roslinnych i Srut w miare
nabierania tempa kampanii zniwnej oraz przyspieszenia aktywnosci eksportowej.
EBITDA spadta o 13 proc. rdr i wyniosta 103 mln USD.
W segmencie olejowym EBITDA wzrosta rok do roku o 2 proc. do 45 mln USD. O 27 proc. rdr spadt wynik
EBITDA segmentu infrastruktury i handlu, do 57 mln USD. W segmencie rolniczym EBITDA spadta o 10
proc. rdr do 24 mln USD.

Mcr Wyniki 3Q25/26

Grupa mcr po trzech kwartatach roku obrotowego 2025/2026 (kwiecien - grudzien 2025 r.) miata 10,4
mln zt zysku EBITDA, strate operacyjng na poziomie 2,7 mln zt, przychody w wysokosci 322,5 mln zt
oraz 163,4 mln zt zysku netto.

wptyw na zysk netto w tym okresie miat fakt, ze w pazdzierniku 2025 r. grupa sfinalizowata sprzedaz
dziatalnosci w zakresie oddymiania grawitacyjnego i wentylacji pozarowej na rzecz grupy Kingspan.
Maksymalna cena za udziaty w spdtkach objetych transakcja wynosi 420 mln zt, z czego 330 mln zt
grupa juz otrzymata, a do 90 mln zt stanowi ptatnos$¢ odroczong, uzalezniong od realizacji okreslonych
progow skonsolidowanej EBITDA do 31 marca 2026 r.

Niewiadéw - PGM Nowa umowa ramowa
Spotka zalezna Niewiaddw - PGM, Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiaddw, zawarta umowe ramowa
z Rheinmetall Expal Munitions dotyczaca wykorzystania zdolnosci Osrodka Badawczo-Rozwojowego
funkcjonujacego w strukturach ZSP Niewiaddw. +
Umowa zostata zawarta w ramach funkcjonujacego OBR ZSP Niewiaddw i dotyczy realizacji prac
badawczo-rozwojowych zwigzanych z amunicja. Szczeg6towy zakres prac bedzie okreslany w odrebnych
zleceniach wykonawczych.

PKP Cargo Whniosek o przedtuzenie terminu ztozenia ostatecznej propozycji uktadowe;j
PKP Cargo skierowato wniosek o przedtuzenie terminu ztozenia ostatecznej propozycji uktadowej do 30
V.

Sygnis Emisja akcji

Zarzad Sygnis podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje 5.203.333 akcji serii
F1 w ramach subskrypcji prywatnej. Cena emisyjna zostata ustalona na 1,50 zt za akcje. W wyniku
przeprowadzonej emisji spétka pozyska 7,8 miln zt.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 2 marca 2026

CAPTORTX

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii Y w trybie
subskrypcji prywatnej, z wytaczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

STAPORKOW

NWZA ws. utworzenia kapitatu rezerwowego na sfinansowanie nabycia akcji wtasnych spétki w celu ich
umorzenia oraz upowaznienia zarzadu do nabywania akcji wtasnych.

wtorek 3 marca 2026

EQUNICO NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN biezacej kadencji oraz zmiany statutu.
$roda 4 marca 2026
ASSECOBS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
NWZA ws. podziatu spdtki poprzez przeniesienie czesci majatku w postaci zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
CREOTECH . ) o :
na spotke pod firmg Creotech Quantum S.A. z siedzibg w Warszawie.
REMAK Publikacja raportu za 2025 rok.

czwartek 5 marca 2026

ATLANTAPL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1 zt na akcje.

BNPPPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

INGBSK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2025 rok.

KGL NWZA ws. wyboru firmy audytorskiej do atestacji sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju KGL S.A. z siedzibg

w Klaudynie za rok 2025.

piatek 6 marca 2026

ATLANTAPL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres  Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 2 marca 2026
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen -0,10% 0,10%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu luty 49,2 48,8
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu luty 49,2 48,1
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. 4,00% 3,80%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu luty 52 52,6
Wtorek, 3 marca 2026
Sroda, 4 marca 2026
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug luty 52,3 52,3
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug luty 52,6 529
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) styczen -2,10%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia styczen 6,20% 6,20%
1415 USA Raport ADP luty 45 tys. 22 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug luty 53,7 53,8
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP marzec
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 15,9b9rkmln
Czwartek, 5 marca 2026
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) styczen 0,70% -0,70%
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen -0,80%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen -0,50%
13:30 Strefa Euro Protokét z posiedzenia ECB luty
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 216 tys. 212 tys.
Piatek, 6 marca 2026
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) styczen -5,00% 7,80%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (k/k) IV kw. 0,30% 0,30%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (r/r) IV kw. 1,30% 1,40%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP luty
14:30 USA Stopa bezrobocia luty 4,30% 4,30%
14:30 USA ig‘;{‘oamziigy“nfmema W sektorze Luty 60 tys. 130 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) luty 3,70%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) styczen -0,20% 0,00%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
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Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
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prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
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