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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska U7 LE L e
WIG 125373.12 -1.11% +0.23% +6.94%
Zgodnie z naszymi oczekiwaniami, reakcja globalnych rynkéw na weekendowy poczatek wojny na
linii Iran-1zrael/USA okazat sie umiarkowany. Gtéwne indeksy w Europie tracity w okolicy 1-2%, a WIG20 340236 -1.09% +1.14% +6.86%
co ciekawe najmocniejszym indeksem okazat sie indeks z Tel Awiw, ktdry zyskat w okolicy 4,0%. mWIG40 8808.54 -1.38% -261% +7.66%

Dodatnim wynikiem, chociaz skromnym, dzier koriczyty réwniez indeks w Stanach Zjednoczonych.

S ) PN ) SWIG80 30985.99 -1.00% -1.70% +4.72%
Dos¢ nieintuicyjny byt takze wzrost rentownosci obligacji skarbowych, czyli spadek cen na rynku
dtugu. W otoczeniu podwyzszonego ryzyka instrumenty dtuzne powinny raczej zyskiwac. Jednak WIG20 USD 936.90 -2.75% -0.35% +5.63%
jak wspomnieliSmy kapitat nie odptywat z rynku akcji na masowa skale, a z drugiej strony WIG20 TR 7521.29 -1.09% +1.14% +6.86%
ograniczenie ruchu w Cie$ninie Ormuz stanowi ryzyko utrzymania wyzszych cen surowcéw, a to z
kolei moze przetozy¢ sie na powrét wyzszych pozioméw inflacji. Wyzsze poziomy cen w ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
gospodarce to z kolei sygnat dla bankow centralnych, aby zaostrzaé polityke monetarna, wraz z S&P500 6881.62 +0.04% -1.36% +0.53%
ppdwyzke%mi stép procentowych na czele. To wtasnie powyzszego scenariusza najbardziej obawia Nasdagq C. 2274886 +0.36% -3.57% -2.12%
sie obecnie rynek. DAX 2467240  -2.42%  -0.50%  +0.74%
Notowania krajowych indekséw wpisywato sie w zachowanie indekséw bazowych. WIG20 stracit CAC40 839432 “2.17% *+2.61% +3.00%
nieco ponad 1,0%, podobnie dzieri korczyt segment $rednich i mniejszych spotek. Wsrod FTSE250 23423.64 -1.40% -0.01% +4.24%
warszawskich blue chips wyrdzniaty sie notowania Orlen, ktdre zyskaty ponad 5,0%. Argumentem BUX 125373.25 -0.92% -2.35% +12.9%
dla kupujacych bly{y wzrostly cen gazu ora}z rolp)l/ naftowej, ktdre przykryl{y ry.zyko lbraku dostayv NIKKE] 58057 24 -135% +10.3% +15.3%
surowca z omawianego regionu (w szczegdlnosci gazu z Kataru). Na drugim biegunie znalazty sie . ) )
banki - WIG Banki blisko -3,0%. Hang Seng 26059.85 -2.14% -2.67% +1.67%
OBLIGACIJE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI Polska 5.065 +214%  -0.71% -1.71%
USA 4.038 +2.44% -5.72% -3.33%
Z uwagi na pustki w kalendarium makroekonomicznym, uwaga inwestoréw naturalnie skupi sie na Niemcy 27132 +2 60% . .
$ledzeniu sytuacji na Bliskim Wschodzie. Na chwile oceng o ile aktywnie do wojny nie dotaczyty . i
inne parstwa poza Iranem, Izraelem oraz Stanami Zjednoczonymi, o tyle nadal nie wiadoma WALUTY Kurs 1D M YTD
pozostaje szacowany czas trwania dziatan zbrojnych. Jednocze$nie kroki podejmowane przez Iran EUR/PLN 423922 +0.41% +0.41% +0.54%
sugeruja che¢ wydtuzenia wojny a celem jest zuzycie potencjatu obronnego Izraela (pociski ) ) )
przechwytujace irariskie rakiety sa duzo drozsze). Brak stabilno$ci w regionie zagraza USD/PLN 3.62569 +1.47% +1.26% +1.00%
ekonomicznie catemu $wiatu w postaci wyzszych cen surowcéw energetycznych, a to z kolei moze CHF/PLN 465219 +0.10% +1.32% +2.70%
pl"OWfileCl do lwyzlsze1 llnﬂaCJl,l Wydaje sig, ze lStan(/Jm ZJednoczonyml zalezy na s/zybvk|m GBP/PLN 486016 +093% -0.68% +0.48%
zakoriczeniu dziatan zbrojnych, biorac pod uwage niecheé samego spoteczeristwa amerykanskiego
do tej waojny, jak i zblizajace sie wybory tzw. potéwkowe (midterm elections), gdzie w poparcie dla EUR/USD 116922 -1.05% -0.83% -0.46%
Donalda Trumpa i Republikanéw w ostatnich tygodniach mocno sie obnizyto. Podsumowujac, SUROWCE Kurs 1D M YTD
dopdki na rynku nie bedzie przewaza¢ scenariusz przedtuzajacej sie wojny, badZ eskalacji na caty S S S
region, reakcja na globalnych rynkach akcji bedzie umiarkowana, podobnie jak na wczorajszej sesji. Brent ($/bbl) 78.14 *7.23% +17.9% +28.4%
Ztoto ($/0zt) 5342.84 +1.81% +14.8% +23.1%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Miedz (c/Lb) 596.43 -1.57%  +2.38% +4.97%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-03-02
WZROSTY SPADKI
BETACOM +12.83% PATENTUS -8.65%
WASKO +10.53% RAINBOW -7.14%
PROTEKTOR +9.03% BOS -5.25%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
GPW 2668,07 86 (23.3%) 2486 (66.7%)

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Bank Handlowy

Zalecenie KNF dotyczace dywidendy

Bank Handlowy otrzymat indywidualne zalecenie KNF potwierdzajace spetnienie przez bank wymogéw
do wyptaty dywidendy na poziomie do 75 proc. zysku za 2025 r., przy czym maksymalna kwota wyptaty
nie moze przekracza¢ kwoty zysku rocznego pomniejszonego o zysk wypracowany w 2025 r. wtaczony
juz do funduszy wtasnych.

Grupa Azoty

MAP liczy na ugode z wykonawcg Polimerdw Police

Minister aktywdw panstwowych liczy, ze znajdzie sie rozwiazanie ugodowe z generalnym wykonawca
projektu Polimerdw Police, czyli koreariskim koncernem Hyundai Engineering Co.

"Z produkcjg ruszymy dopiero w momencie, kiedy rozwigzemy problemy z HEC-iem, czyli wykonawca
tej inwestycji. Pamietajmy o tym, ze znalezliSmy sie w arbitrazu. W tej chwili podjeli$my caty szereg
dziatan zwiagzanych z tym, zeby szuka¢ jednak jakiej$ formy ugodowej w tym zakresie. To s bardzo
trudne rozmowy".

,ZaangazowaliSmy w to tez juz nasz aparat polityczny, MSZ, ambasade w Korei. Mam nadzieje, ze
znajdziemy rozwiazanie".

"Jestesmy zdeterminowani, z racji na strategiczny charakter Grupy Azoty, do tego, zeby Grupa Azoty
przetrwata i zebySmy znalezli docelowe rozwigzanie dla Polyolefins, wykorzystujac tez caty potencjat,
ktdry mamy tutaj w regionie, bo mamy tu i odpowiednig infrastrukture portowa, infrastrukture kolejowa,
mamy na przyktad przestrzen do zbudowania catego zaplecza wodorowego i, na koricu, wpisujac
poliolefiny w petna, wieksza strategie Nowej Chemii, ktora realizuje Orlen. Jestem przekonany, ze
znajdziemy pozytywne rozwigzanie".

Grupa Azoty

Wstrzymanie nowych zaméwieri na nawozy

Grupa Azoty z uwagi na skokowy wzrost cen gazu zdecydowata o czasowym wstrzymaniu nowych
zamowieri na swoje nawozy azotowe.

"Potwierdzamy, ze z uwagi na skokowy wzrost ceny gazu podjeto decyzje o czasowym wstrzymaniu
nowych zamdwien na nawozy azotowe. Realizowane sg juz ztozone zamdwienia. Analizujemy biezaca
sytuacje”.

ING

Zalecenie KNF dotyczace dywidendy
ING Bank Slaski otrzymat indywidualne zalecenie KNF, potwierdzajace spetnienie przez bank wymogow
do wyptaty dywidendy na poziomie do 75 proc. zysku netto za 2025 r., przy czym maksymalna kwota
wyptaty nie moze przekracza¢ kwoty zysku rocznego, pomniejszonego o zysk wypracowany w 2025 roku
wtaczony juz do funduszy wtasnych.

mBank

Zalecenie KNF dotyczace dywidendy

mBank otrzymat indywidualne zalecenie Komisji Nadzoru Finansowego dotyczace polityki
dywidendowej, w ktérym podano, ze bank spetnia wymogi do wyptaty dywidendy na poziomie do 75
proc. zysku za 2025 rok. Bank informowat wczesniej, ze nie planuje wyptaci¢ dywidendy z zysku za rok
2025.

Orlen

Wzrost cen gazu oraz ropy naftowej

Ceny gazu w Europie wzrosty o prawie 50 proc. po tym, jak Katar wstrzymat produkcje skroplonego gazu
ziemnego w najwiekszym na $wiecie obiekcie eksportowym po ataku iraniskiego drona.

Europejskie kontrakty terminowe na gaz ziemny wzrosty najbardziej od prawie czterech lat, po tym jak
QatarEnergy potwierdzito w poniedziatek wstrzymanie produkcji. Tankowce w duzej mierze przestaty
juz przeptywac przez Ciesning Ormuz, kluczowa arterig globalnego transportu paliw.

PKO BP

Zalecenie KNF dotyczace dywidendy

PKO BP otrzymat indywidualne zalecenie Komisji Nadzoru Finansowego, w ktérym potwierdzono, ze
bank spetnia wymogi do wyptaty dywidendy na poziomie do 75 proc. zysku za 2025 rok, przy czym
maksymalna kwota wyptaty nie moze przekracza¢ kwoty zysku rocznego, pomniejszonego o zysk
wypracowany w 2025 r. wtgczony juz do funduszy wtasnych.

Rainbow Tours

Komentarz zarzadu

Zamkniecie przestrzeni powietrznej nad Zatoka Perska oznacza wyzwania operacyjne dla grupy Rainbow
Tours, ale negatywny wptyw na wyniki touroperatora ograniczony bedzie gtéwnie do marca w zwiazku
z koricem sezonu zimowego. Spotka pracuje nad organizowaniem powrotéw swoim klientom.
"Chciatbym uspokoi¢ - na pewno mamy w tej chwili wyzwanie operacyjne, ale jest ono ograniczone w
czasie i negatywny wptyw na wyniki bedzie gtdwnie do marca. Szczes$liwie stato sie to na samym koricu
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sezonu zimowego, a nie w listopadzie czy w grudniu - wtedy nasz program bytby dotkniety w duzo
wiekszej skali.

Prezes zauwazyt, ze w przypadku imprez realizowanych w najblizszych dniach, kazdorazowo klient ma
mozliwos¢ przepisania sie na dowolng impreze Rainbow Tours badz zwrotu $rodkdw.

Prezes Rainbow Tours wskazat, ze eskalacja na Bliskim Wschodzie pokaze sie na pewno w marcowych
wynikach grupy.

"Za chwile, w kwietniu, wchodzimy w sezon letni. Na ten moment mamy bardzo dobrze wyprzedane
lato, lepiej niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. Zatem ta kluczowa czes¢ biznesu, ktéra stanowi
70 proc. naszych przychoddéw, a 80-90 proc. wyniku na te chwile wyglada bardzo dobrze" - dodat.

Pytany, czy konflikt w regionie nie wptynie tez na wycieczki do takich popularnych destynacji, jak Turcja,
czy Egipt, odpowiedziat: "Wydaje mi sie, ze dopdki w Turcji i w Egipcie jest bezpiecznie, to nie powinno
to wptynac na wyjazdy. Polacy pokazali juz nieraz, ze sa odporni na rézne sztormy globalne, jezeli chodzi
o0 podrdzowanie. Na te chwile nie widzimy, zeby spadta liczba rezerwacji na lato na kierunki inne niz te
bezposdrednio przy Zatoce Perskiej".

Jak poinformowat, grupa w duzej czesci zabezpieczyta juz sobie ceny paliw na sezon letni.

Unimot

Komentarz zarzadu

Rynki finansowe wycenity juz, ze beda wigksze problemy z paliwami gotowymi, a nie z ropg naftowa.
Problemy w cie$ninie Ormuz, ewentualne wytaczenia rafinerii na Bliskim Wschodzie oraz planowane
postoje w rafineriach w Polsce i na Litwie moga przetozy¢ sie na ceny paliw na stacjach.

"Wiemy, ze barytka ropy skoczyta do 80 dolardw. Mam wrazenie, ze za bardzo na niej sige skupiamy. To
jest oczywiscie bardzo wazne w dtugim terminie, ale krétkoterminowo uwazam, ze duzo wazniejsze jest
to, co dzieje sie z marzami rafineryjnymi i co moze sie dzia¢ z mocami rafineryjnymi w regionie Bliskiego
Wschodu". Adam Sikorski zwraca uwage, ze cena oleju napedowego na gietdzie w Londynie przekroczyta
900 dolaréw za tone. Jeszcze niedawno wynosita 700 dolardw, a przed minionym weekendem sigegata
800 dolardw.

"Pozytywne jest to, ze po 2022 roku Polska ma duze zapasy paliw gotowych, pozwalajace wytrzymac
nam kilka miesiecy, 90 dni. Mozna by powiedzie¢, ze jestesmy po bezpiecznej stronie, ale powtdrze -
duza utrata mocy rafineryjnych w skali globalnej moze powodowa¢ destabilizacje na rynku gotowych
paliw"

SWIG80 i inne

+/-

Best

Emisja obligacji

Best wyemituje nie wiecej niz 900 tys. obligacji serii AF1 o tagcznej wartosci nominalnej do 90 mln zt, z
mozliwoscia zwiekszenia emisji do 140 mln zt.

Jest to pierwsza oferta publiczna przeprowadzana przez spétke w ramach nowego, publicznego
programu emisji obligacji Best o tacznej wartosci do 500 mln zt, na podstawie prospektu zatwierdzonego
przez KNF na poczatku lutego 2026 r.

Captor Therapeutics

ABB

Captor Therapeutics rozpoczat proces budowania przyspieszonej ksiegi popytu w ramach oferty
publiczne] realizowane] w trybie subskrypcji prywatnej nie wiecej niz 800.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii Y o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Oferta prowadzona jest na podstawie i warunkach
okreslonych w uchwale NWZ spotki z 2 marca 2026 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii Y w trybie subskrypcji prywatnej.

Sniezka

Utworzenie spétek zaleznye w Czechach i na Stowacji

Podmioty te beda odpowiadac za sprzedaz i dystrybucje produktdw na rynkach czeskim i stowackim pod
marka Poli-Farbe.

"Utworzenie spdtek zaleznych w Czechach i na Stowacji wpisuje sie w strategie Grupy Sniezka,
zaktadajaca koncentracje dziatalnosci w Europie Srodkowo-Wschodniej. Pozwoli to na skuteczniejsza
koordynacje sprzedazy i rozwoj obecnosci w tych krajach. To naturalny krok, biorac pod uwage bliskos¢
obu rynkdw wobec Polski. Dodatkowym atutem podejscia jest nasze nowoczesne Centrum Logistyczne
w Zawadzie (Podkarpacie), zapewniajace sprawng obstuge tych kierunkdw".
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 3 marca 2026

EQUNICO NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN biezacej kadencji oraz zmiany statutu.
$roda 4 marca 2026
ASSECOBS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
NWZA ws. podziatu spétki poprzez przeniesienie czesci majatku w postaci zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
CREOTECH . ) o :
na spétke pod firma Creotech Quantum S.A. z siedzibg w Warszawie.
REMAK Publikacja raportu za 2025 rok.

czwartek 5 marca 2026

ATLANTAPL

Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1 zt na akcje.

BNPPPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
INGBSK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2025 rok.
KGL NWZA ws. wyboru firmy audytorskiej do atestacji sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju KGL S.A. z siedzibg

w Klaudynie za rok 2025.

piatek 6 marca 2026

ATLANTAPL

Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres  Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 2 marca 2026
8:.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen -0,90% -0,10% 0,10%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu luty 47,1 49,2 48,8
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu luty 50,6 49,2 48,1
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. 4,00% 4,00% 3,80%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu luty 51,6 52 52,6
Wtorek, 3 marca 2026
Sroda, 4 marca 2026
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug luty 52,3 52,3
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug luty 52,6 529
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) styczen -2,10%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia styczen 6,20% 6,20%
14:15 USA Raport ADP luty 45 tys. 22 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug luty 53,7 53,8
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP marzec
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 15,9b9rkmln
Czwartek, 5 marca 2026
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) styczen 0,70% -0,70%
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen -0,80%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen -0,50%
13:30 Strefa Euro Protokoét z posiedzenia ECB luty
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 216 tys. 212 tys.
Piatek, 6 marca 2026
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) styczen -5,00% 7,80%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (k/k) IV kw. 0,30% 0,30%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (r/r) IV kw. 1,30% 1,40%
14:00 Polska Protokdt z posiedzenia RPP luty
14:30 USA Stopa bezrobocia luty 4,30% 4.30%
14:30 USA ig‘;{‘oamziigy“nfmema W sektorze Luty 60 tys. 130 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) luty 3,70%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) styczen -0,20% 0,00%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
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Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
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prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
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