BNP PARIBAS
BIURO MAKLERSKIE

Komentarz
poranny

Obserwuj

@BM_BNPParibas / by
2026-03-05 07:45 [
POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
, WIG 123047.41 +2.44% -3.56% +4.95%
Srodowa sesja przyniosta odreagowanie wczesniejszych spadkéw. Wigkszos$¢ spétek w gronie blue . ) .
chips Swiecita na zielono, a WIG20 zakoriczyt dzien na poziomie 3335 pkt, co oznacza wzrost o WIG20 3335.75 +2.66% -3.51% +4.77%
2,66%. Najmocniejszy byt CD Projekt, ktérego notowania wzrosty o ponad 5%. Dobrze radzili sobie mWIG40 8663.74 +1.84% -4.13% +5.89%
;a;zgeasrzedstawmela sektora bankowego. Indeks $rednich spétek zyskat 1,84%, a sWIG80 wzrdst SWIGS0 3059372 +2.36% -315% +339%
T WIG20 USD 909.21 +374%  -596% +251%
W centrum uwagi lokalnych inwestoréw byta wczoraj decyzja Rady Polityki Pienieznej, ktdra WIG20 TR 7374.04 +2.66% -3.51% +4.77%
obnizyta stopy procentowe o 25pb. Ruch byt zgodny z konsensusem, jednak po weekendowych
wydarzeniach dzisiejsza decyzja nie byta tak oczywista. Wptyw na ocene Rady mogto mie¢ jednak ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
wczorajsze odreagowanie na ztotym, jak i rewizja w dét prognoz inflacyjnych w marcowej edycji S&P500 6869.50 +0.78% -0.19% +0.35%
Raportu o inflacji. Kurs EUR/PLN spadt wczoraj do poziomu 4,27. Komunikat po posiedzeniu byt Nasdaq C. 22807.48 +1.29% -0.42% -1.87%
utrzymeTny raczej'w JLagodny.m tonie. Wzmianka ‘o WOJI’]I(? w Irame i gwa{toyvnym lwzrosu,e cen DAX 24205.36 +1.74% 1.62% 116%
surowcow byta krétka, a akapit o przysztych decyzjach stwierdza, ze RPP bedzie monitorowac ceny ) . )
surowcow i globalng inflacje "w kontekscie napie¢ geopolitycznych". CAC40 8167.73 +0.79% -1.14% +0.22%
FTSE250 22896.67 +0.89% -1.87% +1.90%
Na europejskich parkietach réwniez dominowat popyt, ale odbicie byto mniej dynamiczne niz na BUX 123872.30 +2.64% -7.08% +11.6%
GPW. Niemiecki DAX zyskat 1,74%, a francuski CAC40 wzrdst o 0,79%. Réwniez na Wall Street NIKKEI £5156.78 +168% +2 49% +957%
przewazat popyt, szczegélnie wsréd spétek technologicznych, dzigki czemu Nasdaq wzrést o ) ’ 0 ) o ) o
1,29%. W s$rode opublikowano kilka mocnych danych ekonomicznych, ktére poprawity nastroje Hang Seng 2530278 +0.21% -5.89% -128%
inwestoréw. ADP poinformowato, ze firmy z sektora prywatnego utworzyty w lutym wigcej miejsc OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
prlaq./ niz oczekiwang. Co vyiecej, amerykar'lski slektor ustug niepro@ulkcyj nych oqutowa{ w z‘esz{.ym Polska 5938 +342% +259% +165%
miesigcu wzrost wyzszy niz oczekiwano, przy jednoczesnym zmniejszeniu presji inflacyjnej. Mimo . 0 0
Ze wczoraj inwestorzy byli w lepszych nastrojach, to efekt wojny w Iranie nadal widoczny jest na USA 4.124 +0.54% -1.34% -1.27%
rynku surowcéw. Cena barytki Brent utrzymuje sie powyzej 84 USD. Niemcy 2.7547 +0.07% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI EUR/PLN 428063 +026%  +1.37% +1.52%
Wazniejsza od wczorajszej decyzji moze by¢ dzisiejsza konferencja prasowa prezesa NBP Adama USD/PLN 369195 +0.61% 3,00% +2.84%
Glapinskiego i gotowo$¢ banku centralnego do kontynuowania procesu tagodzenia polityki CHF/PLN 472418 +0.3% +2.56% +4.29%
morllgtarneg w nadchodzacyc‘h miesigcach. Prognoza‘ ekonqmistéw BNE Paribas zaktada kglejqq GBP/PLN 491757 +021% +1.39% +167%
obnizke stép o 25pb. w drugim kwartale 2026 roku i zakoriczenie trwajacego cyklu na poziomie
350%. EUR/USD 1.15945 -0.34% -1.59% -1.29%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 8411 +337%  +24.6% +38.3%
45% Ztoto ($/0zt) 5150.14 -0.13% +5.32% +18.6%
40% Miedz (c/Lb) 584.40 -1.10% +0.38% +2.83%
35%
30% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-03-05
o WZROSTY SPADK|
15% VIRTUS +18.88% SEKO -2.89%
10% VERCOM +9.89% PURE -2.64%
o | ATREM — +873% ODLEWNIE ~ -1.84%
-5% ] OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajgce
S10% b e
LUt-25 maj-25 sie-25 lis-25 GPW 2616,78 243 (67.3%) 81 (22.4%)
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WIG20 i mWIG40

+/-

Alior Bank

Program emisji euroobligacji
Rada nadzorcza Alior Banku zatwierdzita ustanowienie programu emisji euroobligacji (Program EMTN)
o wartosci do 3 mld euro Lub jej réwnowartosci w walutach emisji.

cyber_Folks

Szacunkowe wyniki

Grupa cyber_Folks szacuje, ze miata w IV kwartale 2025 r. 44,4 mln zt zysku netto, co oznacza wzrost
0 36,4 proc. rdr. Grupa szacuje, ze w catym 2025 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 855,8 mln zt
(wzrost 0 30,2 proc. rdr), skorygowana EBITDA wyniosta 292,3 mln zt (wzrost 0 66,1 proc. rdr), przeptywy
pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej uksztattowaty sie na poziomie 261,2 mln zt (wzrost o 39,3
proc. rdr), zysk netto wynidst 128,3 mln zt (spadek o 16,9 proc. rdr), a zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej wynidst 63,4 mln zt (spadek o 45,7 proc.).

Dom Development

Emisja obligacji

Dom Development wyemitowat niezabezpieczone obligacje serii DOMDEM2040331 o tacznej wartosci
250 mln zt z datg wykupu przypadajacq w dniu 4 marca 2031 roku. Oprocentowanie obligacji zostato
ustalone w oparciu o stope bazowg WIBOR 6M powigkszong o marze w wysokosci 1,2 proc. Odsetki od
obligacji wyptacane beda w okresach pétrocznych.

KGHM

Brak ryzyka obnizenia produkcji

KGHM ma zabezpieczone dostawy gazu na kolejne okresy po korzystnych cenach - poinformowat PAP
Biznes rzecznik prasowy miedziowego koncernu Artur Newecki. Spdtka zapewnia, ze nie ma
jakiegokolwiek ryzyka obnizenia produkcji w zwigzku z dynamicznym wzrostem cen gazu. KGHM Polska
Miedz jest jednym z najwiekszych przemystowych konsumentéw gazu ziemnego w Polsce z
zapotrzebowaniem rocznym na poziomie blisko 2,5 TWh. Paliwo gazowe jest wykorzystywane do
produkcji energii elektrycznej, energii cieplnej oraz chtodu na potrzeby spotki we wtasnych zrédtach
wytwarczych.

Orlen

Marza rafineryjna
Modelowa marza rafineryjna Orlenu w lutym 2026 roku wzrosta do 10,5 USD z 8,8 USD w styczniu 2026
roku. Dyferencjat jest dodatni i wynosi 2,0 USD, wobec dyferencjatu na poziomie 1,3 USD w styczniu.

PGE

Brak zagrozen dla dostaw gazu

Prezes PGE Dariusz Lubera nie widzi zagrozenia dla dostaw gazu w zwiazku z konfliktem na Bliskim
Wschodzie. Pytany przez dziennikarzy o ocene wptywu konfliktu na Bliskim Wschodzie na dostawy i
ceny gazu, prezes PGE odpowiedziat: "Po pierwsze, wszystkie nasze bloki, ktére chcemy budowac maja
warunki przytaczenia, ktére wydaje Gaz-System. Gaz-System informuje i ja to moge potwierdzi¢, ze
dostawy gazu do Polski z Bliskiego Wschodu to nie jest jeden kierunek i to nie jest kierunek decydujacy.
One nie przekraczaja dziesieciu procent". "Podstawowym zrodtem gazu w Polsce jest jednak nasze
wtasne wydobycie, to jest Baltic Pipe, to jest wreszcie wtasnie dostawa LNG zardwno do dzisiejszego
portu w Swinoujéciu, jak i nowo budowanego, ptywajacego terminala, a wiec jest to bardzo duza
dywersyfikacja i nie przypuszczam, zeby byty tutaj jakies zagrozenia, jesli chodzi o dostawy w ogole" -
powiedziat Lubera.

SWIG80 i inne

+/-

Asseco Business
Solutions

Dywidenda
Zarzad i rada nadzorcza Asseco Business Solutions rekomendujg walnemu zgromadzeniu wyptate
dywidendy w wysokosci 3,75 zt na akcje. tacznie na ten cel ma trafi¢ 125,32 mln zt.

Creotech Instruments

Podziat spétki
Nadzwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy Creotech Instruments zdecydowato o podziale spétki
na Creotech Instruments i Creotech Quantum.

Gaming Factory

Debiut DLC

Gaming Factory planuje na drugi kwartat premiere drugiego dodatku "American Classics" do gry "/JDM:
Japanese Drift Master". Takze na drugi kwartat planowane jest wprowadzenie trybu multiplayer online
oraz wdrozenie kolejnych bezptatnych elementéw rozbudowy gry.

Grupa Klepsydra

Dywidenda i akwizycje

Zarzad Grupy Klepsydra bedzie rekomendowat wyptate dywidendy za 2025 r. - poinformowat zarzad na
wideokonferencji. Spétka zapowiada kolejne akwizycje na 2026 r. "Strategia grupy jest jasna, dazymy do
uzyskania 10 proc. udziatu w rynku. Dazymy do tego, zeby przeznacza¢ do 80 proc. zyskow na kolejne
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zakupy, na rozwoj grupy i konsolidacje rynku ustug pogrzebowych w Polsce" - powiedziat na konferencji
Marek Cichewicz, prezes zarzadu Grupy Klepsydra.

Shoper Szacunkowe wyniki
Grupa Shoper szacuje, ze w czwartym kwartale 2025 r. uzyskata 13,6 mln zt zysku netto, wobec 13,8
mln zt w czwartym kwartale 2024 r., co oznacza spadek o 1 proc. - podata sp6tka w komunikacie. Shoper
szacuje, ze w tym okresie przychody ze sprzedazy wyniosty 59,8 mln zt, wobec 55,0 mln zt w IV kwartale

2024 r.
TERMINARZ SPOLEK
Data Ticker Wydarzenie
czwartek 5 marca 2026
ATLANTAPL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1 zt na akcje.
BNPPPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
INGBSK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2025 rok.

NWZA ws. wyboru firmy audytorskiej do atestacji sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju KGL S.A. z siedzibg

KGL w Klaudynie za rok 2025.

piatek 6 marca 2026

ATLANTAPL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres  Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 2 marca 2026
8:.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen -0,90% -0,10% 0,10%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu luty 47,1 49,2 48,8
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu luty 50,6 49,2 48,1
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. 4,00% 4,00% 3,80%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu luty 51,6 52 52,6
Wtorek, 3 marca 2026
Sroda, 4 marca 2026
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug luty 56,7 52,3 52,3
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug luty 52,3 52,6 529
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) styczen -2,10% -2,70% -2,10%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia styczen 6,10% 6,20% 6,20%
14:15 USA Raport ADP luty 63 tys. 45 tys. 22 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug luty 56,1 53,7 53,8
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP marzec
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 3'4&?[“ 2,2 mln brk 15,9b9rkmln
Czwartek, 5 marca 2026
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) styczen 0,70% -0,70%
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen -0,80%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen -0,50%
13:30 Strefa Euro Protokoét z posiedzenia ECB luty
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 216 tys. 212 tys.
Piatek, 6 marca 2026
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) styczen -5,00% 7,80%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (k/k) IV kw. 0,30% 0,30%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (r/r) IV kw. 1,30% 1,40%
14:00 Polska Protokdt z posiedzenia RPP luty
14:30 USA Stopa bezrobocia luty 4,30% 4.30%
14:30 USA i;”zisrr;amziig“nf”ie”ia W sektorze Luty 60 tys. 130 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) luty 3,70%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) styczen -0,20% 0,00%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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