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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD

WIG 122925.21 -0.10% -1.41% +4.85%

Globalnie nadal tematem numer jeden pozostaje sytuacja na Bliskim Wschodzie. Po $rodowym odbiciu

bazowych indekséw, czwartek przynidst ponowne stonowanie nastrojéw, gdyz na chwile obecna ro$nie WIG20 3326.54 -0.28% -1.32% +4.48%

prawdopodobieristwo dtuzszego konfliktu, a wiec i rynkowej niepewnosci. Dodatkowo, spotki mWIG40 3683.65 +0.23% -2.30% +6.13%

technologiczne, a w szczegélnosci producenci pétprzewodnikdw tracity po doniesieniach z Biatego Domu . . .

o planowanym projekcie regulacji, ktéra wprowadzataby koniecznos¢ uzyskiwania licencji na eksport tych sWIG80 30933.36 +1.11% -0.04% +4.54%

bardziej zaawansowanych technologicznie chipéw uzywanych w rozwoju Al. WIG20 USD 899 .84 -1.03% -4.41% +1.45%
WIG20 TR 7353.67 -0.28% -1.32% +4.48%

W powyzszym otoczeniu WIG20 pozostat relatywnie silny tracac niecate 0,30%. Najwiekszy spadek
zanotowaty notowania KGHM (-4,57%) z uwagi na utrzymujaca sie presje na metalach (srebro, miedz). ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
Na drugim biegunie znalazt si¢ PKN Orlen ze wzrostem ponad 2,0%, z uwagi na sprzyjajace otoczenie w

zakresie marz rafineryjnych oraz cen gazu. Na uwage zastuguje grupa najmniejszych spétek, ktérych S&P500 6830.71 -0.56% +0.48% -0.22%
indeks wzrést o ponad 1,1%. Nasdag C. 2274899 -0.26% +0.92% -2.12%
DAX 23815.75 -1.61% -2.76% -2.75%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII CAC40 8045.80 -149%  -2.34% -1.27%
o ) ) ) o o ) FTSE250 22700.20 -0.86% -1.74% +1.02%
Oczywwcle Poza $ledzeniem SthaCJI‘ na Bllsll<|,m W§Chod2|e, inwestorzy uwage zwrocalzalpewne na BUX 125157 63 +1.04% 3599 +12.7%
amerykanski kalendarz makroekonomiczny. Dzi§ bowiem poznamy lutowe dane z amerykariskiego rynku
pracy, w szczegolnosci kluczowe jak zawsze pozostaje zmiana etatéw w sektorze pozarolniczym. Lepsze NIKKEI 55620.84 +0.62% +2.52% +10.5%
od oczekiwan dane moga stanowi¢ argument za utrzymaniem poziomu stop procentowych przez Fed na Hang Seng 25731.30 +1.6% -3.14% +0.38%
biezacym poziomie (przedziat 3,50-3,75%) przez dtuzszy czas. Taka jest tez obecna narracja rynkowa w
OBLIGACIJE Kurs 1D M YTD

otoczeniu rynkowej zmiennosci oraz niepewnosci geopolitycznej. Obecnie rynek dla scenariusza
utrzymania stép bez zmian do czerwcowego posiedzenia Fed przyporzadkowuje 66% Polska 5.392 +2.94% +5.66% +4.64%
prawdopodobieristwo, gdy jeszcze miesiac wezesniej byto to zaledwie 25%, a wigksze szanse byty na 1-2

o ) . o . USA 4.144 +0.12% -1.45% -0.79%
obnizki do tego czasu. Na chwile obecna rynek zaktada, ze w biezacym roku sa szanse wtasnie tylko na
1-2 obnizek, gdy na poczatku stycznia prognozy zaktadaty 2-3 ruchy stop w dét. Niemcy 2.8428 +3.20% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
Biorac pod uwage relatywne neutralne zakoriczenie wczorajszego handlu za oceanem (przewaga
skromnych spadkow), trudno oczekiwag, ze przed pierwszym weekendem od poczatku wybuchu wojny na EUR/PLN 4.27044 -0.12% +1.24% +1.28%
Bliskim Wschodzie, przewaga kupujacych na rynkach akcji bedzie istotna. W otoczeniu podwyzszonej USD/PLN 367916 -0.12% +31% +2.47%
niepewnosci inwestorzy Lubig obserwowaé sytuacje z boku, o ile nie zabezpieczyli pozycji odpowiednimi ’ ’ ’ ’
instrumentami. W przypadku WIG20 nalezy oczekiwa¢, ze warszawskie blue chips beda korczy¢ tydzien CHF/PLN 4.71252 -0.06% +2.41% +4.04%
w zakresie 3300-3400 pkt. Dopiero kolejny tydzie moze wskazac kierunek na najblizsze tygodnie. GBP/PLN 491628 -0.06% +1.17% +1.64%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY il O WO AR
( ) ) SUROWCE Kurs 1D M YTD
0% Brent ($/bbl) 85.07 -0.36% 25,00% +39.8%
35n/: Ztoto ($/0zt) 5117.40 +0.36% +2.78% +17.9%
30% Miedz (c/Lb) 584.35 +026%  -0.64% +2.85%
5%
20% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-03-05
15% WZROSTY SPADKI
lg;: TRAKCJA +9.17% ATLANTAPL -6.48%
0% ONEMORE +8.20% MCR -5.88%
-5% CREOTECH +7.48% AIRWAY -5.62%
-10% OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
mar-25 cze-25 wrz-25 gru-25
GPW 2207,76 164 (45.6%) 152 (42.2%)

WIG e WIG 20 mWIG40 e SWIG B0
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WIG20 i mWIG40
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Asseco BS

Implementacja Al

Asseco BS wskazuje implementacje Al w rozwoju produktéw jako priorytet na 2026 r. oraz oczekuje
dobrego roku w obszarze FMCG.

"Odnosnie tego, jak zmiany zwigzane ze sztuczna inteligencja wptyna na nasz biznes - bowiem na
rynkach zagranicznych mamy do czynienia lekka panika i przecena spétek informatycznych - nie
powiem, ze nas to nie dotknie. Jest to dla nas ogromne wyzwanie, ogromne zagrozenie, ale tez ogromna
szansa. Musimy, krétko méwiac, zrozumie¢ zagrozenia, postawi¢ sobie cele i skorzysta¢ na tym, zeby
tak naprawde by¢ tym liderem".

Budimex

Komentarz zarzadu

Budimex spodziewa sie powrotu do wartosci portfela zamoéwien na poziomie ok. 18 mld zt. Zarzad
spodziewa sie wzrostu cen materiatéw, ale nie bierze udziatu w wojnie cenowej w przetargach.
Budimex celuje w kontraktacje na poziomie minimum 8,5 mld zt w 2026 r. Celem spotki jest takze
utrzymanie marzy w segmencie budowlanym.

"Na koniec 2025 r. portfel zamdwiert miat wartos¢ ponad 16 mld zt, ale chce podkresli¢, ze przez
wiekszos¢ 2025 r. ta wartos¢ przekraczata 18 mld zt i spodziewamy sie, ze za chwile wrdcimy do tej
wartosci i jg przekroczymy. Zapadalnos¢ portfela przypada na kolejne trzy lata".

Budimex ocenia, ze wydtuzanie postepowar przetargowych w zwigzku z odwotaniami do KIO to problem
systemowy, ktdry wymaga interwencji.

"Historyczna kumulacja projektow przed nami i zeby przetozyto sie to na rozwdj, potrzebujemy
finansowania, ale i sprawnego systemu rozstrzygania (...). 2026 r. ma by¢ okresem przyspieszenia i
jesteSmy na to przygotowani, ale chcielibySmy poza kompetencjami zwroci¢ uwage na to, ze
potrzebujemy dopasowac¢ prawo do istniejacej sytuacji i podchodzi¢ elastycznie do tak duzej liczby
postepowan. (...) To problem systemowy i wymaga pilnej interwencji".

"Przy matych postepowaniach nie rekomendujemy podniesienia kwoty (...), ale patrzac na postepowania
0 duzej wartosci powyzej 200 mln zt, to prdg optaty, ktory wynosi dzisiaj 20 tys. zt jest, w naszej ocenie,
zbyt niski i zacheca firmy do tego, by sie odwotywac, co wydtuza proces zwigzany z analiza oferty i
blokuje mozliwos¢ podpisywania kontraktow".

"Jeszcze dwa lata temu okres od ztozenia oferty do podpisania kontraktu obejmowat 3-5 miesiecy, a dzi$
ten okres rzadko jest krdtszy niz 12 miesiecy".

"Proces samooczyszczania oceniamy pozytywnie (..). Patrzac na liczbe odwotan i postepowan kazda
sp6tka bedzie miata do czynienia z takim procesem - nie ma instrukcji wydanej przez Urzad zamdwien
publicznych, jak ma by¢ to prowadzone, wiec pojawiaja sie watpliwosci jak ma by¢ on wykonany.
WystosowalisSmy do urzedu propozycje, by doprecyzowac jak powinno to wygladac”.

Creotech, Polimex
Mostostal range

Zmiany w indeksie mWIG40
Do indeksu mWIG40 wejdzie Creotech, Orange oraz Polimex Mostostal, zastepujac 11 bit, Huuuge oraz
Tauron.

cyber_Folks

Komentarz zarzadu

Grupa cyber_Folks skupi sie w najblizszych kwartatach na rozwoju organicznym, nie planuje kolejnego
M&A.

,W ostatnim czasie pojawita sie narracja, ze bedzie mozna samemu stworzy¢ aplikacje za pomoca vibe
coding (tworzenie oprogramowania z szerokim wykorzystaniem modeli jezykowych i agentdw Al -
przyp.) i taka aplikacja bedzie mogta zastapi¢ system klienta. Chcemy wyraznie i stanowczo powiedzie¢,
ze nie da sie tego zrobi¢ z naszym systemem, ktory (...) sktada sie z dziesigtek rdznych rozwigzan, ktdre
sa skomplikowane i powigzane z logika biznesowa, nie tylko z kodem. Kod jest jedynie matym
fragmentem".

Wskazat, ze Al nie jest w stanie zastapi¢ infrastruktury cyfrowej ani platformy, dlatego, ze nie jest taka
infrastruktura - jest tylko warstwa automatyzujaca jakis fragment pracy i warstwa, ktdéra moze stworzy¢
kod, ale ten kod nadal musi by¢ gdzie$ hostowany, musi kto$ go zweryfikowaé, sprawdzi¢ czy jest
bezpieczny, a klienci musza temu zaufac.

Grupa Azoty

Wraca do przyjmowania biezacych zamdéwien

W ciagu najblizszych kilkudziesieciu godzin, po dokorczeniu niezbednych analiz, Grupa Azoty powrdci
do przyjmowania zamdwiert na nawozy azotowe i standardowej wspétpracy na biezacych warunkach
rynkowych.

"W decyzji tej musimy uwzglednia¢ zardwno interes przedsigbiorcow rolnych i naszych partneréw
handlowych, jak i interes samej spotki".
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"Podejmowane przez nas dziatania sa przemys$lang reakcja biznesowa na nadzwyczajng sytuacje
rynkowa. Ich celem jest utrzymanie stabilnosci dostaw oraz aktywna ochrona rynku i polskich rolnikéw
przed nadmiernymi wahaniami cen nawozow".

Kruk Emisja nie wiecej niz 600 tys. obligacji
Zarzad Kruka podjat uchwate w sprawie emisji nie wiecej niz 600.000 niezabezpieczonych obligacji serii
ALB. Spétka dokona tez przedterminowego obligatoryjnego wykupu wszystkich nieumorzonych oraz
niepozostajacych wtasnoscig emitenta obligacji serii AL3.

PGE Odpis aktualizujacy

Zarzad PGE zidentyfikowat koniecznos$¢ ujecia odpisu aktualizujacego wartos$¢ pozyczki udzielonej przez
PGE spétce zaleznej PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna. Wartos¢ odpisu wyniesie 12,05 mld
zt. Jak podano, warto$¢ odpisu jest rdwna wartosci nominalnej transz wyptaconych w ramach w/w
pozyczki do dnia 31 grudnia 2025 roku.

Wskazano, ze odpis wynika z obecnej i przewidywanej sytuacji finansowej PGE GIEK (w tym m.in.
przewidywany w dtugim terminie ujemny wynik EBITDA) wptywajacej na tzw. warto$¢ odzyskiwalng
udzielonej pozyczki.

Rainbow Tours

Info o przedsprzedazy

Rainbow Tours do 28 lutego 2026 roku przedsprzedato oferte "Lato 2026" 266.477 osobom, wobec
240.286 0s6b rok wczesniej w tym samym okresie, co oznacza wzrost 0 10,9 proc. rdr.

Oferta sezonu "Lato 2026" dotyczy wycieczek realizowanych w okresie od kwietnia do pazdziernika 2026
r. Wartos$¢ sprzedanej oferty bedzie ujmowana w przychodach spotki w okresie od kwietnia do
pazdziernika 2026 roku.

Tauron, Orange

Zmiany w indeksie WIG20
Tauron zastapi Orange w indeksie WIG20 po sesji 20 marca 2026 roku.

Vercom

Komentarz zarzadu

Vercom liczy na dalsze wzrosty w 2026 r. i planuje kolejne akwizycje, na ktore obecnie moze przeznaczy¢
co najmniej 600 mln zt. Wskazat, ze spotka widzi ogromny potencjat w fali komunikacji konwersacyjnej.
"ZrealizowalisSmy cel dotyczacy EBITDA po raz piaty z rzedu, czyli od naszego debiutu gietdowego w
2021 roku. Udato nam sie te cele realizowac i oczywiscie jestesmy zadowoleni z tych wynikdw, a
szczegOlnie cieszy nas, ze tak silnym motorem wzrostu juz w 2025 roku byta sztuczna inteligencja".
"2026 rok réwniez zapowiada sie wzrostowo. Jestesmy spotka wzrostowa i tego w zaden sposdb nie
chcemy zmieniac, co pokazujemy konsekwentnie od 2018 roku. UroslisSmy 14 razy na poziomie wyniku
EBITDA i mamy konkretne cele zapisane w programie motywacyjnym na najblizsze lata, w tym na 2026
rok. Zatem oczywiscie, jako ze jest poczatek roku, to zaktadamy, ze po raz sz6sty z rzedu uda nam sie
te cele zrealizowac i mamy nadzieje, ze rowniez podobnie jak w tym roku - z gorka".

Vercom planuje osiagniecie co najmniej 300 mln zt EBITDA do 2028 roku. Celem spdtki na 2025 rok byto
osiagniecie 135 mln zt skorygowanej EBITDA. W 2025 r., zgodnie z szacunkami, skorygowana EBITDA
wyniosta 135,6 mln zt (wzrost o 23 proc. rdr).

SWIG80 i inne

11 bit, Answear,
Huuuge, Medinice oraz
Zremb-Chojnice

Zmiany w indeksie sWIG80
Do indeksu sWIG80 wejda: 11 bit, Answear, Huuuge, Medinice oraz Zremb-Chojnice, a opuszcza go:
Creotech, mcr, ML System, Polimex Mostostal oraz XTPL.

BoomBit

Przychody w Lutym

Grupa BoomBit odnotowata w lutym 2026 roku przychody ze sprzedazy na poziomie 21,89 mln zt, co
oznacza spadek 0 6,3 proc. mdm i wzrost 0 43,5 proc. rdr.

Przychody pomniejszone o koszty UA i prowizje platform wyniosty 7,24 mln zt (-5,0 proc. m/m, +10,5
proc. r/r).

TERMINARZ SPOLEK
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Data Ticker Wydarzenie
piatek 6 marca 2026
ATLANTAPL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres  Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 2 marca 2026
8:.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen -0,90% -0,10% 0,10%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu luty 47,1 49,2 48,8
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu luty 50,6 49,2 48,1
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. 4,00% 4,00% 3,80%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu luty 51,6 52 52,6

Wtorek, 3 marca 2026
Sroda, 4 marca 2026

2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug luty 56,7 52,3 52,3
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug luty 52,3 52,6 529
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) styczen -2,10% -2,70% -2,10%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia styczen 6,10% 6,20% 6,20%
14:15 USA Raport ADP luty 63 tys. 45 tys. 22 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug luty 56,1 53,7 53,8
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP marzec
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 3’4&?[“ 2,2 mln brk 15,9t)$kmln
Czwartek, 5 marca 2026
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) styczen 0,50% 0,70% -0,70%
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen 0,60% -0,80%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen -0,10% -0,50%
13:30 Strefa Euro Protokoét z posiedzenia ECB luty
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 213 tys. 216 tys. 212 tys.
Piatek, 6 marca 2026
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) styczen -5,00% 7,80%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (k/k) IV kw. 0,30% 0,30%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (r/r) IV kw. 1,30% 1,40%
14:00 Polska Protokdt z posiedzenia RPP luty
14:30 USA Stopa bezrobocia luty 4.30% 4.30%
14:30 USA ig‘;ﬁnﬁigﬂf”ie”ia W sektorze Luty 60 tys. 130 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) luty 3,70%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) styczen -0,20% 0,00%
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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