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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 120329.35 -0.29% -5.10% +2.63%
Poniedziatek przynidst kontynuacje minorowych nastrojéw na rynkach akcji, a gtéwnym powodem ) ) .
byty dalsze mocne zwyzki cen surowcéw energetycznych. Ceny ropy Brent wzrosty chwilowo WIG20 3256.80 -0.17% -5.11% +2.29%
nawet do poziomu 120 USD za barytke, koriczac dziert w okolicy 97 USD. Notowania cen gazu na mWIG40 8474.65 -0.49% -5.94% +3.58%
g|etq2|§ w Europ|e réwniez wzrosty o Wys,()k!e.k'Lk? procenF. Powyz§ze pyto efgktem weekendonym SWIGSO 3038466 -0.89% -310% +2.69%
doniesien o licznych atakach strony irariskiej na instalacje w sasiednich regionach. Jednocze$nie
przedstawiciele paristw eksportujacych surowce energetyczne z Bliskiego Wschodu informowaty WIG20 USD 883.28 -0.16% -9.08% -0.42%
o czedciowym Llub cato$ciowym wstrzymaniu biezacej produkcji. Dodatkowo rzad w Katarze WIG20 TR 7199.50 -0.17% -5.11% +2.29%
sugerowat, ze nawet zakoriczenie z dnia na dziert wojny przetozytoby sie na stabilizacje taricuchéw
dostaw dopiero w horyzoncie kolejnych tygodni jak nie miesiecy. Kontynuacja niepewnosci oraz ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
wystrzat cen surowcéw cigzyt zaréwno rynkom akeji jak i rynkowi dtuznemu, w szczegélnosci na S&P500 6713.16 -0.40% -3.61% -1.93%
rynkach azjatyckich oraz europejskich. Popotudniem nastroje zostaty nieco stonowane, a finalnie Nasdagq C. 22364.44 -0.09% -3.75% -3.76%
gtéwne indeksy stracity w okolicy 1,0%. W powyzsze zachowanie rynkdw wpisywaty sie krajowe DAX 2339438 -0.83% -6.48% -4.48%
indeksy oraz rentownosci obligacji skarbowych. ) oan e en
CAC40 7915.36 -0.98% -4.90% -2.87%
FTSE250 22098.12 -1.79% -5.32% -1.66%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI
BUX 120443.10 -1.18% -7.25% +8.48%
Dzisiejszy kalendarz makroekonomiczny nie zawiera kluczowych publikacji, wiec tym bardzie] NIKKEI 5272872 -5.20% -6.45% +4.75%
uwaga inwestoréw skupi sie na doniesieniach z Bliskiego Wschodu. Po weekendzie nie nadeszty Hang Seng 25408.46 -1.35% -5.99% -0.87%
zadne nowe informacje, ktére mogtyby sugerowac deeskalacje napieé. Stopniowo materializuje sie
zatem ryzyko utrzymania na wyzszych poziomach cen surowcéw energetycznych, co moze cigzy¢ OBLIGACIE A5 = L Ve
wzrostowi gospodarczemu, a przede wszystkim wywiera¢ presje na dynamike cen. Polska 5.626 +1.13% +10.1% +9.18%
USA 4133 -0.12% -1.62% -1.05%
Ponownie sesja w USA wypadta relatywnie lepiej od parkietdw w Azji czy w Europie. Argumentem Niemcy 28628 +0.05% . .
dla rotacji kapitatu do USA jest wczesniejsza przecena licznych spétek, ktérych wycena tym samym ) i
vatrakcyjnita sie w obawie przed negatywnym wptywem rozwoju Al, a takze teoretyczna WALUTY Kurs 1D M YTD
niezalezno$¢ amerykanskiej gospodarki od eksportu produktéw przez cie$ning Ormuz. O ile indeks EUR/PLN 4.28043 +0.23% +1.71% +1.51%
S&P500 wytamat sie dotem z waskiej konsolidacji w zakresie 6800-7000 pkt. o tyle dopiero korekta . ) )
z przetamaniem poziomu 6450 pkt. mogtaby sugerowac potwierdzenie trendu spadkowego. USD/PLN 3.69643 +0.46% +4.64% *2.97%
Podobnie w przypadku WIG20 znizka do poziomu 3050 pkt. mogtaby sugerowac odwrdcenie trendu CHF/PLN 473834 +0.06% +2.86% +4.60%
wzrostowego trwajacego od dobrych kilku kwartatéw. GBP/PLN 494900 +0 44% +227% +232%
EUR/USD 1.15799 -0.23% -2.80% -1.41%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
SUROWCE Kurs 1D M YTD
40% Brent ($/bbl) 99.47 +7.26% +44.0% +63.4%
gg; Ztoto ($/0zt) 512920  -055%  +1.00% +18.2%
250/: Miedz (c/Lb) 582.53 +0.32% -2.30% +2.52%
20% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-03-09
o WZROSTY SPADKI
5% BOGDANKA +9.41% HELIO -10.65%
0% APSENERGY +7.41% MOLECURE -7.24%
-5% DIGITANET +6.08% PURE -6.59%
-10% OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
mar-25 cze-25 wrz-25 gru-25
GPW 2613,87 107 (29.1%) 229 (62.2%)
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Benefit Systems

Miedzynarodowa akceptacja kart

Benefit Systems wprowadzit miedzynarodowg akceptacje kart sportowych i zapewnia uzytkownikom
dostep do 11 tys. obiektéw sportowo-rekreacyjnych tacznie w szesciu krajach. Dtugoterminowy potencjat
pod wzgledem wysycenia kart grupa szacuje na 4,2 - 4,8 mln.

"Na koniec czwartego kwartatu 2025 r. z kart sportowych oferowanych przez grupe Benefit Systems
korzystato 2,5 mln uzytkownikdw na wszystkich szesciu rynkach. W tym 1.784,8 tys. w Polsce, 680,3 tys.
w segmencie Zagranica UE (Czechy, Stowacja, Chorwacja i Butgaria) oraz 56,6 tys. w Turcji.
Dtugoterminowy potencjat wszystkich naszych rynkdw pod wzgledem wysycenia kart szacujemy
aktualnie na 4,2-4,8 mln".

Dzigki uruchomieniu migdzynarodowej akceptacji karty, uzytkownicy programu MultiSport zyskali
dostep do sportowo-rekreacyjnych za granica na tych samych zasadach, jakim podlegaja w swoim kraju.
Z zagranicznej oferty moga korzystac petnoletni uzytkownicy posiadajacy w aplikacji mobilnej wirtualng
karte MultiSport z potwierdzong tozsamoscia.

W komunikacie podano, ze od poczatku marca 2026 r. program MultiSport zapewnia swoim
uzytkownikom dostep do 11 tysiecy obiektéw sportowo-rekreacyjnych tacznie w szesciu krajach.

Grenevia

Przymusowy wykup
TDJ Equity | ogtosit przymusowy wykup 27.714.269 akcji spotki Grenevia, reprezentujacych tacznie okoto
4,82 proc. kapitatu zaktadowego spotki, po cenie 3,30 zt za jedng akcje.

KGHM

Komentarz zarzadu

Spdtka zabezpieczyta ceny dla ponad 50% zapotrzebowania na gaz na najblizsze kwartaty. Jest to
kluczowy ruch mitygujacy ryzyko zmiennosci kosztéw operacyjnych w energochtonnym procesie
produkcji miedzi.

KGHM kontynuuje aktywna polityke zarzadzania ryzykiem rynkowym. Wykorzystanie instrumentéw
pochodnych ma na celu stabilizacje przeptywdw pienigznych, co jest istotne przy obecnej niepewnosci
na rynku surowcéw energetycznych.

Zarzad ktadzie nacisk na bezpieczenstwo dostaw. Zabezpieczenie wolumendw gazu wpisuje sie w
szerszy plan utrzymania ciggtosci procesow hutniczych przy jednoczesnej kontroli kosztéw energii.
Dzieki ,zakontraktowaniu” cen gazu, analitycy moga z wieksza precyzjg prognozowac¢ marze spétki, co
redukuje tzw. premie za ryzyko w wycenie akcji na GPW.

Inter Cars

Dane sprzedazowe za luty

Grupa Inter Cars miata w lutym 1.623,8 mln zt przychoddéw, co oznacza wzrost rdr 0 11,2 proc.
Sprzedaz Inter Carsu wyniosta 998,9 mln zt (wzrost 0 5,9 proc. rdr), z czego sprzedaz w Polsce to 595,3
mln zt. Sprzedaz spétek dystrybucyjnych za granicg wyniosta w lutym 863,9 mln zt, czyli 0 16,2 proc.
wigcej niz przed rokiem.

ISW

Przedwstepna umowa sprzedazy akcji Przedsiebiorstwa Budowy Szybdéw (PBSz) i udziatéw Jastrzebskich
Zaktadéw Remontowych (JZR)

Wstepna cena sprzedazy za akcje PBSz zostata ustalona na 274 mln zt, a za udziaty JZR na 791,6 mln
zt.

przedmiotem umowy jest zbycie akcji PBSz reprezentujacych 95,81 proc. kapitatu zaktadowego, a takze
udziatdw JZR reprezentujacych 59,39 proc. kapitatu zaktadowego.

Po sfinalizowaniu transakcji JSW nie bedzie posiadata akcji PBSz, natomiast bedzie posiadata udziaty JZR
reprezentujace 1,01 proc. kapitatu zaktadowego oraz uprawniajacych do 1,01 proc. gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw.

Umowa przewiduje, ze ARP zaptaci w dniu podpisania umowy zaliczki na poczet wstepnej ceny sprzedazy
w wysokosci 400 mln zt, ktéra zostanie zaalokowana w nastepujacy sposob: kwota ok. 103 min zt,
stanowigca 37,52 proc. ceny sprzedazy akcji PBSz oraz kwota 297 mln zt, stanowigca 37,52 proc.
wstepnej ceny sprzedazy udziatdw JZR. Pozostata czes$¢ ceny zostanie zaptacona po ziszczeniu sie
warunkéw zawieszajacych, w dniu zamkniecia transakcji.

Orlen

Obnizka cen paliw

Orlen od 12 marca wprowadza promocje na benzyne i olej napedowy oraz obniza z 25 groszy ,niemal
do zera” marze na diesla, co ma ograniczy¢ skutki gwattownego wzrostu cen paliw na Swiecie
spowodowanego przez dziatania zbrojne w Zatoce Perskiej i zablokowanie Ciesniny Ormuz.

,Srednia marza detaliczna osiagnieta w 2025 roku na litrze oleju napedowego sprzedawanego na
stacjach Orlenu wynosita okoto 25 groszy ponad prég rentownosci. W zwigzku z gwattownymi wzrostami
cen paliw na rynkach S$wiatowych niemal catkowicie zrezygnowaliSmy ze stosowania tej marzy,
redukujac ja niemal do zera".
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Réwnoczesnie Orlen poinformowat, ze od czwartku 12 marca rusza specjalna promocja. Kazdy kierowca
korzystajacy z aplikacji ORLEN Vitay przez kolejnych osiem weekenddéw kupi do 50 litrédw benzyny Lub
oleju napedowego w cenie obnizonej nawet o 35 groszy. To 0znacza, ze w ramach promocji klienci Orlenu
kupia po nizszej cenie nawet 400 litréw paliwa.

SWIG80 i inne
+/-
Passus Dywidenda
Zarzad spotki Passus rekomenduje, by z zysku netto za 2025 rok wyptaci¢ dywidende w tacznej
wysokosci 2,97 mln zt.
Proponowany dzient dywidendy to 25 czerwca 2026 r., a termin wyptaty dywidendy to 2 lipca 2026 r.
Passus Wyniki 2025
Przychody grupy Passus, integratora rozwiagzan IT specjalizujacego sie w cyberbezpieczenstwie oraz
monitorowaniu wydajnosci sieci i aplikacji w 2025 roku wyniosty 123,3 mln zt, czyli wzrosty 15 proc. rdr,
a zysk EBITDA osiagnat 14,8 mln zt, rosnac 5 proc. rdr.
Zysk netto wynidst w 2025 roku 11,3 miln zt, czyli wzrdst 0 12 proc. rdr w stosunku do zysku netto 2024
oczyszczonego o wynik z dziatalnosci zaniechane;j.
Spyrosoft Przejecie spétki w Niemczech
Grupa Spyrosoft zawarta umowe nabycia 100 proc. udziatéw firmy MD Consulting und
Informationsdienste GmbH, niemieckiego podmiotu dziatajacego w branzy IT.
Jak podano, Spyrosoft i Spyrosoft Solutions nabeda tacznie 100 proc. udziatéw (po 50 proc. kazda) w MD
Consulting und Informationsdienste GmbH, przy cenie nabycia 1,6 mln euro, powigkszonej o korekte
kapitatu pracujacego na dzien 1 marca, czyli szacunkowo o ok. 0,2 mln euro.
W ramach umowy Spyrosoft oraz Spyrosoft Solutions zobowigzane beda réwniez solidarnie do zaptaty
ptatnosci odroczonej, ktérej wysokos¢ zaleze¢ bedzie od przychoddéw i EBITDA osiggnietych przez MD
Consulting w 2026 r. (a jej maksymalna wartos¢ to 2,7 mln euro).
Wielton Emisja akeji

Wielton chce dokapitalizowac spotke poprzez podwyzszenie kapitatu zaktadowego kwotg minimum 30
mln zt w drodze emisji nowych akcj.

Akcjonariusz MP Inwestors zadeklarowat uczestnictwo w emisji.

W celu pozyskania finansowania zarzad przystgpit do rozmdw ze spdotka MP Inwestors, bedaca
akcjonariuszem spotki. MP Inwestors wyrazit zamiar dokapitalizowania spotki poprzez objecie akcji
nowej emisji.

W osobnym komunikacie spdtka poinformowata, ze MP Inwestors w ramach transakcji pakietowych,
sprzedat tacznie 6.956.522 akcji zwyktych na okaziciela spétki na rzecz wybranych inwestordw, po cenie
5,40 zt za jedng akcje, tj. tacznie ok. 37,5 miln zt.

MP Inwestors zapewnit, iz zamierza przeznaczy¢ na objecie akcji nowej emisji tacznie kwote ok. 30 mln
zt i wyrazit zamiar objecia 5.567.634 akcji serii H spotki za cene emisyjng 5,40 zt za jedng akcje.
Zarzad spotki, w zwiazku z otrzymaniem deklaracji, zamierza zwotac¢ walne zgromadzenie, w ktérego
porzadku obrad znajdzie sie podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 10 marca 2026

KRUK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

BENEFIT NWZA ws. zmiany w sktadzie RN oraz zmiany statutu.

IEIRMA Pierwszy Fizieﬁ notowan .bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2025 w
wysokosci 0,37 zt na akcje.

PASSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

SERINUS Wycofanie akcji spotki z obrotu na GPW.

$roda 11 marca 2026

CDPROJEKT NWZA ws. wyznaczenia Warunku Wynikowego na lata 2026-2029 w Programie Motywacyjnym B.

PEPCO ZWZA

EUCO NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdéw RN oraz powotania cztonkéw RN (co najmniej 5 0s6b).

IFIRMA Dzien psta[enia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2025 w wysokosci 0,37 zt
na akcje.

PEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

PURE Wprowadzenie do obrotu na GPW 210.600 akcji serii | oraz 4.081.572 akcje serii P2.

czwartek 12 marca 2026

ALLEGRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ORANGEPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
PKOBP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
GREENX Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2025/2026.
GRODNO NWZA ws. zmiany statutu.
MANGATA NWZA ws. ustalenia liczebnosci RN aktualnej kadencji oraz powotania cztonkéw RN.
MOSTALZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
PCCEXOL NWZA ws. zmiany statutu.
PCCROKITA NWZA ws. wyboru firmy audytorskiej do atestacji sprawozdawczo$ci zrownowazonego rozwoju oraz zmian
statutu.
POLWAX Publikacja raportu za 2025 rok.
piatek 13 marca 2026
LIBET Publikacja raportu za 2025 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 9 marca 2026
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) luty 1,30% 0,80% 0,20%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) luty -0,90% -1,10% -1,40%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen -0,50% 1,00% -1,90%
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) styczen -0,90% -4,30% 7,80%
Wtorek, 10 marca 2026
0:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) IV kw. 0,30% -0,70%
0:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. 0,10% 0,60%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) styczen 4,00%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) styczen 1,40%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) styczen -4,6 mld -4,84 mld
Sroda, 11 marca 2026
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) luty 1,90% 2,10%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) luty 2,00% 2,10%
13:30 USA Inflacja CPI (m/m) luty 0,20%
13:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) luty 0,30%
13:30 USA Inflacja CPI (r/r) luty 2,50% 2,40%
13:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) luty 2,50% 2,50%
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,5 mln brk 3’4§anln

Czwartek, 12 marca 2026

Piatek, 13 marca 2026

8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) styczen 0,60% 0,50%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) luty 2,20%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) styczen 0,20% -0,40%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen 0,60% -1,40%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) styczen 1,20%
13:30 USA PKB (annualizowany) rew. [V kw. 1,40% 4,40%
13:30 USA (Z;Trg;/wema na dobra trwatego uzytku wst. styczef 120% -1.40%
15:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. marzec 56,3 56,6
15:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS styczen 6,542 mln
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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