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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
, , WIG 12067713 -1.83%  -3.70% +2.93%
Pigtek przynidst kontynuacje wyrazniejszej przewagi strony podazowej. Na powyzsze ztozyty sie dwa czynniki.
Pierwszym z nich byt brak doniesier jakoby sytuacja na Bliskim Wschodzie miata wchodzi¢ w faze deeskalacji WIG20 3262.33 -1.93% -3.83% +2.46%
(Dropa gatunku Brent wzrostap ponaq 8% dg 92,7 US.[,) za barytke) - a. raczej kierunek byt przetiwmy,. po t.ym jak mwWIG40 851638 -193% -437% +4.09%
onald Trump zasugerowat, ze rozejm moze nastapi¢ tylko i wytacznie w przypadku bezwarunkowej kapitulacji
Iranu, a ten odgrazat sie dodatkowo mozliwymi atakami w Europie. Drugim czynnikiem byty duzo stabsze od sWIG80 30658.34 -0.89% -0.88% +3.61%
oczekiwan lutowe dane z amerykafiskiego rynku pracy. Wg publikacji zmiana zatrudnienia w sektorze
pozarolniczym wyniosta -92 tys. etatéw, gdy oczekiwano wzrostu o 60 tys. Dodatkowo stopa bezrobocia w lutym WIG20 USD 884.67 -1.69% -6.92% -0.26%
wzrosta do 4,4% z 4,3% w styczniu. Jednocze$nie w powyzszym otoczeniu nieoczekiwane odnotowano wzrost ptacy WIG20 TR 7211.73 -1.93% -3.83% +2 46%
godzinowej o 3,8% r/r oraz 0,4% m/m, gdy prognozowano odpowiednio 3,7% oraz 0,3 m/m. Wptyw na tak stabe
dane mogta mie¢ jednak niekorzystna pogoda oraz rozpoczete strajki w sektorze ochrony zdrowia, ktéry wraz z ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
sektorem edukacji w ostatnich miesigcach pozytywnie napedzat statystyki. Wydaje sie wiec, ze pogorszenie danych N o N o N o
nalezy odbiera¢ jako chwilowe, a nie zmiang trendu. W takim scenariuszu Fed nie bedzie zmuszony wybiera¢ S&P500 6740.02 133% 2.77% 154%
miedzy wsparciem rynku pracy a ttumieniem potencjalnego przyspieszenia inflacji, w zwiazku z utrzymaniem sie Nasdagq C. 22387.68 -1.59% -2.79% -3.68%
wyzszych cen surowcéw energetycznych przez dtuzszy czas w przypadku przedtuzenia blokady cie$niny Ormuz. DAX 23591.03 -0.94% -4.57% -3.67%
CAC40 7993.49 -0.65% -3.39% -1.91%
W tym tygodniu publikowane dane beda w dalszym ciaggu ttem dla biezacych wydarzeri na Bliskim Wschodzie. W BUX 121886.00 -2.61% -6.26% +9.78%
poniedziatek Niemcy opublikuja dane o produkcji przemystowej w styczniu, a Eurostat opublikuje wartos$¢ indeksu NIKKEI 55620.84 +0.62% +2.52% +10.5%
Sentix w marcu. Wtorkowy kalendarz nie zawiera kluczowych publikacji. W $rode uwaga rynkéw zwrdci sie w o o o
kierunku USA i ich danych o inflacji konsumenckiej, szczegdlnie ze styczniowe dane wskazaty na spowolnienie Hang Seng 25757.29 +1.72% -3.02% +0.49%
dynamiki, otwierajac przestrzeri do kolejnych obnizek stép procentowych w USA. Niemniej jednak wydarzenia na OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD
Bliskim Wschodzie i ich ryzyko dla perspektyw inflacyjnych odsuneto wyceniana przez rynki obnizke stdp
procentowych z czerwca na wrzesien. W Europie pigtkowa sesja zostanie zdominowana przez finalne szacunki Polska 5.563 +3.17% +8.84% +7.96%
inflacji HICP/CPI w lutlym. W Polst?e w kalendarzg znajduje sigjedyqie publikacja finalnych danych o inflacji CPl w USA 4138 -0.02% -1.59% -0.93%
Llutym. Wraz z danymi GUS opublikuje nowe wagi w koszyku inflacyjnym na 2026 rok. .
Niemcy 2.8614 +0.65% -- --
W weekend sytuacja na Bliskim Wschodzie pozostawata dynamiczna. Iran zapowiadat, ze nie bedzie atakowat WALUTY Kurs 1D 1M YTD
panstw sasiednich, o ile z ich terenu nie beda prowadzone dziatari przeciwko Iranowi (Iran nie zywi do nich
wrogosci). Jednak powyzsza ,umowa” nie trwata dtugi, a obustronne bombardowania byty kontynuowane. Iran EUR/PLN 427051 -0.12% +1.24% +1.28%
iapowwedziatJeldnolczes/nie, ze jest gotqu ng prowadzenie wojny co najmniej przgz pot roku. Dodatlkowg Donald USD/PLN 367954 -010% +312% +250%
rump ponownie nie wykluczyt wystania wojsk ladowych na teren Irany, po tym jak ofensywa Kurddéw nie doszta
do skutku. Powyzsze jednoznacznie sugeruje, ze szanse na zakoriczenie wojny w najblizszym okresie jest coraz CHF/PLN 473575 +0.43% +291% +4.54%
mniej prawdopodobne, a co najgorsze potwierdza sie teza ze Stany Zjednoczone moga nie mie¢ planu na dalsze 0 ) 0
prowadzenie dziatar na Bliskim Wschodzie a obecne decyzje podejmowane sa ad hoc. Taki scenariusz pozostaje GBP/PLN 4.92745 +0.16% +1.40% +1.87%
najgorszy dla r)./nkc’)w, gdyz pgdtrzymuje niepgwnps’c’, c/ze.go ryn,ki .me lut?ia‘ najbardzieJ. Sta,fi spodziewamy sie w EUR/USD 1.16061 -0.02% -1.83% -1.19%
najblizszych dniach utrzymania podwyzszonej zmiennosci, w ktérej kupujacy moga by¢ dalej pod presja.
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 9269 +852%  +362%  +523%
Ztoto (§/0zt) 5158.70 +1.58% +3.59% +18.8%
40% L
5% Miedz (c/Lb) 580.70 +004%  -1.28% +2.20%
0,
o NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-03-06
%g; WZROSTY SPADKI
0
10% VIRTUS +6.45% XPLUS -7.05%
g? ALLEGRO +5.87% ASMGROUP  -6.58%
—57: APSENERGY +3.85% ARTIFEX -6.29%
-10% OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
mar-25 cze-25 wrz-25 gru-25
WIG  ———WIG20 MWIG40  ———SWIGSO GPW 2482,66 106 (29.4%) 212 (58.7%)
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Allegro

Dane Mediapanel

Allegro miato w lutym 22,2 mln uzytkownikéw (Real Users) na wszystkich urzadzeniach wobec 22,9 mln
miesigc wczesniej.

Zasieg Allegro, czyli procentowy udziat realnych uzytkownikéw odwiedzajacych dany kanat mediowy w
populacji wszystkich uzytkownikéw korzystajacych z internetu, wyniést w lutym 74,34 proc. waobec 76,61
proc. w styczniu.

ATS, czyli Sredni czas, jaki realni uzytkownicy spedzajg na danym kanale mediowym wynidst w lutym 1
godz. 24 min. 01 sek wobec 1 godz. 31 min i 55 sek. w styczniu.

Na urzadzeniach mobilnych liczba uzytkownikdw wyniosta w lutym 20,2 mln wobec 21,09 mln.

Zasieg wynidst w lutym 67,54 proc. wobec 70,56 proc., a ATS 1 godz. 03 min. 42 sek wobec 1 godz. 08
min. 42 sek. w styczniu.

Aplikacja Allegro, wedtug wynikéw zaudytowanych (pomiar na oskryptowanych kanatach mediowych)
miata 9,333 mln uzytkownikdw wobec 9,337 mln uzytkownikdw w styczniu.

Zasieg wynidst w lutym 31,19 proc. wobec 31,24 proc. w styczniu, natomiast ATS wyniést 1 godz. 51
min. 25 sek. wobec 2 godz. 04 min. 37 sek.

Asseco Business
Solutions

Skup akcji

Asseco Business Solutions planuje skupi¢ nie wiecej niz 400 tys. akcji wtasnych, po cenie mieszczacej sie
w przedziale 70-80 zt za akcje.

Maksymalna tagczna kwota nabywanych akcji wyniesie 32 mln zt.

Rozpoczecie przyjmowania ofert sprzedazy nastapi 10 marca 2026 r., a zakoriczenie przyjmowania ofert
przewidziano na 18 marca 2026 r.

Auto Partner

Sprzedaz w lutym'26

Skonsolidowane przychody grupy Auto Partner w lutym 2026 roku wyniosty 356,2 mln zt, co oznacza
wzrost rdr o 3 proc.

Narastajaco, w okresie styczen - luty 2026 roku, przychody wyniosty 719,8 mln zt, czyli wzrosty 3,3 proc.
rdr.

Budimex

Nowa umowa

Konsorcjum w sktadzie: Budimex, Budimex Kolejnictwo oraz Ferrovial Construction (UK) Limited zawarto
umowe z PKP PLK na roboty budowlane na linii kolejowej nr 622. Wartos¢ oferty to 2,6 mld zt netto.
Zawarta umowa dotyczy zaprojektowania (w zakresie branzy srk) i kompleksowego wykonania robét
budowlanych na linii kolejowej nr 622 na odcinku F+) Podteze R401 - Gdéw / Podteze R301 - Podteze
Balachéwka w ramach projektu pn.. "Budowa nowej Llinii kolejowej Podteze - Szczyrzyc -
Tymbark/Mszana Dolna oraz modernizacja istniejacej linii kolejowej nr 104 Chabéwka - Nowy Sacz -
Etap II".

Creotech

Dodatkowe $rodki

W ramach ostatniej rewizji Krajowego Planu Odbudowy 100 mln euro ma by¢ przesuniete na europejski
program satelitarny IRIS?, co moze pozwoli¢ wej$¢ do tego programu polskim firmom, tj. spdtce Creotech.
Rewizja ma by¢ rozpatrywana na najblizszym posiedzeniu rzadu.

Ministra funduszy i polityki regionalnej Katarzyna Petczyriska-Natecz poinformowata w pigtek, ze
ostatnia rewizja KPO wprowadzi dwie kluczowe zmiany, a jedng z nich jest przesunigecie 100 mln euro
na europejski program satelitarny IRIS2.

Mirbud

Portfel zaméwien

Wartosc¢ portfela zamoéwien grupy Mirbud na koniec lutego 2026 r. miat wartos¢ ok. 8,338 mld ztotych
netto.

Wartosc¢ portfela zaméwieri dla kontraktdw infrastrukturalnych na koniec lutego wynosita 6,961 mld zt
netto, a w segmencie budownictwa kubaturowego 1,367 mld zt.

Pepco

Komentarz zarzadu

Grupa Pepco jest dobrze przygotowana, by reagowac na potencjalne zaktdcenia tancucha
dostaw wynikajace z sytuacji na Bliskim Wschodzie.

"Fakt, ze Grupa skupia sie na oferowaniu produktdw codziennego uzytku przektada sie na
strukturalnie nizsza ekspozycje na krotkoterminowg zmiennos¢ popytu oraz cykle znane w
obszarze fast-fashion, znaczenie ma takze dtuzszy horyzont pozyskiwania towaréw i
planowania zakupow".
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Zdecydowana wigkszo$¢ towardw transportowana jest droga morska w ramach ustalonych
wczesniej stawek i ustalonych wolumendéw przewozowych, opartych na wieloletnich
relacjach z partnerami spedycyjnymi.

Rainbow Tours

Komunikat odno$nie klientéw

1270 turystéw Rainbow, ktdrzy co najmniej od 28 lutego przebywali na terenach Omanu, ZEA Lub Jordanii
- w momencie ataku Izraela i Stanéw Zjednoczonych na Iran, zostato sprowadzonych przez biuro do
Polski. W niedziele w godzinach wieczornych do kraju przyleci ostatnia grupa turystéw, ktdra
przebywata w Dubaju.

Minister Sportu i Turystyki poinformowat o uruchomieniu wyptat z Turystycznego Funduszu
Pomocowego na pokrycie podréznym zwrotdw wptat naleznosci za impreze turystyczna, ktdra nie
zostata lub nie zostanie zrealizowana w zwigzku z wystapieniem nieuniknionych i nadzwyczajnych
okolicznosci w panstwach z listy: Arabia Saudyjska, Bahrajn, Iran, Izrael, Jordania, Katar, Kuwejt, Liban,
Oman, Palestyna, Zjednoczone Emiraty Arabskie w terminie od 28 lutego do 27 marca 2026.

Torpol Szacunkowe wyniki 2025
Szacunkowy zysk netto grupy Torpol w 2025 roku wzrdst do 78,1 mln zt z 68 mln zt rok wezesniej.
Przychody netto grupy Torpol wyniosty 1,98 mld zt wobec 1,46 mld rok wczesniej. Zysk ze sprzedazy
brutto w 2025 roku Torpol szacuje wstepnie na 146,2 mln zt wobec 126,2 mln zt przed rokiem, a zysk z
dziatalnosci operacyjnej wzrdst do 93,8 mln zt z 74,5 mln zt w 2024 roku.

Unimot Komentarz zarzadu
Unimot koncentruje sie na zapewnieniu dostaw - poinformowat Adam Sikorski, prezes Unimotu.
Potencjalnym ryzykiem dla rynku paliw i - w efekcie - dla gospodarki bytoby rozlanie sie konfliktu na
kolejne kraje regionu.
"Rynek zaktada, ze to chwile potrwa".
Pytany, jak spdtka przygotowuje sie na potencjalne dalsze zaktdcenia w globalnych taficuchach dostaw
surowcow energetycznych, odpowiedziat: "Dzisiaj koncentrujemy sie na dostawach, to jest krytyczne.
Cena jest wtdrna, w tym trudnym momencie wiemy, ze najwazniejsze jest zdobycie produktu".
Pytany o potencjalne ryzyka dla polskiej gospodarki, odpowiedziat: "Najbardziej boje sie eskalacji
konfliktu, jezeli chodzi o zasieg dziatania".
Jak wskazat, duzo mocy rafineryjnych z Europy zostato w ciggu ostatnich 20 lat przeniesione na Bliski
Wschdd i powstawaty tam potezne kompleksy rafineryjne.
wytaczona jest czes¢ rafinerii w Zatoce Perskiej, ale dziatajg rafinerie na brzegu Morza Czerwonego,
ktdre zaopatruja Azje, ale i Europe.
"Nie wolno lekcewazy¢ ryzyka rozlania sie konfliktu, cho¢ daleki jestem od wzbudzania paniki".
Prezes Unimotu poinformowat, ze na nalezacych do spétki stacjach paliw sieci Avia mozna
zaobserwowacd zwiekszony ruch. Sprzedaz na stacjach w pierwszym tygodniu marca wzrosta o ponad
60 proc. wobec pierwszego tygodnia Lutego.
Ws$rdd szans dla grupy Unimot prezes wymienit wysoka zmienno$¢ cen surowcOw sprzyjajaca
tradingowi, wykorzystanie doswiadczern w miedzynarodowym obrocie dla dywersyfikacji dostaw,
rosnacy rynek LPG i wieksze zaangazowanie grupy na tym rynku, wzmocnienie pozycji niezaleznych
importeréw kosztem mniejszych graczy, ktérzy mogg mie¢ problemy ptynnosciowe.

SWIG80 i inne

+/-

Artifex Mundi Szacunkowe wyniki 2025
Artifex Mundi szacuje, ze zysk netto w 2025 roku wynidst 25,4 mln zt, czyli byt o 7 proc. nizszy niz w
2024 roku.
Przychody ze sprzedazy wyniosty 96 mln zt, czyli spadty o 7 proc. rdr, a zysk operacyjny wynidst 24,4
mln zt, spadajac o 18 proc. rdr.

ZUE Najkorzystniejsza oferta
Oferta ZUE o wartosci 386 mln zt netto zostata uznana za najkorzystniejsza w przetargu na Etap Ill prac +

na linii kolejowe]j nr 8 na odcinku Skarzysko - Kamienna - Kielce - Koztéw.
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Postepowanie przetargowe dotyczyto zamowienia pn.. "Opracowanie projektu wykonawczego i
wykonanie robdét budowlanych na odcinku LOT B1_1 Sitkdwka Nowiny - Migsowa (bez stacji) od km
196,095 do km 218,129 w ramach projektu inwestycyjnego pn.: "Prace na linii kolejowej nr 8 na odcinku
Skarzysko - Kamienna - Kielce - Koztéw", Etap II: odcinek Sitkéwka Nowiny - Koztdw".

Budzet zmawiajacego wynaosi 570,4 mln zt brutto.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 9 marca 2026

XTPL

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii Y z
pozbawieniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

wtorek 10 marca 2026

KRUK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

BENEFIT NWZA ws. zmiany w sktadzie RN oraz zmiany statutu.

IFIRMA Pierwszly Fizieﬁ notowan 'bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2025 w
wysokosci 0,37 zt na akcje.

PASSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

SERINUS Wycofanie akcji sp6tki z obrotu na GPW.

$roda 11 marca 2026

CDPROJEKT NWZA ws. wyznaczenia Warunku Wynikowego na lata 2026-2029 w Programie Motywacyjnym B.

PEPCO ZWZA

EUCO NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdéw RN oraz powotania cztonkéw RN (co najmniej 5 0s6b).

IEIRMA Dzien gstalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2025 w wysokosci 0,37 zt
na akcje.

PEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

PURE Wprowadzenie do obrotu na GPW 210.600 akcji serii | oraz 4.081.572 akcje serii P2.

czwartek 12 marca 2026

ALLEGRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ORANGEPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
PKOBP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
GREENX Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2025/2026.
GRODNO NWZA ws. zmiany statutu.
MANGATA NWZA ws. ustalenia liczebnosci RN aktualnej kadencji oraz powotania cztonkdw RN.
MOSTALZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
PCCEXOL NWZA ws. zmiany statutu.
PCCROKITA NWZA ws. wyboru firmy audytorskiej do atestacji sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju oraz zmian
statutu.
POLWAX Publikacja raportu za 2025 rok.
piatek 13 marca 2026
LIBET Publikacja raportu za 2025 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 9 marca 2026
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) luty 0,80% 0,20%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) luty -1,10% -1,40%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen 1,00% -1,90%
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) styczen -4,30% 7,80%
Wtorek, 10 marca 2026
0:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) IV kw. 0,30% -0,70%
0:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. 0,10% 0,60%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) styczen 4,00%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) styczen 1,40%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) styczen -4,6 mld -4,84 mld
Sroda, 11 marca 2026
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) luty 1,90% 2,10%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) luty 2,00% 2,10%
13:30 USA Inflacja CPI (m/m) luty 0,20%
13:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) luty 0,30%
13:30 USA Inflacja CPI (r/r) luty 2,50% 2,40%
13:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) luty 2,50% 2,50%
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,5 mln brk 3’4§anln

Czwartek, 12 marca 2026

Piatek, 13 marca 2026

8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) styczen 0,60% 0,50%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) luty 2,20%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) styczen 0,20% -0,40%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen 0,60% -1,40%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) styczen 1,20%
13:30 USA PKB (annualizowany) rew. [V kw. 1,40% 4,40%
13:30 USA (Z;Trg;/wema na dobra trwatego uzytku wst. styczef 120% -1.40%
15:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. marzec 56,3 56,6
15:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS styczen 6,542 mln
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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