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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 121878.59 -0.59% -3.65% +3.96%
W $rode na wigkszo$¢ rynkdw powrdcit pesymizm. WIG20 spadt o 0,44%, a najstabszym ogniwem ) ) .
byt Budimex, ktdrego akcje staniaty 0 4,77%. Z kolei kupujacy skupili sie na walorach Orlenu, ktdry WIG20 331271 -0.44% 2.93% +4.04%
zdrozat 0 5,59%. Na europejskich parkietach dynamika spadkéw niektérych indekséw byta jeszcze mWIG40 8472.15 -1.24% -6.56% +3.55%
wieksza. Negatywnie wyrdzniat sie m.in. DAX, ktory stracit 1,37%. SWIGSO 3060491 -0.27% 2299% +3.43%
Weczoraj notowania ropy znéw rosty. Pod koniec dnia barytka Brent wyceniana byta na ponad 92 WIG20 USD 900.92 -0.91% -6.16% +1.57%
USD, a WTI na ponad 88 USD. W celu stabilizacji cen niektdre kraje, a takze organizacje decyduja WIG20 TR 7323.09 -0.44% -2.93% +4.04%
sie na uwolnienie strategicznych rezerw. Kraje Miedzynarodowej Agencji Energetycznej (MAE)
uzgodnity skierowanie na rynek Swiatowy 400 milionéw barytek ropy w celu ustabilizowania ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
sytuacji wobec skutkéw wojny na Bliskim Wschodzie. To najwieksze uwolnienie globalnych rezerw S&P500 6775.80 -0.08% -2.39% -1.02%
ropy w historii. Wcze$niej, Niemcy poinformowaty, ze uwalniaja cze$¢ swoich rezerw ropy Nasdaq C. 22716.13 +0.08% -1.52% -2.26%
naftowm. ‘Nlemlleck| IQstytut Badan Gospodarczych (DIW) spodmewa sie, ze \{\{zrost cen palllwl DAX 2364003 -137% -4.89% -3.47%
zwiekszy inflacje w Niemczech w 2026 roku o 0,4 pkt proc. Premierka Japonii Sanae Takaichi . . .
rowniez zapowiedziata w $rode, ze w zwigzku z blokada ciesniny Ormuz jej rzad 16 marca zacznie CAC40 8041.81 -0.19% -3.27% -1.32%
samodzielnie uwalnia¢ rezerwy ropy naftowej. Wprowadzony zostanie tez mechanizm FTSE250 22381.34 -0.49% -4.42% -0.40%
utrzymujacy ceny benzyny na poziomie okoto 170 jenéw (1,07 USD) za litr. W przypadku Polski BUX 122583.10 -1.60% -5.30% +10.4%
takie krc?kwl nie sa obecnlej rozwazlane.v Polska Jest, zabezp@clzona,l nie ma potrzeby, zeb%/l NIKKE] 5426336 -138% -5.85% +780%
uruchamiaé rezerwy strategiczne paliw, nie ma powoddéw do paniki - poinformowat na konferencji . ) )
w PERN minister energii Mitosz Motyka. Wzrost notowari ropy przy¢mit wczoraj dane o inflacji w Hang Seng 25601.08 -1.15% -530% -0.12%
USA. Indeks CPI 0 2,4% r/r i 0,3% m/m. Dane te byty zgodne z oczekiwaniami. OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.472 +2.34% +8.55% +6.19%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI USA 4237 +009%  +3.37% +1.44%
— ) ) ) " Niemcy 2.9359 +2.74% -- --
W dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym nie ma istotniejszych danych. Inwestorzy beda
musieli zaczeka¢ do jutra, kiedy nastapi publikacja raportu na temat wydatkéw Amerykandw i WALUTY Kurs 1D M YTD
indeksu PCE. W zwiazku z tym cata uwaga rynkdw bedzie skupiona na sytuacji na Bliskim EUR/PLN 425827 +0.17% +1.04% +0.99%
Wschodzie. O poranku nadal drozejg ceny ropy, co przektada si¢ na negatywne nastroje. Indeksy . . .
azjatyckie notuja straty, na czele z japoriskim Nikkei, ktéry spada o 1,3%. Réwniez kontrakty USD/PLN 3.68886 +0.23% +393% *2.76%
terminowe sugeruja, ze otwarcie handlu na najwiekszych europejskich parkietach bedzie CHF/PLN 471781 +0.13% +2.19% +4.15%
negatywne. GBP/PLN 493027  +005%  +197% +1.93%
EUR/USD 1.15436 -0.06% -2.78% -1.73%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
SUROWCE Kurs 1D M YTD
40% Brent ($/bbl) 98.65 +7.35% +46.2% +62.3%
gg; Ztoto ($/0zt) 515319  +0.17%  +415% +18.7%
oo Mied? (c/1b) 58475 -064%  +108%  +290%
20% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-03-12
o WZROSTY SPADKI
5% CORMAY +34.56% EUCO -50.36%
0% VIRTUS +11.20% PURE -16.88%
-5% WASKO +9.59% RAFAMET -6.50%
-10% OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
mar-25 cze-25 wrz-25 gru-25
GPW 2300,77 125 (34.5%) 193 (53.3%)
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+/-

Allegro

Prognozy

Allegro.eu zaktada wzrost skorygowanego zysku EBITDA grupy w 2026 roku o 9-13 proc. rdr, a
skonsolidowany CAPEX szacuje na 1,04 - 1,15 mld zt. Allegro zaktada tegoroczny wzrost skonsolidowanej
GMV 0 10-12 proc., do 76,1-77,6 mld zt, a przychody maja sie zwiekszy¢ o 12-15 proc., do 13,1-13,4
mld zt. Liczba aktywnych kupujacych wzrosta do 21 milionéw, z czego 15,3 miliona w Polsce.
"Kontynuowali$my rentowny wzrost w Polsce, a nasza skorygowana marza EBITDA do GMV na poziomie
6,0 proc. przekroczyta Srednioterminowe aspiracje Allegro drugi rok z rzedu. W 2026 roku Allegro
zamierza utrzymac¢ podobne marze w Polsce, jednoczes$nie osiagajac dwucyfrowy wzrost GMV. Wraz z
oczekiwanym bardziej dynamicznym postepem na rynkach miedzynarodowych, oczekujemy, ze wzrost
GMV i EBITDA na poziomie grupy po raz pierwszy przewyzszy wzrost w Polsce" - powiedziat, cytowany
w komunikacie prasowym, Jon Eastick, CFO Allegro.

CD Projekt

Warunki programu motywacyjnego

Walne zgromadzenie CD Projektu podjeto uchwate ustalajaca warunek wynikowy w Programie
Motywacyjnym B na lata 2026-2029 na poziomie 5 mld zt. Warunek wynikowy odpowiada sumie
skonsolidowanych wynikéw netto z dziatalnosci kontynuowanej CD Projektu za wskazany okres 4 lat
obrotowych

Dom Development

Wprowadzenie mieszkari do sprzedazy
Dom Development rozpoczat sprzedaz mieszkar w ostatnim etapie Apartamentéw Park Matecznego w
Krakowie. W dwdch budynkach powstanie 105 lokali.

Orlen

Oferta Grupy Azoty Polyolefins

Orlen ztozyt pozostatym udziatowcom Grupy Azoty Polyolefins oraz instytucjom finansujacym
zaktualizowang niewiazacg oferte zakupu wszystkich akcji spétki. taczna wartos¢ oferty opiewa na 1,140
mld zt. Orlen posiada obecnie 17,3 proc. udziatéw w GAP.

PGE

Srodki z KPO

Spétka PGE Dystrybucja podpisuje z NFOSIGW umowe na 1,4 mld zt dofinansowania na modernizacje |
budowe sieci elektroenergetycznej, co pozwoli zwigkszy¢ potencjat mocy przytaczeniowej o 541 MW -
poinformowata na konferencji w NFOSIGW ministra klimatu i $rodowiska Paulina Hennig-Kloska.

PKO BP

Wyniki

Zysk netto grupy PKO BP w IV kwartale 2025 r. wzrdst do 2.715 mln zt z 2.446 mln zt rok wczes$niej.
Zysk okazat sie 6,9 proc. powyzej oczekiwan analitykéw, ktdrzy prognozowali, ze wyniesie on 2.540,7
mln zt. W catym 2025 roku zysk netto przekroczyt 10 mld zt, po raz pierwszy w polskim sektorze
bankowym.

SWIG80 i inne

+/-

Creepy Jar

Szacunkowe wyniki

Creepy Jar szacuje, ze w 2025 roku miat 16,4 mln zt zysku netto, czyli wiecej o 3 proc. rdr, 15,1 mln zt
zysku operacyjnego, co stanowi wzrost 0 8 proc. rdr oraz 29 mln zt przychoddw ze sprzedazy, tj. mniej
0 6 proc. rdr.

Mostostal Ptock

Aneks do umowy z Orlenem

Mostostal Ptock podpisat z Orlenem aneks do umowy na wykonanie ustugi inwestycyjnej w formule PC
w zakresie demontazu istniejacego zbiornika wraz z infrastrukturg oraz budowy nowego zbiornika nr
55. Aneks zwiekszyt warto$¢ umowy z pierwotnie ustalonej kwoty 104,8 mln zt netto na maksymalng
kwote do 122,6 mln netto.

PZ Cormay

Wyniki przegladu strategicznego

PZ Cormay zakonczyt przeglad opcji strategicznych dla projektu analizatora biochemicznego Equisse
400i. W efekcie przegladu spdtka zawarta z Planet Innovation Products z centralg w Kalifornii umowe
produkcji kontraktowej i dostawy Equisse.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

$roda 11 marca 2026

CDPROJEKT NWZA ws. wyznaczenia Warunku Wynikowego na lata 2026-2029 w Programie Motywacyjnym B.

PEPCO ZWZA

EUCO NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdw RN oraz powotania cztonkéw RN (co najmniej 5 0sdb).

IEIRMA Dzieri gsta[enia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2025 w wysokosci 0,37 zt
na akcje.

PEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

PURE Wprowadzenie do obrotu na GPW 210.600 akcji serii | oraz 4.081.572 akcje serii P2.

czwartek 12 marca 2026

ALLEGRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ORANGEPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
PKOBP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
GREENX Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2025/2026.
GRODNO NWZA ws. zmiany statutu.
MANGATA NWZA ws. ustalenia liczebnosci RN aktualnej kadencji oraz powotania cztonkdw RN.
MOSTALZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
PCCEXOL NWZA ws. zmiany statutu.
PCCROKITA NWZA ws. wyboru firmy audytorskiej do atestacji sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju oraz zmian
statutu.
POLWAX Publikacja raportu za 2025 rok.
piatek 13 marca 2026
LIBET Publikacja raportu za 2025 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 9 marca 2026
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) luty 1,30% 0,80% 0,20%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) luty -0,90% -1,10% -1,40%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen -0,50% 1,00% -1,90%
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) styczen -0,90% -4,30% 7,80%
Wtorek, 10 marca 2026
0:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) IV kw. 0,30% 0,30% -0,70%
0:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. 0,40% 0,10% 0,60%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) styczen -2,30% -2,0% 4,00%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) styczen -5,90% -0,30% 1,40%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) styczen _ni,l?f -4,6 mld -4,84 mld
Sroda, 11 marca 2026
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) luty 1,90% 1,90% 2,10%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) luty 2,00% 2,00% 2,10%
13:30 USA Inflacja CPI (m/m) luty 0,30% 0,30% 0,20%
13:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) luty 0,20% 0,20% 0,30%
13:30 USA Inflacja CPI (r/r) luty 2,40% 2,40% 2,40%
13:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) luty 2,50% 2,50% 2,50%
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 3,8b2rl£ntn -0,5 mln brk 3’4§r[?m

Czwartek, 12 marca 2026
Piatek, 13 marca 2026

8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) styczen 0,60% 0,50%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) luty 2,20%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) styczen 0,20% -0,40%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen 0,60% -1,40%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) styczen 1,20%
13:30 USA PKB (annualizowany) rew. IV kw. 1,40% 4,40%
1330 USA ?rir/nn?;/vienia na dobra trwatego uzytku wst. styczeft 1.20% -1.40%
15:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. marzec 56,3 56,6
15:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS styczen 6,542 mln
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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