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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 120934.99 -0.77% -4.40% +3.15%
W czwartek mieliSmy o czynienia z kontynuacja spadkéw na $wiatowych gietdach w zwiazku z
brakiem sygnatéw odnosnie mozliwosci szybkiego zakoriczenia wojny USA z Iranem. Negatywnie WIG20 3291.27 -0.65% -3.69% +3.37%
na sentyment wptynety irariskie ataki na tankowce ptynace przez cie$ning Hormuz w zwigzku z mWIG40 8357.95 -1.35% -7.32% +2.15%
czym Irak zawiesit dziatalnosé termlnalg nzliftowego, a Oman tymczasowo ewakugwgt kLuczgvyy SWIGS0 30349 83 -0.83% -4.00% +257%
wezet eksportowy. Iran atakowat takze infrastrukture energetycznag w Dubaju i Kuwejcie.
Doprowadzito to do prawie 10% wzrostu notowar ropy naftowej pod koniec dnia - ceny gatunku WIG20 USD 887.54 -1.49% -7.79% +0.06%
Brent przekroczyty ponownie 100 USD. Jednakze o ile tym razem przecena na rynkach europejskich WIG20 TR 7275.71 -0.65% -3.69% +3.37%
byta umiarkowana (gtdwne indeksy spadaty mniej niz 1,0%) to staboscia wykazaty sie
amerykanskie gietdy. Zaréwno Nasdag, S&P500 jak i Dow Jones znizkowaty o ponad 1,5%, ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
,doganiajac” nieco mocniej przecenione na poczatku miesiaca indeksy europejskie. Na wyzsze ceny S&P500 6672.62 -1.52% -2.34% -2.53%
ropy do$¢ spokojnie reagowaty natomiast rentownosci obligacji skarbowych, ktére lekko rosty. W Nasdagq C. 2231198 -1.78% -1.26% -4.00%
przypadku 10-letnich obligacji Niemiec zblizamy sie do poziomu 3,0%, czyli do wieloletnich o o o
maksiméw z 2023 i 2024 r., natomiast 10-letnie obligacje USA bedac na 4,26% nie dotarty nawet DAX 2357244 -0.29% ->.15% “3.75%
do lokalnego szczytu z poczatku roku, a przypomnijmy, iz szczyty z 2023 r. byty wyznaczone w CAC40 7984.44 -0.71% -4.27% -2.03%
okolicach 5,0%. Rosnace rentownosci obligacji skarbowych, jak i kontynuacja umocnienia sie FTSE250 22168.74 -0.95% -4.88% -1.34%
amerykariskiego dolara negatywnie oddziatywaty natomiast na notowania metali szlachetnych. BUX 122028.59 -0.45% -6.28% +9.90%
Ztoto stracito wczoraj prawie 2%, a srebro ponad 2%. NIKKEI 5445296 -1.04% 5539 +817%

Notowania na GPW zachowywaty sie w zblizony sposéb do europejskich rynkéw bazowych. Straty Hang Seng 25716.76 -0.70% ~4.87% +034%
WIG20 wynikaty z gorszego zachowania sektora finansowego, ale takze Orange, Budimexu i KGHM. OBLIGACIJE Kurs 1D M YTD
Zyskiwaty natomiast spétki konsumenckie (Pepco, Dino, Allegro, Modivo) oraz PKN Orlen. Odwrét

0, 0, 0,
od ryzyka widoczny byt takze w notowaniach ztotego oraz krajowych obligacji skarbowych. Polska >677 +3.75% +136% +102%
USA 4.265 +0.76% +4.05% +2.11%
Niemc 2.9555 +0.67% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI Y
WALUTY Kurs 1D M YTD
W obliczu wydarzeri na Bliskim Wschodzie dzisiejsze dane na temat wydatkéw Amerykandw i EUR/PLN 4.27002 +0.44% +1.32% +1.27%
indeksu PCE za styczer i finalne odczyty inflacji CPI w Polsce i wielu krajach europejskich za Luty . . .
zejda na dalszy plan. Pod katem danych makro dopiero te za marzec i kwiecieri publikowane w USD/PLN 3.70910 *0.77% +4.49% *3.32%
kolejnych miesigcach pokaza wptyw wojny z Iranem. Zwracamy uwage, ze w zwiazku z panujaca CHF/PLN 4.72003 +0.18% +2.24% +4.20%
niepewnoscig inwestorzy moga chciec¢ ogranicza¢ ryzyko przed weekendem, co moze doprowadzi¢ GBP/PLN 495024 +0.45% +238% +235%
do kontynuacji spadkdw na rynkach w piatek. ’ ' ' '
EUR/USD 115123 -0.33% -3.04% -1.99%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D IM YTD
Brent ($/bbl) 101.69 +10.6% +50.6% +67.1%
40%
35% Ztoto (§/0zt) 5084.50 -1.83% +2.75% +17.1%
30% Miedz (c/Lb) 582.05 -1.21% +0.60% +2.44%
E(S)Zf NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-03-12
15% WZROSTY SPADKI
10% CORMAY +54.90% PURE -19.39%
5% | WASKO +14.69% EUCO -16.81%
0% TRANSPOL +12.36% SUNEX -6.54%
1(5)3’ OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
mar-25 cze-25 wrz-25 gru-25 GPW 2509,01 107 (29.3%) 223 (61.1%)
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Allegro Komentarz zarzadu do wynikéw

Allegro planuje dalsza rozbudowe sieci One Box o 3,5-4 tys. punktédw w 2026 r. Partnerzy
Allegro Delivery maja rozbudowac swoje sieci automatdw APM zgodnie z zobowigzaniami, w
tempie co najmniej podobnym do tego z 2025 r.

Allegro oczekuje orzeczenia w postepowaniu arbitrazowym z InPostem na poczatku przysztego
roku.

Grupa Allegro chce uzupetni¢ portfel produktowy o ustugi, pierwsze pilotaze rusza w
najblizszych tygodniach. ,Bedziemy testowali na przyktad segment zwigzany z turystyka,
segment zwigzany ze zdrowiem, co fantastycznie sie taczy z oferta juz istniejacych produktéw
w poszczegdlnych blizniaczych kategoriach" - powiedziat prezes Allegro, Marcin Ku$mierz na
czwartkowej konferencji.

Budimex Wywiad z cztonkiem zarzadu

Budimex ocenia, ze segment kolejowy jest bardzo perspektywiczny, ale wyzwaniem pozostaje
presja cenowa.

Z uwagi na oczekiwane wzrosty cen materiatow, wyceny prac w przetargach moga by¢ zbyt
niskie i nie pokryje ich mechanizm waloryzacyjny.

"W zwiazku z pojawieniem sie perspektywy pozyskania finansowania z SAFE jest mowa o tym,
ze na rynku moze pojawic sie dodatkowo 8 mld zt, co datoby perspektywe 17 mld zt w nowych
projektach. Trwa tez cze$¢ procedur z zesztego roku, bo nie wszystkie kontrakty zostaty
podpisane"”

Grupa Azoty, Orlen Aktualizacja oferty nabycia GAP

Grupa Azoty oraz jej spdtka zalezna Grupa Azoty Zaktady Chemiczne "Police" otrzymaty od Orlenu
zaktualizowang niewiazaca oferte zakupu akcji spétki zaleznej tj. Grupy Azoty Polyolefins (GAP)
skierowana réwniez do instytucji finansujacych i pozostatych akcjonariuszy GAP. Oferta ztozona przez
Orlen obowigzuje do 30 kwietnia 2026 roku, a finalizacja transakcji oczekiwana jest do 30 czerwca 2026
roku. Oferta dotyczy dostarczenia przez Orlen finansowania do GAP niezbednego do zrestrukturyzowania
wszystkich wierzytelnosci, roszczer oraz zakupu wszystkich akcji GAP od pozostatych akcjonariuszy.
Wartosc¢ Oferty opiewa na taczng kwote 1,140 mld zt.

Grupa Azoty Wywiad z prezesem

Nowy prezes chce budowy ,nowej Grupy Azoty”, powstatej po konsolidacji i restrukturyzacji,
zasilanej dodatkowym zrddtem przychoddw. Marcin Celejewski w rozmowie z PAP Biznes
zapowiada nowe kierunki rozwoju, ale najpierw konieczne jest uporzadkowanie relacji z
bankami i sprzedaz Polimerdw Police.

Celejewski ocenia, ze podstawowy biznes spétki jest w znacznie lepszej kondycji, niz wynika z
publiczne] percepcji. Jego zdaniem to nie sama dziatalnos$¢ generuje problemy. ,Najwiekszymi
problemami grupy jest obstuga zadtuzenia wynikajacego z nietrafionych inwestycji”

Grupa Azoty mierzy sie z niestabilng sytuacjg na rynku nawozow, wynikajaca przede wszystkim
z wahan cen gazu po wybuchu konfliktu na Bliskim Wschodzie i silnej presji konkurencyjnej
spoza UE.

W ocenie prezesa Grupy Azoty zmiany na rynku gazu przetozyty sie na decyzje handlowe, w
tym na czasowe wstrzymanie przez grupe przyjmowania nowych zamodwien. Celejewski
ttumaczy, ze spétka nie chciata podnosic¢ cen w sposob Lliniowy, jak robili to konkurenci. ,Gaz
w strukturze kosztéw ma znaczenie od kilku do kilkudziesieciu procent, ale nie jest to uktad
liniowy"”

JSW Wywiad z Ministrem Aktywdéw Panstwowych

MAP bedzie szukato rozwigzan systemowych, w tym dziatan legislacyjnych, zwigzanych z
mozliwoscig uruchomienia srodkdw na pomoc JSW w najblizszych miesigcach.

"Oczywidcie nie jest to proste dlatego, ze mozna powiedzie¢, ze JSW jest praktycznie
niebankowalna. A nawet, jezeli poprawi sie koniunktura na rynku, bo jakie$ pierwsze sygnaty
dostajemy, ze jest szansa, ze ceny wegla koksowego beda rosty, to system uwzgledniania tej
waloryzacji cen jest taki, ze nie oddziatuje od razu, od reki, tylko jednak po ilus miesigcach"
Dodat, ze do tego momentu JSW musi dotrwacd. Ocenit, ze jej sytuacja jest nadal bardzo trudna.
Zadeklarowat kontakt w jej sprawie z resortem energii i podat, ze w tym tygodniu
przedstawiciele ministerstw dyskutowali o0 mozliwych rozwigzaniach systemowych. Dodat, ze
w czwartek rano rozmawiat z przedstawicielami Agencji Rozwoju Przemystu, w jakim zakresie
ARP moze dziata¢ ws. JSW.
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PKO BP Komentarz zarzadu do wynikéw

e Cele finansowe i biznesowe PKO BP ze strategii na lata 2025-2027 sg realizowane zgodnie z
planem, konflikt na Bliskim Wschodzie nie wptynat na popyt na kredyty.

e Na poczatku marca bank zauwazyt lekki spadek sprzedazy funduszy inwestycyjnych, ale na
razie trudno wyciagac¢ z tego wigzace wnioski.

e  PKO BP w 2026 roku rozwinie nowe silniki wzrostu i zaktada dalszy wzrost udziatéw rynkowych
w kluczowych liniach biznesowych. Liczy, ze dzieki przyspieszeniu wzrostu wolumendw bedzie
w stanie skompensowac¢ wptyw obnizek stép procentowych na wynik odsetkowy.

e "W tym roku rozwiniemy nowe silniki wzrostu - do najwiekszej sieci oddziatdw w Polscy
dodamy cyfrowa +akwizycje+ klientéw w ekosystemach, ktére bedziemy dalej skalowac. Chodzi
przede wszystkim 0 nasza wspétprace z Allegro, gdzie mamy dobra trakcje, aby osiagnaé nasz
cel 1 miliona uzytkownikéw Allegro KLIK w tym roku. Na pewno utrzymamy takze wysoka
aktywno$¢ marketingowa, bo chcemy by¢ marka numer 1 rozwazang przez osoby, ktdre jeszcze
nie sg naszymi klientami" - zapowiedziat prezes PKO BP.

e "0Od dtuzszego czasu konsekwentnie wzmacniamy naturalne zabezpieczenie bilansu, rozwijajac
portfel kredytdw hipotecznych i gotéwkowych opartych na okresowo statej stopie procentowe;j.
Dodatkowo dominujaca czes¢ portfela papieréw wartosciowych rdwniez oparta jest na statej
stopie"

e "Dyskusja na temat potencjalnego IPO Blika rozpoczeta sie na ostatniej radzie nadzorczej i
bedzie kontynuowana" - powiedziat prezes.

e  Koszty ryzyka kredytowego PKO BP nie powinny sie w 2026 roku pogorszy¢, powinny raczej
pozostac stabilne. PKO BP zaktada, ze 2026 rok przyniesie istotny spadek rezerw na ryzyko
prawne kredytéw walutowych.

Pekao SA Dywidenda
Zarzad Banku Pekao rekomenduje walnemu zgromadzeniu przeznaczenie 5,18 mld zt zysku za 2025 r.
na dywidende, co daje 19,77 zt na akcje.

PGE Odpisy
PGE Obrét zidentyfikowata konieczno$¢ utworzenia w IV kw. 2025 r. rezerwy na poziomie 605 mln zt w
zwiazku z otrzymaniem od Prezesa URE decyzji administracyjnej o obowiazku przekazania na rachunek
Funduszu Wyptaty Réznicy Ceny kwoty 605 mln zt.

Synektik IPO spétki zaleznej Syn2bio
KNF zatwierdzita prospekt Syn2bio, spétki, do ktdrej notowany juz na warszawskiej gietdzie Synektik
zamierza wydzieli¢ dziatalnos$¢ zwigzang z badaniami nad kardioznacznikiem i przyszta komercjalizacjg
radiofarmaceutyku.
"Kolejnym krokiem bedzie podjecie uchwat w sprawie podziatu przez walne zgromadzenia Synektika i
Syn2bio, zaplanowane na 19 marca, a nastepnie rejestracja podziatu przez sad. Przy zatozeniu
sprawnego przebiegu tych etapdw, okoto 16 kwietnia na GPW w Warszawie notowane bedg juz dwie
odregbne spotki”

Tauron Wywiad z prezesem

e  Tauron przygotuje propozycje wykorzystania blokdw klasy 200 MW po 2028 r., w perspektywie
2030-35.

e Grupa Tauron w ciggle dekady 2025-35 zainwestuje 25 mld zt w wojewddztwie Slaskim.

e W lokalizacjach obecnie funkcjonujacych elektrowni konwencjonalnych, Tauron planuje
budowe nowoczesnych jednostek gazowych (OCGT). W samej Elektrowni Jaworzno planowana
jest budowa gazowych jednostek szczytowych o mocy ok. 600 MW, bateryjnych magazyndw
energii (2 x 225 MW) oraz instalacji do produkcji wodoru o mocy 20 MW.
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Creotech Instruments

Dofinansowanie

Creotech Instruments podpisat umowe z Polska Agencja Rozwoju Przedsigebiorczosci na projekt pn.
"Przeprowadzenie badan nad innowacyjnym systemem satelitarnym przeznaczonym dla tadunkdw
uzytecznych o duzej masie wtasnej". Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 58,3 mln zt, a warto$¢
dofinansowania dla spétki wynosi 26,2 mln zt.

Energa

Odpisy

Energa zidentyfikowata konieczno$¢ utworzenia w IV kwartale 2025 r. rezerwy w wysokos$ci 550,9 mln
zt w zwigzku z otrzymaniem przez spotke Energa Obrét od Prezesa URE decyzji administracyjnej o
obowiazku przekazania na rachunek Funduszu Wyptaty Rdznicy Ceny kwoty w wysokosci 550,9 mln zt.
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Polenergia Komentarz zarzadu do wynikéw
Polenergia bedzie kontynuowac przeglad opcji strategicznych pod katem mozliwosci zbycia aktywow
niecorowych - poinformowali przedstawiciele spétki. Liczy tez na optymalizacje kosztow projektu Battyk
1 i jest na bardzo zawansowanym etapie pozyskiwania pozwolen dla projektu w Rumunii.

Sanok Rubber Odpisy

Company Sanok Rubber Company dokona odpisu aktualizujacego wartodci posiadanych aktywdw, a wptyw
dokonania odpisow na jednostkowy wynik netto spétki bedzie wynosit minus 25,6 mln zt.

XTPL Emisja akgji

XTPL zakoriczyt prowadzony przez Trigon Dom Maklerski proces budowania ksiegi popytu na nie wiecej
niz 300.000 nowo emitowanych akcji zwyktych spétki na okaziciela serii Y oraz ustalit cene emisyjna
akcji serii Y na 65 zt za jedng akcje
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

piatek 13 marca 2026

GRENEVIA

Dzier wykupu akcji spotki przez TDJ Equity | sp. z 0.0. po cenie 3,30 zt za akcje.

LIBET

Publikacja raportu za 2025 rok.

poniedziatek 16 marca 2026

NWZA ws. zmiany statutu oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu GPW 7.500.000 akcji

ALTUS zwyktych na okaziciela serii A.

MLPGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

PULAWY NWZA ws. powotania cztonka RN.

TARCZYNSKI NWZA ws. wyrazenia zgody na zaciagniecie przez Tarczynski S.A. nowych zobowiazan z tytutu lub w zwigzku z

umowa kredytdw terminowych oraz kredytu odnawialnego do kwoty 1.612.000.000,00 PLN

wtorek 17 marca 2026

PEPCO Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 6,9 eurocenta na akcje.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2025 rok.

HANDLOWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

$roda 18 marca 2026

PEPCO Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 6,9 eurocenta na akcje.
NWZA ws. zmiany polityki wynagrodzeri cztonkdw zarzadu i RN, utworzenia programow motywacyjnych dla

ASSECOPOL cztonkdw zarzadu oraz kluczowe] kadry kierowniczej i kluczowych menedzerdw, zmiany uchwaty nr 4 NWZ z
15 czerwca 2023 roku.

CYBERFLKS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

DADELO Publikacja raportu za 2025 rok.

IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2025 w wysokosci 0,37 zt na akcje.

MEDINICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

SHOPER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

VERCOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

WAWEL Publikacja raportu za 2025 rok.

czwartek 19 marca 2026

CDPROJEKT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ZABKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela w drodze
subskrypcji zamknietej, tj. z zachowaniem prawa poboru, podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
CELTIC akcji zwyktych na okaziciela serii G, H i | z pozbawieniem prawa poboru, zmiany statutu, wprowadzenia
Programu Motywacyjnego na lata 2026-2028, emisji warrantow subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa
poboru, zmian w sktadzie RN.
COMPERIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
PCCEXOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2025 rok.
POLTREG NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii O, wytaczenia prawa poboru, zmiany
statutu, ustalenia liczby cztonkéw RN nowej kadencji oraz wyboru cztonkéw RN na nowa kadencje.
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RYVU Publikacja raportu za 2025 rok.

NWZA ws. podziatu spétki SYNEKTIK S.A. poprzez przeniesienie czesci majatku spotki SYNEKTIK S.A. na spétke

SYNEKTIK SYN2BIO SA.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 9 marca 2026
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) luty 1,30% 0,80% 0,20%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) luty -0,90% -1,10% -1,40%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen -0,50% 1,00% -1,90%
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) styczen -0,90% -4,30% 7,80%
Wtorek, 10 marca 2026
0:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) IV kw. 0,30% 0,30% -0,70%
0:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) [V kw. 0,40% 0,10% 0,60%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) styczen -2,30% -2,0% 4,00%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) styczen -5,90% -0,30% 1,40%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) styczen _ni,l?f -4,6 mld -4,84 mld
Sroda, 11 marca 2026
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) luty 1,90% 1,90% 2,10%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) luty 2,00% 2,00% 2,10%
13:30 USA Inflacja CPI (m/m) luty 0,30% 0,30% 0,20%
13:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) luty 0,20% 0,20% 0,30%
13:30 USA Inflacja CPI (r/r) luty 2,40% 2,40% 2,40%
13:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) luty 2,50% 2,50% 2,50%
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 3,8b2rl£nln -0,5 mln brk 3’4;[?[“

Czwartek, 12 marca 2026
Piatek, 13 marca 2026

8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) styczen 0,60% 0,50%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) luty 2,20%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) styczen 0,20% -0,40%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen 0,60% -1,40%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) styczen 1,20%
13:30 USA PKB (annualizowany) rew. [V kw. 1,40% 4,40%
1330 USA (Zr?]r/nng);/wema na dobra trwatego uzytku wst. styczef 120% -1.40%
15:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. marzec 56,3 56,6
15:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS styczen 6,542 mln
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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