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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M T
WIG 120931.36 +0.40% -3.21% +3.15%
W poniedziatek rano rynki ze spokojem reagowaty na dalsza eskalacje wojny USA i Izraela z
Iranem. Po konsolidacji w rejonach piatkowego zamkniecia w ciagu dnia mielismy do czynienia ze WIG20 3292.46 +0.55% -2.14% +3.41%
stopniowa poprawa nastrojéw i korekcyjnym odbiciem akcji i spadkiem cen ropy naftowej. W mWIG40 8361.63 +0.00% -6.80% +2.19%

efekcie WIG20 zyskat ponad 0,5% czym wyréznit sie nad $rednimi i mniejszymi spétkami, ktérych

. . - o o ) P SWIG80 30233.82 -0.01% -4.21% +2.18%
indeksy nie zmienity wartosci wzgledem poprzedniej sesji. W gronie blue chipédw nizsze ceny
energii wspieraty wiekszos$¢ spétek konsumenckich, na czele z Pepco (+3,4%) oraz LPP (+1,1%) i WIG20 USD 885.67 +1.05% -6.45% -0.15%
Zabka (+1,1%). Najmocniej rést mBank po informacjach o ponownych prébach przejecia WIG20 TR 7278.33 +0.55% -2.14% +3.41%
Commerzbank przez Unicredit. Z kolei w okolicach 1,0% tracity akcje Allegro i Modivo.
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Po ok. 0,5% zyskiwaty takze parkiety w Niemczech, Francji oraz Wielkiej Brytanii. Relatywna site S&P500 6699.38 +1.01% -2.10% -2.13%
utrzymluje Wall Street, gdzie zwyzki byty wigksze (lekko pqnad 1,0%).. Rynkom pomagatla Nasdaq C. 2237418 +1.22% -0.90% -3.73%
YvyL’)ovyledz sekretarza skarbu USA, .Scotta Belss,erjta, 0 tym, ze Stalny Zjednoczone zezwalaja DAX 2356576 +0.51% -4.98% -3.78%
iranskim tankowcom na przeptywanie przez Ciesnine Ormuz. Wczoraj ropa naftowa odnotowata ) ) .
spadek 0 2,2% i gatunek Brent powrdcit do poziomu 100 USD. Mocniej przeceniata sie amerykariska CAC40 7935.97 +0.31% -4.58% -2.62%
WTI (-5,4%). Dalej lekko tracity surowce szlachetne (ztoto -1,1%), odbijaty natomiast metale FTSE250 22022.47 -0.22% -5.79% -1.99%
przemystowe (miedz +1,4%). Chwilowe zmniejszenie obaw o notowania surowcéw energetycznych BUX 120787.85 -0.79% -2.90% +8.79%
przetozyty sie na spadki rentqwnos’ci olbligacji skalrbowych,.choé lzmiennos’é nal r?/nku cﬂug,u NIKKE] 5375115 -0.13% -5138Y% +6.78%
skarbowego pozostaje nadal duza. Zgodnie z ruchami z ostatnich dni lepsze nastroje inwestordw . . )
oznaczaty takze ostabienie sie amerykarskiego dolara, a kurs EUR/USD powrdcit do 1,15. Hang Seng 25834.02 +1.45% -3.26% +0.79%
OBLIGACIJE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI Polska 5701 -1.20%  +15.1% +10.6%
USA 4217 -1.45% +4.38% +0.96%
l?oza dalszym rozngem sytuacji na BL|sk|m Wschodzie w centrum uwagi w‘tym t){goclinlu ‘b§d2|e Niemcy 29514 -114% . .
Srodowe posiedzenie Rezerwy Federalnej. Konsensus do marcowego posiedzenia jest juz od
dtuzszego czasu niezmienny i zaktada utrzymanie st6p procentowych na niezmienionym poziomie. WALUTY Kurs 1D M YTD
Wojna USA i Izraela z Iranem zmienita jednak oczekiwania rynku co do kolejnych krokéw. Jeszcze EUR/PLN 426843 -0.25% +1.27% +1.23%
przed wybuchem wojny rynek zaktadat powrdt do luzniejszej polityki monetarnej w czerwcu. . ) )
Obecnie ten termin zostat przesuniety na wrzesieri. Podczas marcowego posiedzenia wazniejsza USD/PLN 3.70913 -1.04% +4.28% *3.32%
od samej decyzji bedzie konferencja Jerome’a Powella. Istotne dla rynkéw bedzie to, jak decydenci CHF/PLN 4.70958 -0.57% +1.88% +3.97%
patrza nla §kutki trwajacego k(}nﬂiktu. Wa?nym punktem bedzie réwniez L?cena k(?ndycji GBP/PLN 494000 -0.32% +1.89% +213%
amerykanskiego rynku pracy, z ktérego ostatnie dane mocno rozczarowaty. Sytuacje komplikowac
moze ciagle utrzymujace sie powyzej celu FOMC inflacja konsumencka, na ktéra dodatkowo moga EUR/USD 115079 +0.8% -2.89% -2.02%
wptyna¢ ostatnie wzrosty cen surowcéw energetycznych. SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
- 0, 0, 0,
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 10091 214%  47,00% +65.9%
Ztoto (§/0zt) 5011.30 -1.00% -0.08% +15.4%
40%
35% Miedz (c/Lb) 583.70 +1.39% +1.27% +2.73%
o NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-03-16
%g; WZROSTY SPADKI
10% CAPITEA  +28.64% HELIO  -12.11%
5% IMPERIO +17.65% WASKO -11.20%
X JRH  +9.66% PURE  -9.64%
-10% OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
mar-23 cze2> wre2s gru-2> GPW 1818,36 149 (41.3%) 151 (41.8%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Allegro Rozszerzenie oferty
Grupa Allegro bedzie wspétpracowad z Grupa Lux Med w obszarze ustug zdrowotnych. W pierwszym
etapie w planach jest oferta abonamentowa dla sprzedawcéw Allegro, w kolejnym - udostepnienie ustug
medycznych na platformie.

Benefit Systems Zawigzanie rezerwy
Benefit Systems w wynikach za 2025 rok utworzyt rezerwe w wysokosci 40,6 mln zt, ktéra zostata ujeta )
w pozostatych kosztach operacyjnych, w zwigzku z toczacymi sie postepowaniami przed Prezesem
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Budimex, Mirbud Inwestycje drogowe GDDKIA
Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad (GDDKIA) chce utrzymac poziom 20 mld zt rocznie
inwestycji drogowych co najmniej do 2030 r. Od poczatku 2026 r. GDDKIA podpisata siedem umdw na
blisko 83 km drdg, a wartos¢ tych kontraktéw to ponad 2,7 mld zt. W przetargu jest 35 zadan o tacznej
dtugosci 481,8 km i szacunkowej wartosci 20,9 mld zt.

CD Projekt Aktualizacja gry Cyberpunk 2077
CD Projekt wkrotce udostepni aktualizacje technologiczng gry ,Cyberpunk 2077 dla konsoli PlayStation
5 Pro. Deweloper poda wiecej szczeg6téw na ten temat w nastepnych tygodniach. Spotka wskazata, ze
aktualizacja nie wprowadzi zadnej nowej zawartosci do gry.

Dom Development Wyniki 4Q'25
Przychody wyniosty 1255,1 mln zt (-4,6% r/r i 2% ponizej oczekiwan). EBITDA to 350,9 mln zt (+3,2% r/r
oraz +3,3% od konsensusu). Zysk netto wyniost 279,9 mln zt (+2,4% r/r i +3,3% od oczekiwarn).

Handlowy Wyniki 4Q'25
Wynik odsetkowy to 510,9 mln zt (-8% r/r i +2,1% od konsensusu). Wynik z prowizji to 107,9 mln zt (+11%
r/r i +1,1% od konsensusu). Koszty og6tem wyniosty 165,3 mln zt (-3% r/r i 8,1% ponizej konsensusu). +
Saldo rezerw to 2,6 min zt (vs -1 mln zt przed rokiem i -10,4 mln zt oczekiwan). Zysk netto wynidst
596,4 mln zt (+62% r/r i +7,9% od oczekiwan).

mBank Oferta przejecie Commerzbank przez Unicredit

Wtoski bank poinformowat, ze akcjonariusze Commerzbanku otrzymaja 0.485 nowej akcji UniCredit za
kazdg posiadang akcje. Oznacza to cene €30.8 za akcje Commerzbanku, co stanowi premie w wysokosci
4% w odniesieniu do ceny zamkniecia z 13 marca 2026 r. Gtéwnym celem oferty jest przekroczenie progu
30% wtasnosci okreslonego przez niemieckie prawo o przejeciach, co umozliwi bardziej konstruktywny
dialog z Commerzbankiem oraz jego interesariuszami.

Obecnie UniCredit posiada bezposredni udziat wynoszacy okoto 26% w Commerzbanku, a kolejne 4%
kontroluje poprzez total return swaps. Bank oczekuje, ze uzyska udziat przekraczajacy 30% bez
przejmowania petnej kontroli. Ten strategiczny krok zapobiegnie koniecznosci ciagtego korygowania
pozycji, aby pozostawac ponizej progu 30% w zwiazku z trwajacym programem skupu akcji wtasnych
Commerzbanku i pozwoli UniCredit w przysztosci swobodnie zwiekszac¢ udziat na rynku wtérnym.

Rzad Niemiec, ktdry posiada znaczacy pakiet akcji Commerzbanku, wyrazit sprzeciw wobec przejecia
przez UniCredit.

Santander BP

Kara od KNF
Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na Santander Bank Polska kary pieniezne w tacznej wysokosci
21,1 mln zt. Decyzja Komisji nie jest prawomocna.

Santander BP

Potencjat dywidendowy

Catkowita mozliwa do wyptaty w 2026 roku dywidenda Santander Bank Polska wynosi 5,1 mld zt po tym
jak Bank nie otrzymat od KNF zastrzezern odnos$nie wyptaty w postaci dywidendy $rodkow
niewyptaconych w latach 2018-2024 r.

Synektik

Wywiad z zarzadem Syn2bio

e  Gtdwnym Zrddtem przychoddw Syn2bio beda umowy partneringowe, a spotka nie zaktada
obecnie koniecznos$ci emisji akcji.

e Kontynuacja badan klinicznych bedzie finansowana m.in. ze $rodkéw zapewnionych przez
Synektik w tacznej kwocie 50 mln zt, pomniejszonych o wydatki poniesione do 30 marca 2026
r. - Srodki zostang przekazane w momencie podziatu i w ocenie spotki wystarcza na
kontynuowanie badan przez 12-14 miesiecy.

e  "Pierwsze przychody ze sprzedazy produktu moga sie pojawi¢ po jego rejestracji. Zaktadamy,
ze samo badanie kliniczne powinno by¢ zakoriczone w ciggu mniej wiecej 20 miesiecy,
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oczywiscie zaktadajac planowang przez nas liczbe ok. 200 pacjentéw. Po zakoriczeniu badania
musi nastapi¢ przygotowanie dokumentacji i ztozenie jej do regulatora, co trwa 6-12 miesiecy
i potem nastapi procedura rejestracji, co trzeba liczy¢, ze potrwa miesiace, nie tygodnie" -
powiedziat prezes.

e  Spdtka ocenia, ze w przysztosci powtarzalne przychody zapewni¢ moze zachowanie prawa do
projektowania i dystrybucji jednorazowych kaset do syntezy SYN2, zuzywanych przy kazdej
produkcji. Planuje takze sprzedawac prekursor chemiczny niezbedny do przytaczenia izotopu
18F.

e  Biorac pod uwage terminy rozliczer transakcji gietdowych przez KDPW, sesja 1 kwietnia 2026
r. bedzie ostatnia, na ktdrej inwestorzy bedgq mogli naby¢ akcje Synektika uprawniajace do
objecia akcji Syn2bio.

Tauron Wstepne wyniki 4Q'25
Grupa Tauron szacuje wynik EBITDA w IV kwartale 2025 roku na 1,37 mld zt (-11% ponizej oczekiwan),
a zysk netto na 416 mln zt (25% ponizej prognoz). Zgodnie z szacunkami przychody ze sprzedazy i -
rekompensaty wyniosty 9.240 mln zt (+6,9% od konsensusu), a EBIT 832 mln zt (5% ponizej konsensusu).
Naktady inwestycyjne byty na poziomie 1.974 mln zt.

SWIG80 i inne
+/-
Arlen Najlepsze oferty
Oferty Arlen zostaty wybrane przez Skarb Paristwa - 3 Regionalng Baze Logistyczng w Krakowie jako .
najkorzystniejsze - podat Arlen w komunikacie. taczna wartosc¢ ofert ztozonych przez spotke w ramach
zamowien podstawowych wynosi 120,8 mln zt brutto.
Gaming Factory Sprzedaz gry Pizza Slice
Sprzedaz gry Pizza Slice, ktdra miata swojg premiere na platformie Steam 13 marca 2026 r.,
przekroczyta 5,3 tys. Przychdd netto ze sprzedazy na Steam wynosi okoto 40 tys. USD (uwzgledniajac
zwroty i lokalne podatki, bez prowizji platformy), a aktualna wishlista netto wzrosta do 56 tys. 0séb.
Koszt wytwaorzenia i promocji gry wynosi obecnie okoto 2 min zt.
Medicalgorithmics Wywiad z prezesem

e Na bazie juz zawartych umdw i zapowiedzi klientdw Medicalgorithmics spodziewa sie w 2026
r. wysokiej dwucyfrowej dynamiki wzrostu przychodow i utrzymania dodatniej EBITDA w
kazdym z kwartatow 2026 r..

e W pierwszych dwodch miesigcach tego roku notujemy ponadprzecietng dynamike wzrostu
sprzedazy, a w samym lutym przychody rosty o okoto 50 proc. Rdr”

e "W pierwszym kwartale 2026 r. udostepniliSmy globalnie najnowsza wersje naszego
oprogramowania i integrujemy je u kolejnych klientéw, walczymy o nowe umowy i
podtrzymujemy, ze spodziewamy dwdch, trzech uméw na kwartat. W tym kwartale
podpisali$my dwie umowy, a prace nad kolejnymi sg zaawansowane"

e  Znaczace przychody z komercjalizacji VCAST moga pojawi¢ sie w Il pdtr. 2026 r., a przychody
z rynku amerykariskiego rok pozniej.

e Jak podat prezes stawka za jeden raport z badania z uzyciem VCAST jest 10 razy wyzsza niz
stawka za raport z EKG.

o Najwiekszym akcjonariuszem spotki jest Biofund Capital Management i - jak poinformowat
prezes, ktéry jest takze udziatowcem Biofund - fundusz nadal zamierza dtugoterminowo
wspiera¢ Medicalgorithmics, mimo sprzedazy 2,1 mln akcji spétki, stanowiacych okoto 21 proc.
wszystkich akcji spotki.

e "Planujemy zawrze¢ lock-up, wiec plan na 2026 r. nie przewiduje wyjscia przez nas z
inwestycji, ale w dalszej przysztosci jest to zaktadany scenariusz i nie jest to tajemnica. Jednak
nie planujemy sprzedawac akcji, dopdki ich warto$¢ nie osiagnie odpowiedniego poziomu"

MLP Group Wyniki 2025

e  Przychody MLP Group w 2025 r. wzrosty rdr o 13 proc. do 420,5 mln zt, a EBITDA bez
przeszacowania 0 14 proc. rdr do 210,9 mln zt. Wynik netto wzrdst w 2025 r. do 459 mln zt,
czyli 0 23 proc. rdr.

e Wartos$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych wyniosta w 2025 r. 6.608,6 mln zt (+28 proc.
rdr), a warto$¢ aktywow netto (NAV) byta na poziomie 3.197 mln zt (+16 proc. rdr).

e Na koniec 2025 roku w budowie znajdowato sie 324.051 m kw. Powierzchni. Grupa dysponuje
jednocze$nie rezerwa gruntu o powierzchni 231 ha.
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PolTreg

Ochrona patentowa

Europejski Urzad Patentowy (EPO) wydat decyzje o zamiarze przyznania Gdariskiemu Uniwersytetowi
Medycznemu patentu na ochrong antygenowo-specyficznych limfocytdw Treg. Wynalazek ten jest
przedmiotem licencji wytacznej udzielonej PolTREG przez Gdariski Uniwersytet Medyczny.

Ryvu Therapeutics

Aneks do umowy
Ryvu Therapeutics podpisat aneks przedtuzajacy umowe o wspotpracy badawczej oraz wytacznej licencji
Z BioNTech SE do 29.11.2028 r.

Scanway Zatwierdzenie prospektu
Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt Scanway w zwigzku z planowanym przeniesieniem
notowan akcji spdtki z NewConnect na gtéwny rynek GPW. Wedtug zarzadu Scanway, debiut spdtki na
Gtéwnym Rynku GPW moze odby¢ sie na przetomie marca i kwietnia br., po uzyskaniu wymaganych
zgdd formalnych.

Selvita Dofinansowanie

Selvita podpisata umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju o dofinansowanie projektu "Platforma
CART-Al do rozwoju zaawansowanych terapii immunoonkologicznych opartych na modyfikowanych
limfocytach T z uzyciem Al - etap przedkliniczny"
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 17 marca 2026

PEPCO Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 6,9 eurocenta na akcje.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2025 rok.

HANDLOWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

$roda 18 marca 2026

PEPCO Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 6,9 eurocenta na akcje.
NWZA ws. zmiany polityki wynagrodzer cztonkdw zarzadu i RN, utworzenia programow motywacyjnych dla

ASSECOPOL cztonkdw zarzadu oraz kluczowej kadry kierowniczej i kluczowych menedzerdw, zmiany uchwaty nr 4 NWZ z
15 czerwca 2023 roku.

CYBERFLKS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

DADELO Publikacja raportu za 2025 rok.

IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2025 w wysokosci 0,37 zt na akcje.

MEDINICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

SHOPER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

VERCOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

WAWEL Publikacja raportu za 2025 rok.

czwartek 19 marca 2026

CDPROJEKT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ZABKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela w drodze
subskrypcji zamknietej, tj. z zachowaniem prawa poboru, podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
CELTIC akcji zwyktych na okaziciela serii G, H i | z pozbawieniem prawa poboru, zmiany statutu, wprowadzenia
Programu Motywacyjnego na lata 2026-2028, emisji warrantéw subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa
poboru, zmian w sktadzie RN.
COMPERIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
PCCEXOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2025 rok.
NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii O, wytgczenia prawa poboru, zmiany
POLTREG A . ) o . .
statutu, ustalenia liczby cztonkéw RN nowej kadencji oraz wyboru cztonkéw RN na nowa kadencje.
RYVU Publikacja raportu za 2025 rok.
NWZA ws. podziatu spotki SYNEKTIK S.A. poprzez przeniesienie czesci majatku spotki SYNEKTIK S.A. na spotke
SYNEKTIK
SYN2BIO S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 16 marca 2026
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) luty 6,30% 5,10% 5,20%
3:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 2,80% 2,50% 0,90%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) luty 2,50% 2,60% 2,70%
14:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) luty 0,20% 0,10% 0,70%
Wtorek, 17 marca 2026
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW marzec 38,8 58,3
Sroda, 18 marca 2026
13:30 USA Inflacja PPl (m/m) luty 0,30% 0,50%
13:30 USA Inflacja PPI (r/r) luty 2,90% 2,90%
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 3,82 mln brk
19:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych marzec 3,50-3,75%  3,50-3,75%
19:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC marzec
Czwartek, 19 marca 2026
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) luty -2,40% -2,60%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) luty 6,60% 6,10%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) luty -0,80% -0,80%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) luty -7,70% -12,80%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) luty 1,30% -1,50%
13:00 WLk. Brytania Stopa procentowa marzec 3,75% 3,75%
13:30 USA Indeks Fed z Filadelfii marzec 15,0 16,3
13:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 213 tys.
14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa marzec 2,00% 2,00%
14:45 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB marzec
15:00 USA Sprzedaz nowych domow styczen 725 tyw. 745 tys.
Piagtek, 20 marca 2026
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) luty -3,00%
11:00  Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) styczen 12,6 mld 11,6 mld
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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