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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE 

Wtorek przyniósł przewagę popytu na głównych indeksach akcji, przy czym wzrosty nie były 

imponujące. Rynek nadal obawia się zawirowań gospodarczych w związku z wyższymi cenami ropy 

naftowej i gazu, jednak widać pewne stonowanie napięć na Bliskim Wschodzie, w szczególności w 

kontekście blokady Cieśniny Ormuz. Blokada jest silną kartą przetargową dla Iranu, niemniej jak 

wspominaliśmy wielokrotnie, blokada przesmyku jest na rękę bardzo wąskiej liczbie krajów – 

pozostałe wywierają silną presję na wznowienie tamtejszego transportu, w tym Chiny, czyli silny 

sprzymierzeniec Iranu.  

Chociaż wczoraj ceny baryłki ropy naftowej wzrosły ponad 3,0%, to w dolar amerykański się 

osłabiał, indeksy akcji rosły, a rentowności obligacji głównych gospodarek zniżkowały. W tym 

gronie znalazły się krajowe rentowności obligacji 10-letnich, które kończyły dzień poniżej poziomu 

5,6%. Relatywnie dobrze radziły sobie również lokalne akcje, a WIG20 zyskał ponad 2,0%. Motorem 

napędowym warszawskich blue chips pozostawały notowania Orlen (+4,99%), PEKAO (+3,65%) 

oraz PGE (+13,66%). Sektorowo to właśnie WIG Energia zachowywał się najlepiej (+10,72%) a 

wzrosty można przypisać oczekiwanym zmianom w odnośnie rynku ETS. 

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI  

Dziś kluczowym wydarzeniem w kalendarium makroekonomicznym będzie wyczekiwane 

posiedzenie Rezerwy Federalnej. Konsensus do marcowego posiedzenia jest już od dłuższego czasu 

niezmienny i zakłada utrzymanie stóp procentowych na niezmienionym poziomie. Wojna USA i 

Izraela z Iranem zmieniła jednak oczekiwania rynku co do kolejnych kroków. Jeszcze przed 

wybuchem wojny rynek zakładał powrót do luźniejszej polityki monetarnej w czerwcu. Obecnie 

ten termin został przesunięty na wrzesień, chociaż wg kontraktów na stopę procentową 

prawdopodobieństwo takiego ruchu wynosi „tylko” 52%. Z kolei dla grudniowego posiedzenia Fed, 

rynek w 30% nadal zakłada utrzymania stop procentowych na bieżącym poziomie (3,5-3,75%), gdy 

jeszcze miesiąc wcześniej wartość ta była poniżej 5,0%. 

Naturalnie nadal głównym tematem pozostaje rozwój sytuacji na Bliskim Wschodzie – ostatnie 

komentarze przedstawicieli Iranu, w których dopuszczali możliwość blokady Cieśniny Ormuz, ale 

tylko dla wrogich jednostek, mogą ponownie wzbudzić nadzieje na brak dłuższego paraliżu 

łańcuchów dostaw węglowodorów.   

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

Polska Kurs 1D 1M YTD 

WIG 123591.03 +2.20% +0.07% +5.42% 

WIG20 3359.96 +2.05% +1.15% +5.53% 

mWIG40 8623.55 +3.13% -2.97% +5.40% 

sWIG80 30485.61 +0.83% -3.08% +3.03% 

WIG20 USD 908.81 +2.61% -2.37% +2.46% 

WIG20 TR 7428.99 +2.07% +1.17% +5.55% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 6716.09 +0.25% -1.86% -1.89% 

Nasdaq C. 22479.53 +0.47% -0.44% -3.28% 

DAX 23720.76 +0.67% -5.11% -3.14% 

CAC40 7974.49 +0.49% -4.63% -2.15% 

FTSE250 22186.62 +0.75% -5.81% -1.26% 

BUX 122537.07 +1.45% -1.90% +10.4% 

NIKKEI 53700.39 -0.09% -5.07% +6.68% 

Hang Seng 25868.54 +0.13% -2.06% +0.93% 

OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD 

Polska 5.572 -2.26% +12.5% +8.13% 

USA 4.201 -0.38% +3.50% +0.57% 

Niemcy 2.9086 -1.45% -- -- 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4.26110 -0.17% +1.00% +1.06% 

USD/PLN 3.69345 -0.50% +3.77% +2.89% 

CHF/PLN 4.70629 -0.08% +1.85% +3.89% 

GBP/PLN 4.93305 -0.18% +2.17% +1.99% 

EUR/USD 1.15369 +0.33% -2.67% -1.78% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 103.60 +3.38% +53.7% +70.3% 

Złoto ($/ozt) 5011.30 +0.18% +2.15% +15.4% 

Miedź (c/lb) 576.55 -1.13% +2.18% +1.47% 

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-03-17 

WZROSTY SPADKI 

PGE +13.66% VIRTUS -10.28% 

ENEA +11.74% SUNEX -9.30% 

CIGAMES +10.97% EUCO -8.06% 

OBROTY mln PLN Rosnące Spadające 

GPW 2333,53 184 (50.8%) 133 (36.7%) 
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WIG20 i mWIG40  +/- 

Auto Partner Dywidenda 
Zarząd Auto Partner rekomenduje wypłatę dywidendy w łącznej kwocie 19,6 mln zł, czyli 0,15 zł na 
akcję. 
Spółka podała, że przy rekomendacji zarząd bierze pod uwagę konieczne nakłady na realizację celów 
strategicznych w kolejnych latach. 

 

Budimex Unieważnienie wyboru oferty 
Wybór oferty konsorcjum, którego liderem jest Budimex, jako najkorzystniejszej w przetargu PKP PLK na 
wykonanie dokumentacji wykonawczej i realizację robót budowlanych w ramach projektów Rail Baltica 
na trzech odcinkach został unieważniony. Budimex po analizie wyroku zdecyduje ws. dalszych kroków 
prawnych. 
Chodzi o odcinki Białystok - Knyszyn, Knyszyn - Osowiec oraz Osowiec - Ełk. 
Jak podano, PKP Polskie Linie Kolejowe dokonają ponownego badania i oceny ofert. 
Wartość oferty konsorcjum wynosiła 4,047 mld zł netto, w tym zakres podstawowy 2,36 mld zł netto. 

- 

Develia Zgoda UOKiK na koncentrację z Mosaic Poland Holding 
Develia uzyskała od UOKiK bezwarunkową zgodę na dokonanie koncentracji polegającej na utworzeniu 
wspólnego przedsiębiorcy z Mosaic Poland Holding w celu realizacji wspólnej inwestycji. 
Celem koncentracji jest realizacja wspólnej inwestycji, polegającej na budowie i komercjalizacji budynku 
zakwaterowania dla studentów wraz pomieszczeniami usługowymi, miejscami parkingowymi oraz 
infrastrukturą towarzyszącą na nieruchomości we Wrocławiu. 

+ 

Dom Development Dywidenda 
Zarząd Dom Development rekomenduje, by na dywidendę za 2025 roku trafiło łącznie 361,2 mln zł, czyli 
14 zł na akcję. Przy uwzględnieniu wypłaconej zaliczki w wysokości 180,6 mln zł, czyli 7 zł na akcję, do 
wypłaty zostałoby 180,6 mln zł, czyli 7 zł na akcję. 
Skonsolidowany zysk netto Dom Development za rok 2025 wyniósł ok. 654,2 mln zł, a jednostkowy zysk 
netto Dom Development wyniósł 580,8 mln zł. Pozostała część jednostkowego zysku, w wysokości 219,6 
mln zł, miałaby zostać przeznaczona na powiększenie kapitału zapasowego. 

 

Dom Development Komentarz zarządu 
Dom Development chce w 2026 r. co najmniej utrzymać poziom sprzedaży z 2025 r. Poziom 5 tys. 
sprzedanych rocznie mieszkań to perspektywa do osiągnięcia w 2-3 lata. 
Deweloper chce w tym roku wejść na nowy rynek w Polsce. 
"Naszym celem tegorocznej sprzedaży jest, by była nie gorsza niż w roku poprzednim (...). Poziom 5 tys. 
mieszkań widzimy w perspektywie, grupa jest na to przygotowana i myślę, że to perspektywa wbrew 
pozorom krótkookresowa 2-3 lat" 
"Na pewno potencjał przekazań jest większy niż w 2025 r. Chcielibyśmy pobić rekord i myślę, że będzie 
to mniej niż 5 tys. mieszkań, ale zdecydowanie więcej niż 4,5 tys. mieszkań". 
"Nie mamy żadnych planów przejęcia, chociaż jesteśmy blisko rozpoczęcia konkretnej działalności na 
nowym rynku. Raczej skłaniamy się póki co do rozwoju w sposób organiczny". 
"Jeszcze w tym roku będziemy chcieli ogłosić pierwszą inwestycję, jesteśmy w trakcie akwizycji". 
"Pierwszy kwartał zapowiada się dobrze, nie mamy sygnałów presji kosztowej na wzrost cen materiałów 
budowlanych (...). Ze strony klientów też nie widać żadnego wpływu, popyt wydaje się dosyć stabilny". 

 

Orlen Wprowadzenie na rynek 80 tys. ton paliw z rezerw 
Rząd Litwy zobowiązał spółkę Orlen Lietuva do zmniejszenia zapasów ropy o 80 tys. ton i 
natychmiastowego skierowania tej ilości na rynek. Rozporządzenie w tej sprawie podpisał we wtorek 
minister energetyki Żigimantas Vaicziunas. 
Spółka Orlen Lietuva zadeklarowała w komentarzu przekazanym agencji BNS gotowość do uwolnienia 
części swoich rezerw paliw na rynek. Przyznała, że może to przyczynić się do obniżenia cen, ale nie 
będzie czynnikiem decydującym. 

 

SWIG80 i inne  
+/- 

BTCS Plan zmiany rynku notowań spółki z NewConnect na GPW 
Akcjonariusze BTCS, spółki technologicznej notowanej obecnie na NewConnect, upoważnili zarząd spółki 
do rozpoczęcia procesu zmiany rynku notowań spółki z NewConnect na GPW. 
Jak podano, w związku z rozwojem spółki oraz chęcią dotarcia do inwestorów instytucjonalnych, 
akcjonariusze spółki podjęli decyzję o zmianie rynku notowań spółki na rynek regulowany. Zarząd spółki 
został upoważniony do zaplanowania poszczególnych etapów procesu oraz do rozpoczęcia ich realizacji. 
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Cavatina Holding Zatwierdzenie prospektu emisji obligacji 
Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdziła prospekt Cavatina Holding sporządzony w związku z ofertą 
publiczną oraz zamiarem ubiegania się o dopuszczenie do obrotu obligacji emitowanych w ramach 
programu o łącznej wartości nominalnej nie wyższej niż 250 mln zł. 

 

Genomtec Umowa inwestycyjna w celu pozyskania finansowania udziałowego 
Genomtec zawarł z akcjonariuszem spółki - 5HT Fundacja Rodzinna - umowę inwestycyjną, na 
podstawie której akcjonariusz zobowiązał się do przeprowadzenia oferty publicznej nie więcej niż 2 mln 
istniejących akcji spółki. Celem spółki jest przeznaczenie środków na wsparcie procesu M_A oraz 
kontynuację realizacji projektów Genomtec. 
Spółka zawarła z akcjonariuszem spółki - 5HT Fundacja Rodzinna - umowę inwestycyjną, na podstawie 
której akcjonariusz zobowiązał się do przeprowadzenia oferty publicznej nie więcej niż 2.000.000 
istniejących i dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym akcji spółki, w celu reinwestowania 
całości pozyskanych w ten sposób środków pieniężnych w objęcie akcji spółki nowej emisji w liczbie i za 
cenę emisyjną odpowiadającą liczbie i cenie sprzedaży akcji sprzedawanych rzeczywiście zbytych przez 
akcjonariusza w ramach oferty publicznej. 

 

Grupa Niewiadów List intencyjny z KNDS France 
Grupa Niewiadów otrzymała od KNDS France list intencyjny dot. produkcji amunicji 155 mm - podało 
Niewiadów. 
Jak wskazano, zgodnie z listem intencyjnym KNDS deklaruje, że po dokonaniu oceny możliwości 
produkcyjnych Grupy Niewiadów oraz w wyniku trwających strategicznych rozmów, wyraża gotowość 
udziału w projekcie produkcji amunicji 155 mm, jako partner technologiczny oraz wsparcia Grupy 
Niewiadów w produkcji amunicji 155 mm, opartej na technologii LU211 z możliwością rozszerzenia na 
inne typy amunicji. 

+ 

Mercator Medical Zakup działki 
Mercator Estates V, spółka zależna Mercator Medical, zawarła warunkową, przedwstępną umowę, na 
podstawie której sprzedający przeniesie na rzecz spółki Mercator Estates V nieruchomość za 17,25 mln 
zł. 
Na nieruchomości planowana jest realizacja inwestycji mieszkaniowej wielorodzinnej wraz z 
infrastrukturą. 

 

MFO Wyniki 2025 
MFO szacuje, że zysk netto spółki w 2025 roku wyniósł 10,1 mln zł, co oznacza wzrost o 40,2 proc. rdr 
i spadek o 77,36 proc. w stosunku do średniej wielkości osiągniętej w analogicznym okresie w ciągu 
trzech ostatnich lat - podał producent profili stalowych w komunikacie. 
Zysk EBIT wyniósł 19,3 mln zł, co stanowi wzrost o 40,61 proc. rdr i wzrost o 21,53 proc. w stosunku do 
średniej wielkości osiągniętej w analogicznym okresie w ciągu 3 ostatnich lat. 
Przychody ze sprzedaży w 2025 roku wyniosły 685,5 mln zł, co oznacza wzrost o 11,15 proc. rdr oraz 
spadek o 2,79 proc. w stosunku do średniej wielkości osiągniętej w analogicznym okresie w ciągu 3 
ostatnich lat. 

 

Mostostal Zabrze Skup akcji własnych 
Mostostal Zabrze przeprowadzi skup akcji własnych za maksymalnie 8 mln zł. Cena, po jakiej nabywane 
będą akcje własne wyniesie 11,5 zł. 
Łączna liczba akcji własnych będących przedmiotem nabycia w ramach zaproszenia do składania ofert 
sprzedaży nie przekroczy 691.000 akcji. 

 

PKP Cargo Zawieszenie postępowania w sprawie tzw. decyzji węglowej 
PKP Cargo otrzymało postanowienie Sądu Okręgowego w Warszawie o zawieszeniu postępowania w 
sprawie tzw. decyzji węglowej. 
"Powyższe postanowienie Sądu zostało wydane na skutek złożenia przez spółkę i Prokuratorię Generalną 
RP wniosków o zawieszenie postępowania w sprawie tzw. decyzji węglowej, o czym spółka informowała 
4 marca 2026 roku". 
23 grudnia 2025 r. spółka informowała, że złożyła pozew przeciwko Skarbowi Państwa dotyczący 
roszczenia o odszkodowanie za tzw. decyzję węglową. Spółka w postępowaniu jest reprezentowana 
przez zarządcę masy sanacyjnej PKP Cargo w restrukturyzacji. Wartość przedmiotu sporu wynosi 
1.522.424.000 zł. 

 

 

  



 

   
Zespół Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. 

  
Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A. 

ul. Grzybowska 78, 00–844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00 
  e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 

www.bnpparibas.pl 

TERMINARZ SPÓŁEK  

Data Ticker Wydarzenie 

      

środa 18 marca 2026 

  PEPCO  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 6,9 eurocenta na akcję. 

  ASSECOPOL  
NWZA ws. zmiany polityki wynagrodzeń członków zarządu i RN, utworzenia programów motywacyjnych dla 
członków zarządu oraz kluczowej kadry kierowniczej i kluczowych menedżerów, zmiany uchwały nr 4 NWZ z 
15 czerwca 2023 roku. 

  CYBERFLKS  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok. 

  DADELO  Publikacja raportu za 2025 rok. 

  IFIRMA  Wypłata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartał 2025 w wysokości 0,37 zł na akcję. 

  MEDINICE  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok. 

  SHOPER  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok. 

  VERCOM  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok. 

  WAWEL  Publikacja raportu za 2025 rok. 

czwartek 19 marca 2026 

  CDPROJEKT  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok. 

  ZABKA  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok. 

  CELTIC  

NWZA ws. podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji akcji zwykłych na okaziciela w drodze 
subskrypcji zamkniętej, tj. z zachowaniem prawa poboru, podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji 
akcji zwykłych na okaziciela serii G, H i I z pozbawieniem prawa poboru, zmiany statutu, wprowadzenia 
Programu Motywacyjnego na lata 2026-2028, emisji warrantów subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa 
poboru, zmian w składzie RN. 

  COMPERIA  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok. 

  PCCEXOL  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok. 

  PCCROKITA  Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2025 rok. 

  POLTREG  
NWZA ws. podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji akcji serii O, wyłączenia prawa poboru, zmiany 
statutu, ustalenia liczby członków RN nowej kadencji oraz wyboru członków RN na nową kadencję. 

  RYVU  Publikacja raportu za 2025 rok. 

  SYNEKTIK  
NWZA ws. podziału spółki SYNEKTIK S.A. poprzez przeniesienie części majątku spółki SYNEKTIK S.A. na spółkę 
SYN2BIO S.A. 
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 16 marca 2026 

  3:00 Chiny Produkcja przemysłowa (r/r) luty 6,30% 5,10% 5,20% 

  3:00 Chiny Sprzedaż detaliczna (r/r) luty  2,80% 2,50% 0,90% 

  14:00 Polska Inflacja bez cen żywności i energii (r/r) luty  2,50% 2,60% 2,70% 

  14:15 USA Produkcja przemysłowa (m/m) luty 0,20%  0,10%  0,70% 

Wtorek, 17 marca 2026 

  11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW marzec  -0,50 38,8 58,3 

Środa, 18 marca 2026 

  13:30 USA Inflacja PPI (m/m) luty    0,30% 0,50% 

  13:30 USA Inflacja PPI (r/r) luty   2,90%  2,90% 

  15:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień     3,82 mln brk 

  19:00 USA Decyzja FOMC ws. stóp procentowych marzec   3,50-3,75 % 3,50-3,75 % 

  19:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC marzec       

Czwartek, 19 marca 2026 

  10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemysłu (r/r) luty   -2,40% -2,60% 

  10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) luty   6,60% 6,10% 

  10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) luty   -0,80% -0,80% 

  10:00 Polska Produkcja budowlano-montażowa (r/r) luty   -7,70% -12,80% 

  10:00 Polska Produkcja przemysłowa (r/r) luty   1,30% -1,50% 

  13:00 Wlk. Brytania Stopa procentowa marzec   3,75% 3,75% 

  13:30 USA Indeks Fed z Filadelfii marzec   15,0 16,3 

  13:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień   215 tys. 213 tys. 

  14:15 Strefa Euro Stopa depozytowa marzec   2,00% 2,00% 

  14:45 Strefa Euro Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB marzec       

  15:00 USA Sprzedaż nowych domów styczeń    725 tys. 745 tys. 

Piątek, 20 marca 2026 

  8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) luty     -3,00% 

  11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) styczeń    12,6 mld 11,6 mld 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ  

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji 

ze względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu 

jest ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New 

Jersey i Delaware 

Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w  stosunku do okresu poprzedniego, 

natomiast odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które 

proszone są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje 

jak inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć 

jako stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na 

politykę restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. 

składy, magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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Zespół Doradztwa Inwestycyjnego  Adres e-mail: 

Michał Krajczewski, CFA  doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 

Adam Anioł   

Dominik Osowski   

   

Zespół Maklerów Telefon: Adres e-mail: 

Piotr Pawlik  maklerzy@bnpparibas.pl 

Sławomir Orzechowski 22 329 43 54  

Marcin Rżany 22 507 52 73  

Monika Dudek 22 566 97 05  

Karolina Marczuk 22 566 97 38    

Artur Sulejewski 22 566 97 07  

Tymon Zienkiewicz  22 566 97 41  

Maciej Haberka 691 444 725  

Leszek Michalak 722 375 925  

   

Internetowe serwisy transakcyjne   

 

 
- nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadająca szeroki zakres funkcjonalności 
 
 
- wersja dla klientów chcących szybko i wygodnie złożyć zlecenie  
 

 
- wersja dla klientów doświadczonych 

https://www.webmakler.pl/ 

 

DISCLAIMER 
 

Nadzór nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja została 

przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientów BM wyłącznie w celach informacyjnych, nie uwzględnia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz 

nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna być wykorzystywana w 

charakterze lub traktowana jako oferta lub nakłanianie do oferty sprzedaży, kupna lub subskrypcji instrumentów finansowych. BM dołożyło należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 

informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamówienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. 

Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyższym dokumencie zostały przygotowane lub zaczerpnięte ze źródeł uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iż są one 

wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani żaden jej fragment nie jest poradą inwestycyjną, prawną, księgową, podatkową czy jakąkolwiek inną. Wszelkie 

opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie BM w dniu jego sporządzenia i mogą podlegać zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialności za 

prawdziwość i kompletność przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak również za wszelkie szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych 

w niej informacji. BM udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie, nie była ona przekazywana wcześniej lub udostępniana przed datą publikacji. Publikacja  udostępniana jest na stronie 

internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty ważności. Niniejsza publikacja jest publikacją handlową o której mowa w  Rozporządzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 

25 kwietnia 2016 r. i nie została ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniającymi niezależność badań inwestycyjnych i nie podlega ona żadnym zakazom w zakresie 

rozpowszechniania badań inwestycyjnych. 
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zarejestrowany w rejestrze przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod 
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