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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

WydZwiek $rodowego posiedzenia Fed rozczarowat rynki - wysoko postawiona poprzeczka do
kolejnego ciecia stép procentowych (progres w obnizce inflacji wg prezesa Powella) przektada sie
na to, ze po raz pierwszy od dawna rynek zaczyna wycenia¢ podwyzki stép procentowych w USA
w tym roku (na chwile obecna symboliczne 2,0% prawdopodobiefistwo takiego scenariusza).
Doktadajac do tego dalsza eskalacje atakéw na infrastrukture energetyczna na Bliskim Wschodzie
(zaréwno w Iranie, jak i Arabii Saudyjskiej, ZEA i Katarze), czwartkowa sesja stata pod znakiem
powrotu do silniejszych spadkéw na rynkach akcji. Ropa Brent ponownie testowata poziom 120
USD/bbl, natomiast mieli$my réwnoczes$nie do czynienia z ostabieniem sie amerykariskiego dolara.
Z uwagi na to warszawskie indeksy tracity mniej niz 2%, podczas gdy wyprzedaz w Europie siggata
2-3%. Poszukiwanie ptynnosci (by¢ moze przez inwestoréw z Bliskiego Wschodu), jak i bardziej
jastrzebie nastawienie Fed, doprowadzito takze do wyraznych spadkéw ztota i srebra, o
odpowiednio ok. 5 i 7%. Wyzsze ceny ropy korelowaty natomiast z nizszymi cenami obligacji
skarbowych. Rentownosci krajowego dtugu 10-letniego powrdcita do lokalnych maksiméw przy
5,75%, a analogiczne obligacje Niemiec dotarty w poblize 3,0% - poziom ten zatrzymat jednak
wzrost rentownosci w ciagu dnia.

Po $rodowym posiedzeniu Fed, w czwartek w centrum uwagi byt z kolei Europejski Bank Centralny.
Zgodnie z oczekiwaniami poziom stdp procentowych pozostat bez zmian. Wedtug najnowszych
projekcji inflacja ma wynies¢ 2,6 proc. w 2026 roku, 2 proc. w 2027 roku i 2,1 proc. w 2028 r. EBC
podat, ze wojna na Bliskim Wschodzie znacznie zwiekszyta niepewnos¢ perspektyw oraz jest
zrédtem ryzyka wzrostu inflacji i spadku wzrostu gospodarczego. Poprzez wyzsze ceny energii
bedzie mie¢ istotny wptyw na inflacje w krétkim okresie. Sredniookresowe skutki tego konfliktu
beda zaleze¢ od jego intensywnosci i czasu trwania oraz od tego, jak ceny energii przetoza sie na
ceny konsumpcyjne i gospodarke.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI

Czwartkowa sesja na Wall Street zakoriczyta sie tylko niewielkimi spadkami, a indeksy w drugiej
czesci dnia odrobity znacza czes¢ strat korzystajac z cofniecia cen ropy naftowej, co pokazuje site
rynkéw nawet pomimo kolejnych doniesieri o atakach Iranu na aktywa energetyczne w regionie.
Moze to przetozy¢ na troche lepszy poczatek notowan w Europie o poranku.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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Polska Kurs 1D M YTD
WIG 122701.43 -0.72% -2.16% +4.66%
WIG20 3338.20 -0.65% -1.17% +4.84%
mWIG40 8537.47 -1.00% -5.26% +4.34%
SWIG80 30315.52 -0.56% -3.76% +2.45%
WIG20 USD 900.46 -0.92% -4.99% +1.52%
WIG20 TR 7380.88 -0.65% -1.15% +4.86%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 6624.70 -1.36% -3.73% -3.23%
Nasdagq C. 22152.42 -1.46% -2.64% -4.69%
DAX 23527.63 -0.86% -6.93% -3.93%
CAC40 7969.88 -0.06% -5.45% -2.20%
FTSE250 22080.77 -0.48% -6.78% -1.73%
BUX 122255.73 -0.23% -4.35% +10.1%
NIKKEI 55239.40 +2.87% -3.33% +9.73%
Hang Seng 26025.42 +0.61% -1.47% +1.54%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.667 +1.70% +14.3% +9.97%
USA 4270 +1.64% +4.5% +2.23%
Niemcy 2.9457 +1.28% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 427746 +0.39% +1.46% +1.45%
USD/PLN 3.73496 +1.16% +4.42% +4.05%
CHF/PLN 4.70676 +0.06% +1.69% +391%
GBP/PLN 4.95069 +0.37% +2.53% +2.36%
EUR/USD 1.14525 -0.76% -2.83% -2.50%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 11143 +776%  +584%  +83.2%
Ztoto ($/0zt) 4813.06 -3.90% -3.92% +10.8%
Miedz (c/Lb) 547.75 -501%  -5.60% -3.59%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-03-18
WZROSTY SPADKI
ODLEWNIE +10.28% GENOMTEC -10.15%
WASKO +8.06% VIRTUS -9.49%

DIGITANET +6.81% CORMAY -8.08%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
GPW 2570,14 129 (35.5%) 186 (51.2%)

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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+/-

Asseco Poland

Zmiany w programie motywacyjnym

Asseco Poland wrdci z nowa propozycja programu motywacyjnego - poinformowat PAP Biznes
wiceprezes Artur Wiza. W $rode NWZ Asseco Poland nie uchwalito programu motywacyjnego dla
kluczowych menedzeréw. NWZ nie podjeto takze uchwaty ws. umorzenia akcji wtasnych spétki.

CD Projekt

Wyniki 4Q'25

Przychody wyniosty 208,4 mln zt (+1,6% powyzej oczekiwan). EBIT to 111,4 mln zt (+20,9% powyze]
konsensusu), a zysk netto j.d. to 174,2 mln zt (+78,7% od konsensusu). W zwiazku ze sprzedaza GOGa
prezentowane w tabeli wyniki historyczne CD Projekt nie sa poréwnywalne z wynikami czwartego
kwartatu 2025 roku. Pod koniec 2025 zostata sfinalizowana sprzedaz 100 proc. udziatéw w spétce GOG
za kwote 90,7 mln zt.

e  Spdtka w prezentacji wynikowej podata, ze gry z uniwersum Cyberpunka wygenerowaty w 2025
roku 671,9 mln zt przychoddw, wobec 598,7 mln zt w 2024 roku. W przypadku uniwersum
wiedzmirskiego byto to 154,9 mln zt w poréwnaniu do 191,6 rok wczes$niej.

e Na koniec lutego zespot pracujacy nad "WiedZzminem 4" liczyt 499 deweloperdw, wobec 447
na koniec pazdziernika 2025 roku. W tym czasie zespot pracujacy nad "Cyberpunkiem 2"
zwiekszyt sie 0 14 os6b do 149. Nad projektem Sirius na koniec lutego pracowato 71
deweloperéw wobec 56 na koniec pazdziernika 2025 roku. Z kolei zespot pracujacy nad
autorskim IP spotki - projektem Hadar - zmniejszyt sie 0 3 deweloperdw do 26 0sob.

e (D Projekt stworzyt fundamenty swojego trzeciego IP "Hadar", ktére beda stanowi¢ podstawe
nie tylko samej gry, ale potencjalnie takze innych przysztych produktéw.

e W prezentacji wskazano, ze do osiagniecia zatozonego celu programu motywacyjnego na lata
2024-2027 w wysokosci 3 mld zt skumulowanego wyniku netto pozostato 67 proc, a w
przypadku programu na lata 2025-2028 jest to 87 proc. CD Projekt podtrzymuje, ze ma "spore
szanse" na realizacje celu wynikowego z programu motywacyjnego na lata 2023-2026,
zaktadajacego 2 mld zt skumulowanego zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej - spdtka
osiagneta obecnie 74% tego celu.

Dino Polska

Nowe inwestycje

Dino Polska zdecydowato o rozpoczeciu budowy nowego centrum dystrybucyjnego w miejscowosci
Zawiercie w wojewddztwie Slaskim. Szacowane naktady inwestycyjne wyniosa okoto 150 mln zt netto i
zostang sfinansowane ze srodkéw wtasnych spotki. Jak podano, spétka oczekuje, ze zakonczenie
inwestycji nastapi w pierwszym kwartale 2027 r.

Synektik

Zatwierdzenie podziatu spétki

Akcjonariusze Synektika zgodzili sie¢ na podziat spotki poprzez przeniesienie czesci majatku na spotke
Syn2bio, ktdra bedzie notowana na GPW. Trafi do niej dziatalnos$¢ zwigzana z badaniami nad
kardioznacznikiem i jego przyszta komercjalizacja.

12 marca 2026 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt Syn2bio. Zostat on przygotowany
w zwigzku z emisjq akcji podziatowych, ktdre zostang przydzielone akcjonariuszom Synektika w drodze
oferty publicznej. Przydziat nastgpi w stosunku 1 do 1. Oznacza to, ze za kazdag 1 akcje Synektika
posiadang w tzw. dniu referencyjnym inwestor otrzyma 1 akcje Syn2bio. Nastapi to automatycznie, bez
koniecznosci podejmowania dodatkowych czynnosci przez akcjonariuszy. Wyemitowanych zostanie
tacznie 8.529.129 akcji Syn2bio. 1 kwietnia bedzie ostatnim dniem sesyjnym, w ktérym bedzie mozna
naby¢ akcje Synektik S.A. uprawniajace do objecia akeji Syn2bio S.A. Wedtug przyjetego harmonogramu,
gietdowy debiut Syn2bio spodziewany jest okoto 16 kwietnia.

Zabka Group

Wyniki 4Q'25
Przychody wyniosty 6923,0 mln zt (+14% r/r i +1% od konsensusu). EBITDA skorygowana to 1134,0 mln
zt (+14,9% r/r i +4,5% od konsensusu). EBIT wynidst 604 mln zt (+43,8% r/r i +9,8% od oczekiwan), a zysk
netto 527 mln zt (+144% r/r i +26,6% powyzej oczekiwarn).
e "Zgodnie z zatozeniami podtrzymujemy oczekiwanie $rednio do wysokiego jednocyfrowego
wzrostu LfL w 2026 roku oraz w $rednim terminie. Zaktadamy stabilng skorygowana marze
EBITDA na gérnym poziomie przedziatu 12-13 proc. oraz stopniowa poprawe marzy zysku
netto do ok. 4,5 proc. w horyzoncie Srednioterminowym"
e W 2025 roku Grupa Zabka uruchomita 1.394 sklepy, przekraczajac podwyzszony cel otward,
zaktadajacy 1.300 nowych placdwek w ub. roku.
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SWIG80 i inne
+/-
Newag Nowa umowa
Newag zawart z CEMET umowe dostawy Llokomotyw elektrycznych - poinformowat Newag w
komunikacie. Warto$¢ umowy wynosi 85 mln zt netto i stanowi taczne wynagrodzenie za dostawe
lokomotyw wraz ze $wiadczeniami dodatkowymi.
PCC Rokita Wyniki 4Q'25
Przychody wyniosty 428,7 mln zt (-12% r/r, zgodnie z oczekiwaniami). EBITDA to 82,7 mln zt (-50% r/r i
+15% od oczekiwan). EBIT to 20,7 mln zt (-83% r/r i -28% ponizej oczekiwari). Zysk netto to 20,7 mln zt
(-80% r/r i +28% powyzej prognoz).
PCC Rokita Brak dywidendy
Rada nadzorcza PCC Rokita pozytywnie zaopiniowata rekomendacje zarzadu dotyczaca przeznaczenia -
zysku sp6tki za 2025 r. w kwocie 85,7 mln zt na kapitat zapasowy.
PKP Cargo Zatwierdzenie planu restrukturyzacyjnego - komentarz wiceprezesa spétki
PKP Cargo pracuje nad przygotowaniem dla wierzycieli propozycji uktadowych, ktdre zostang zgtoszone
do 30 kwietnia - poinformowat PAP wiceprezes PKP Cargo Pawet Mitek. Jego zdaniem przyjecie planu
restrukturyzacyjnego to sukces spotki, ktory pokazuje, ze program jest wykonalny.
PolTreg Emisja akeji

Akcjonariusze PolTREG zdecydowali o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki poprzez emisje do
1.253.008 akcji serii O - wynika z podjetych przez NWZ uchwat. Jak wynika z uchwaty, umowa objecia
akcji nowej emisji powinna zosta¢ zawarta w terminie do 31 maja 2026 r. Cena emisyjna akcji nowej
emisji zostanie ustalona przez zarzad za zgoda rady nadzorczej na podstawie procesu przyspieszonej
budowy ksiegi popytu obejmujacej istniejace akcje spétki badz akcje nowej emisji.

Ryvu Therapeutics

Wyniki 4Q'25
Przychody wyniosty 25,8 mln zt (-9,5% r/r ale 17,7% powyzej oczekiwan). Strata EBITDA to -15,0 mln zt
(konsensus -20,0 mln zt), a strata netto j.d. to -17,6 mln zt wobec oczekiwan -22,7 mln zt.

Stalexport Autostrady

Dywidenda

Zarzad spotki Stalexport Autostrady rekomenduje radzie nadzorczej i walnemu zgromadzeniu wyptate
179,34 mln zt dywidendy z zysku osiagnietego w 2025 roku oraz 1,157 mln zt z zyskéw z lat ubiegtych
(tj. tacznie 180,5 mln zt), co da 0,73 zt na akcje
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

piatek 20 marca 2026

ORANGEPL Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu WIG20 wchodzac jednoczes$nie w sktad indeksu mWIG40.

11BIT Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu mWIG40 wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu sWIG8O0.

AGORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

ANSWEAR Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

BOOMBIT Wprowadzenie do obrotu na GPW 116.192 akcji serii H oraz 43.915 akcji serii |.

CREOTECH Po zakoriczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40 opuszczajac jednoczesnie w sktad indeksu
sSWIG80.

EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | potrocze 2024 roku.

FASTFIN Publikacja raportu za 2023 rok.

HUUUGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

HUUUGE Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu mWIG40 wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu sWIG80.

IFIRMA Publikacja raportu za 2025 rok.

IMMOBILE NWZA ws. potaczenia ze spotkg CDI 10 Sp. z 0.0. oraz zatwierdzenia wyboru cztonka RN.

MCR Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

MEDINICE Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

MENNICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

MLSYSTEM Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80.

POLIMEXMS Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu mWIG40 opuszczajac jednoczesnie w sktad indeksu
sSWIG80.

SANOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

TAURONPE Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu WIG20 opuszczajac jednoczesnie w sktad indeksu
mWIG40.

TORPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

XTB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

XTPL Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

ZREMB Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

poniedziatek 23 marca 2026

GPW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

GRUPAAZOTY NWZA Ws. przyjecia ,,Polityki réwnowagi ptci w Grupig Azoty", zmia_n w ,Polityce wynagrodzen Cztonkdw
Zarzadu i Rady Nadzorczej Grupa Azoty S.A." oraz zmiany w sktadzie RN.

MARVIPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

PATENTUS Publikacja raportu za 2025 rok.

QUERCUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

SEKO Publikacja raportu za 2025 rok.

STALEXP NWZA ws. zmiany statutu.

TSGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

wtorek 24 marca 2026
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ATREM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
SYGNITY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
TRAKCIA NWZ/-\'WS. zmiany uchwaty nr 3 NWZA z dnia 11 grudnia 2019 r. oraz zmiany uchwaty nr 5 NWZA z dnia 14
stycznia 2020 r.
WIRTUALNA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
$roda 25 marca 2026

KGHM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ARCHICOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ARTIFEX Publikacja raportu za 2025 rok.

ECHO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
LOKUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
STALEXP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ZUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 16 marca 2026
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) luty 6,30% 5,10% 5,20%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 2,80% 2,50% 0,90%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) luty 2,50% 2,60% 2,70%
14:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) luty 0,20% 0,10% 0,70%
Wtorek, 17 marca 2026
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW marzec -0,50 38,8 58,3
Sroda, 18 marca 2026
13:30 USA Inflacja PPI (m/m) luty 0,70% 0,30% 0,50%
13:30 USA Inflacja PPI (r/r) luty 3,40% 2,90% 2,90%
15:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien 6,16 mln brk 0,1 mln brk 3,82 mln brk
19:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych marzec 3,50%-3,75%  3,50-3,75%  3,50-3,75 %
19:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC marzec
Czwartek, 19 marca 2026
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) luty -2,30% -2,40% -2,60%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) luty 6,10% 6,60% 6,10%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) luty -0,8% -0,80% -0,80%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) luty -13,7% -7,70% -12,80%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) luty -1,5% 1,30% -1,50%
13:00 WLk. Brytania Stopa procentowa marzec 3,75% 3,75% 3,75%
13:30 USA Indeks Fed z Filadelfii marzec 18,1 15,0 16,3
13:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 205 tys. 215 tys. 213 tys.
14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa marzec 2,0% 2,00% 2,00%
14:45 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB marzec
15:00 USA Sprzedaz nowych domdéw styczen 587 tys. 725 tys. 745 tys.
Piatek, 20 marca 2026
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) luty -3,00%
11:00  Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) styczen 12,6 mld 11,6 mld
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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