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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

W piatek Swiatowe gietdy kontynuowaty spadki, poniewaz inwestorzy wola w ostatnich tygodniach
ograniczac ryzyko przed weekendem w obawie o naptywajace informacje dotyczace rozwoju wojny
USA i lIzraela z Iranem. Brak wskazéwek dotyczacych bliskiego zakorczenia konfliktu, a
przynajmniej zmniejszenia jego intensywnosci wptywaty na kontynuacje wzrostéw cen ropy
naftowej, a gatunek Brent przebit poziom 110 USD/bbl, co jest najwyzszym zamknieciem notowan
od szczytéw z 2022 r. Negatywnie na ceny ropy wptywaty takze informacje na kolejne ataki Iranu
na pola naftowe w Iraku i Kuwejcie. Rynek spekuluje takze o rosnacym prawdopodobienstwie
wystania sit ladowych przez USA na Iranu - np. w celu zdobycia strategicznej dla Iranu wyspy
Chark. Przetozyto sie to na ok. 1-2% spadki gtéwnych indekséw akcji w Europie, jak i za oceanem.
W skali tygodnia przecena siega ok. 4% w Europie i 2% w USA i MSCI EM. Nowe lokalne maksima
osiagaty rentownosci obligacji skarbowych, a inwestorzy w poszukiwaniu ptynnosci sprzedawali
nadal metale szlachetne, jak i przemystowe.

W powyzszym krajobrazie indeksy na GPW cechuja sie relatywna sita, z jedynym wyjatkiem
mWIG40 (-2%), na ktérym ciazyta wyprzedaz spétek energetycznych (Tauron i Enea) ale takze
m.in. XTB, Asseco Poland i ING BSK. W tym samym czasie sWIG80 i WIG20 tracity po 0,6-0,9%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI

W nadchodzacym tygodniu gtéwnym punktem w kalendarzu makroekonomicznym beda przede
wszystkim wstepne szacunki PMI dla gtéwnych gospodarek $wiata, publikowane we wtorek. Moga
one wskaza¢ na spowolnienie aktywnosci gospodarczej w marcu, m.in. z powodu konfliktu na
Bliskim Wschodzie. Poza tym uwage mozna skupi¢ na wypowiedziach cztonkéw ECB oraz danych
z Niemiec i USA, ktére moga wptynaé na oczekiwania inflacyjne. W Polsce oczekiwana jest poprawa
sprzedazy detalicznej do 6,1% r/r w cenach statych - dane zostang opublikowane dzi$ o 10:00.

Pod katem weekendowych doniesien z Bliskiego Wschodu zwracamy uwage na wystawienie przez
Donalda Trumpa ultimatum dla Iranu - jesli w ciagu 48 godzin cie$nina Ormuz nie zostanie
odblokowana, Stany Zjednoczone groza zniszczeniem infrastruktury energetycznej w Iranie. Iran
zagrozit z kolei atakami na infrastrukture energetyczna i uzytecznosci publicznej (produkcja pradu,
zaktady odsalania wody) w krajach Zatoki Perskiej. Moze to ponownie zwieksza¢ obawy o dalsza
eskalacje konfliktu

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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Polska Kurs 1D M YTD
WIG 119300.11 -1.07% -4.62% +1.76%
WIG20 3248.12 -0.87% -4.01% +2.01%
mWIG40 8247.07 -2.04% -7.08% +0.79%
SWIG80 29641.24 -0.65% -4.97% +0.17%
WIG20 USD 87751 -0.63% -7.14% -1.07%
WIG20 TR 7181.70 -0.87% -3.99% +2.03%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 6506.48 -1.51% -5.83% -4.95%
Nasdagq C. 2164761 -2.01% -5.41% -6.86%
DAX 22380.19 -2.01% -11.40% -8.62%
CAC40 7665.62 -1.82% -9.98% -5.94%
FTSE250 2134197 -1.01% -10.14% -5.02%
BUX 122107.31 +0.26% -2.88% +9.98%
NIKKEI 53372.53 0,00% 0,00% 0,00%
Hang Seng 25277.32 -0.88% -4.30% -1.38%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.834 +1.30% +16.4% +13.2%
USA 4384 +3.08% +7.27% +4.96%
Niemcy 3.0436 +2.68% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.27605 +0.16% +1.28% +1.41%
USD/PLN 3.69530 +0.23% +3.16% +2.94%
CHF/PLN 468928 +0.32% +1.47% +3.52%
GBP/PLN 492971 -0.41% +2.02% +1.92%
EUR/USD 1.15716 -0.06% -1.82% -1.48%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 11219 +326%  +563%  +84.4%
Ztoto ($/0zt) 4574.90 -0.67% -9.96% +5.39%
Miedz (c/Lb) 537.45 -1.73% -7.96% -5.41%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-03-22
WZROSTY SPADKI
TRANSPOL +13.73% EUCO -11.48%
BOGDANKA +7.30% PCCROKITA -7.03%
SANOK +7.18% PCCEXOL -5.38%

OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
GPW 1045,93 118 (33.4%) 192 (54.4%)

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

Asbis

Sprzedaz w lutym
Grupa Asbis szacuje, ze jej skonsolidowane przychody za luty 2026 r. wyniosty ok. 427 mln USD i byty o
ok. 72 proc. wyzsze od przychoddw wypracowanych lutym 2025 r.

Benefit Systems

Wyniki 4Q'25

Przychody wyniosty 1292,7 mln zt (+41,2% r/r i 1,3% powyzej oczekiwan). EBITDA to 347,5 mln zt (+33,1%
r/ri-9,2% ponizej oczekiwan). EBIT to 167,5 mln zt (+2,0% r/r i -29,9% ponizej prognoz), a zysk netto j.d.
wynidst 159,2 mln zt (+38,9% r/r i 0,6% powyzej prognoz).

Benefit Systems

Aktualizacja strategii i polityki dywidendowej

Zarzad Benefit Systems przyjat zaktualizowang strategie grupy kapitatowej obowigzujaca do
korica 2027 roku, uwzgledniajaca wptyw przejecia tureckiej Grupy MAC, ktdéra zaktada m.in.
osiagniecie skonsolidowanych przychodéw na poziomie od 6,4 mld zt do 7 mld zt. w 2027 roku.
Zaktualizowana strategia zaktada réwniez posiadanie od 2,95 mln do 3,15 mln uzytkownikéw
kart sportowych na koniec 2027 roku oraz posiadanie od 730 do 820 klubdw fitness na koniec
2027 roku.

Celem jest takze osiagniecie marzy skorygowanego zysku operacyjnego w wysokosci 20-21% w
2027 r.

Zarzad spotki Benefit Systems podjat uchwate w sprawie przyjecia Polityki Dywidendowej na
lata 2026-2028, wedtug ktdrej zarzad bedzie rekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu wyptate
dywidendy w wysokosci co najmniej 60 proc. skorygowanego skonsolidowanego zysku netto
grupy kapitatowej spdtki za poprzedni rok obrotowy.

Zabka Group

Komentarz zarzadu do wynikéw

Chtodny styczen nie pomdgt w sprzedazy Zabki, ale od potowy lutego, wraz z poprawa pogody,
sprzedaz idzie bardzo dobrze.

Zawirowania w otoczeniu zewngtrznym w niewielkim stopniu wptywaja na biznes grupy, gdyz
dla klientdw wizyta w sklepach Zabka jest czescig codziennosci. "Nawet gdy inflacja zblizata
sie do 20 proc., wptyw na liczbe wizyt w naszym sklepie byt bardzo niewielki"

Spotka nie widzi deflacji w swoim koszyku. W czwartek o dziataniu w warunkach deflacji
informowata Biedronka. "Jedynie 30 proc. asortymentu, ktdry jest w naszych sklepach, pokrywa
sie z formatem dyskontowym. Asortyment jest zdecydowanie inny, wiec my nie widzimy
deflacji. Widzimy inflacje, ona jest dosy¢ stabilna od wielu ostatnich kwartatéw i wydaje sie,
ze w catym roku bedzie z nami na podobnym poziomie"

Grupa Zabka zaktada, ze jej CAPEX w 2026 r. bedzie podobny jak w latach 2024 i 2025. Spdtka
chce otworzy¢ ponad 1,3 tys. nowych sklepéw w Polsce i Rumunii.

Sklepy w Rumunii, ktdre zostaty uruchomione zaraz po wejsciu na tamten rynek i dziatajg 12
miesiecy, sa rentowne.

Grupa zaktada dalszy spadek poziomu wskaznika dtugu do EBITDA.

Przedstawiciele firmy podtrzymali, ze w pierwsze] kolejnosci celem jest zwiekszenie skali sieci
w Rumunii, a dopiero w kolejnych krokach rozwazane bedg kolejne rynki.

SWIG80 i inne

+/-

Agora

Komentarz do wynikéw

Agora po analizie dostepnych danych oczekuje, ze dynamika wydatkéw na reklame w 2026
roku bedzie na poziomie 5,5-7 proc.

Agora ocenia, ze zamkneta pozytywnie pierwszy kwartat 2026 roku w segmencie reklamy, a
jego wynik potwierdza oczekiwania spotki wzgledem jej prognoz na temat dynamiki wzrostu
tego rynku w 2026 roku.

Cztonek zarzadu zajmujacy sie segmentem filmowym, Tomasz Jagietto ocenit, ze pod wzgledem
zagranicznych premier kinowych 2026 rok jawi sie bardzo pozytywnie i wskazat przede
wszystkim na kontynuacje znanych marek , jak zapowiedziana na maj kontynuacja komedii
"Diabet ubiera sie Prady", zapowiedziana na lipiec "Odyseje" w rezyserii Chritophera Nolana,
czy debiutujacej pod koniec lipca czwartej czesci serii Spider-Man osadzonej w kinowym
uniwersum Marvela. Wskazat réwniez, ze 18 grudnia zadebiutuja rédwnolegle dwie wielkie
produkcje - "Diuna: Cze$¢ Trzecia" i "Avengers: Doomsday”, ocenit, ze rynek szuka w tym
przypadku analogii do Barbenheimer.

Asseco BS

Skup akcji wtasnych

=l BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e

e-mail: doradcy.inwe: tycy

pparibas.pl

v;ww.bnpparibas.pl



Asseco Business Solutions zaprasza do sktadania ofert sprzedazy 91.119 akgji, ktore stanowig ok. 0,28
proc. kapitatu zaktadowego. Cena zakupu akcji bedzie wynosi¢ nie mniej niz 70 zt i nie wigcej niz 80 zt.
Przyjmowanie ofert sprzedazy rozpoczyna sie 24 marca, a zakorczy 26 marca 2026 r.

Dadelo

Przekroczenie kowenantdéw obligacji

Dadelo przekroczyto dwa opisane w warunkach emisji obligacji serii A wskazniki (wskaznik kapitatowy
oraz wskaznik EBITDA), co wynikato z zakupu znacznej ilosci towaru po atrakcyjnych cenach, ktérego
sprzedaz bedzie realizowata w 2026 roku

Huuuge

Wyniki 4Q'25

Przychody wyniosty 58,6 mln USD (-5% r/r i +2% powyzej oczekiwari). EBITDA skorygowana to 25,2 mln
zt (+2% r/r i +5,6% powyzej oczekiwan). EBIT to 22,3 mln zt (+19% r/r i +2,8% powyzej konsensusu), a
zysk netto j.d. to 21,0 mln zt (+14% r/r i +9,6% powyzej konsensusu).

W 2026 roku Huuuge spodziewa sie utrzymania wysokiej rentownosci, z marzami skorygowanej EBITDA
na poziomach zblizonych do wynikéw z 2025 roku, natomiast przychody netto moga odnotowaé
niewielki spadek, co pozostaje w zgodzie z szerszymi trendami na rynku social casino. Ponadto, dzigki
zakoriczeniu procesu restrukturyzacji spotki, prognozowane jest umiarkowane zmniejszenie kosztéw
operacyjnych (z wytaczeniem marketingu) w ujeciu rok do roku.

Quercus TFI

Wyniki 2025

Skonsolidowany zysk netto j.d. Quercus TFI w 2025 r. wynidst 60,2 mln zt wobec 43,2 mln zt przed
rokiem. Skonsolidowane przychody z dziatalnosci operacyjnej Quercus TFl w 2025 r. wyniosty 204,8 mln
zt wobec 176,9 mln zt przed rokiem.

Sanok Rubber
Company

Komentarz do wynikéw - plany rozwojowe

Sanok Rubber Company poszukuje nowych obszardw rozwoju poprzez akwizycje. "Odnosnie tego w jakich
obszarach prowadzimy poszukiwania to szukamy bardzo szeroko (...) interesuje nas wszystko poza
motoryzacja. Grupa patrzy takze na nowe, dotychczas nierozpoznane przez nig obszary.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 23 marca 2026

GPW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
GRUPAAZOTY NWZA ws  przyjecia ,,Polityki réwnowagi ptci w Grupirfn Azoty", zmia.n w ,Polityce wynagrodzen Cztonkdéw
Zarzadu i Rady Nadzorczej Grupa Azoty S.A." oraz zmiany w sktadzie RN.

MARVIPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

PATENTUS Publikacja raportu za 2025 rok.

QUERCUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

SEKO Publikacja raportu za 2025 rok.

STALEXP NWZA ws. zmiany statutu.

TSGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
wtorek 24 marca 2026

ATREM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

SYGNITY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

TRAKCIA NWZA'vvs. zmiany uchwaty nr 3 NWZA z dnia 11 grudnia 2019 r. oraz zmiany uchwaty nr 5 NWZA z dnia 14

stycznia 2020 r.

WIRTUALNA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
$roda 25 marca 2026

KGHM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

ARCHICOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

ARTIFEX Publikacja raportu za 2025 rok.

ECHO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

LOKUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

STALEXP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

ZUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

czwartek 26 marca 2026

DINOPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
KETY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
LPP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
PEPCO Wstepne wyniki operacyjne za | pétrocze roku obrotowego 2025/2026.
ABPL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy od dnia 1 pazdziernika 2024 roku do dnia 30 wrzes$nia
2025 roku.
APLISENS Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2025 rok.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ATAL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2025 rok.
BLOOBER NWZA ws.lzmiany u.chlv\'/a{'nr 6,7,8i10 NWZ z17 marcal 2022 roku, wproyvadzenia P,ro'gramu .
Motywacyjnego, emisji imiennych warrantdw subskrypcyjnych z wytaczeniem w catosci prawa poboru i in.
BOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
COMPERIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
? BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
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GAMEOPS Publikacja raportu za 2025 rok.
MFO Publikacja raportu za 2025 rok.
NEUCA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2025 rok.
NTTSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ORZBIALY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
RAFAMET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
SOHODEV ZWZA ws. m.in. pokrycia straty.
TOYA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

piatek 27 marca 2026

BUDIMEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
AIRWAY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
CORMAY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
DELKO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze roku obrotowego trwajacego od
01.07.2025 r. do 30.06.2026 r.
IPOPEMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
[ZOSTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
LENTEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
PEPEES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
SUNEX NWZA ws. wyrazenia zgody na zawarcie umowy z cztonkiem zarzadu.
TBULL Publikacja raportu za 2025 rok.
TENDERHUT NWZA ws. powotania cztonka w sktad RN.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 23 marca 2026
9:30 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 5,40% 3,90%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) luty 10,00% 10,00%
Wtorek, 24 marca 2026
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) luty 1,50%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) luty 1,70% 2,00%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 49 50,1
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. marzec 49,2 49,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 49,8 50,9
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. marzec 52,5 53,5
9:30 Polska Stopa bezrobocia luty 6,10% 6,00%
10:00  Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 49,5 50,8
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. marzec 50,8 51,9
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych marzec 6,25%
14:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 51,6
14:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. marzec 51,7
15:00 USA Indeks Fed z Richmond marzec -5,00 -10,00
Sroda, 25 marca 2026
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia BoJ styczen
8:00  WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) luty 3,00% 3,00%
8:00  WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) luty 2,50%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo marzec 86,3 88,6
13:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) IV kw. -226,4 mld
Czwartek, 26 marca 2026
10:00  Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) luty 3,20% 3,30%
13:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 210 tys. 205 tys.
Piatek, 27 marca 2026
8:00  WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) luty -0,40% 1,80%
8:00  WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 4,50%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER
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