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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Poczatek poniedziatkowej sesji przynidst tapniecie notowari na wiekszosci gietd. W ten sposdb
inwestorzy reagowali na weekendowe wpisy Donalda Trumpa, ktdry zagrozit, ze USA zniszcza
irafiskie elektrownie, jesli ciesnina Ormuz nie zostanie w petni otwarta w ciagu 48 godzin. Jednak
w poniedziatek po potudniu prezydent USA podat we wpisie na swojej platformie Truth Social, ze
odktada ataki na obiekty energetyczne Iranu wobec toczacych sie rozméw z wtadzami w
Teheranie. Nastepnie, Trump w telewizji Fox News powiedziat, ze porozumienie z Iranem mogtoby
by¢ zawarte w ciagu pieciu dni, dodajac, ze rozmowy odbyty sie w nocy z niedzieli na poniedziatek.
Deeskalacja napie¢ spowodowata szybkie odbicie na rynkach. WIG20, ktéry na poczatku handlu
spadt nawet o ponad 3%, ostatecznie zakoriczyt dzieft wzrostem o 0,62%.

Analogicznie wygladata sesja na pozostatych parkietach w Europie. Niemiecki DAX wzrést 0 1,22%,
a francuski CAC40 zyskat 0,79%. Réwniez na Wall Street widoczny byt optymizm. Odbicie miato
szeroki charakter, jednak na celowniku kupujacych znalazty sie przede wszystkim spotki
technologiczne i Nasdaq zyskat 1,38%.

Deeskalacja przyczynita sie takze do wyrazniej korekty notowari ropy. Przed informacjami o
rozmowach na linii Waszyngton-Teheran, cena ropy Brent oscylowata blisko 108 USD za barytke,
a p6zniej spadta wyraznie ponizej 100 USD. Pod presja byt takze dolar, ktdry ostabiat sie wobec
wiekszosci walut.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI

Dzi$ o poranku indeksy w Azji wyraznie rosna na fali wczorajszej deeskalacji. Z kolei kontrakty
terminowe na DAX wskazujg na otwarcie blisko linii wczorajszego zamkniecia.

W kalendarzu makroekonomicznym najwazniejszym punktem beda dzi$ odczyty PMI dla gtéwnych
gospodarek w marcu. W lutym dane dla strefy euro pozytywnie zaskoczyty, szczegélnie w sektorze
przemystowym, ktdry pierwszy raz od pazdziernika przekroczyt warto$¢ 50 pkt. Sugerowato to
poprawe aktywnosci i przej$cie w faze ozywienia gospodarczego. W biezacym miesiacu dane te
moga jednak sie pogorszyé. Trwajacy konflikt na Bliskim wschodzie mégt wptyna¢ na ocene
przysztosci przedsiebiorstw m.in. przez pryzmat wyzszych cen energii.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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Polska Kurs 1D M YTD
WIG 119931.54 +0.53% -5.38% +2.30%
WIG20 3268.15 +0.62% -5.01% +2.64%
mWIG40 8297.37 +0.61% -6.91% +1.41%
SWIG80 29248.18 -1.33% -6.56% -1.16%
WIG20 USD 888.18 +1.22% -7.62% +0.14%
WIG20 TR 722599 +0.62% -4.99% +2.66%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 6581.00 +1.15% -3.75% -3.86%
Nasdagq C. 21946.76 +1.38% -3.01% -5.57%
DAX 22653.86 +1.22% -9.36% -7.50%
CAC40 7726.20 +0.79% -9.07% -5.19%
FTSE250 21246.66 -0.45% -9.77% -5.45%
BUX 122647 .44 +0.44% -3.46% +10.5%
NIKKEI 52252.28 +1.43% -8.84% +3.80%
Hang Seng 24967.05 +2.37% -6.13% -2.61%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5716 -2.02% +14.3% +10.9%
USA 4371 +0.58% +8.39% +4.60%
Niemcy 3.0037 -1.31% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.26300 +0.07% +1.11% +1.10%
USD/PLN 3.67751 +0.28% +2.71% +2.45%
CHF/PLN 466612 +0.04% +0.85% +3.01%
GBP/PLN 493264 +0.12% +2.08% +1.98%
EUR/USD 1.15921 -0.20% -1.56% -1.32%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 98.54 +260%  +394%  +61.7%
Ztoto ($/0zt) 4435.00 -0.61% -14.34% +2.14%
Miedz (c/Lb) 54198 -153%  -9.61% -4.69%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-03-24
WZROSTY SPADKI
VIRTUS +18.49% ISW -7.09%
EUROCASH +7.26% SUNEX -6.29%

VOTUM +4.70% MENNICA -5.95%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
GPW 3285,07 124 (34.4%) 209 (58.1%)

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Alior Bank

Dywidenda

Zarzad Alior Banku zaproponowat, by z zysku osiagnigtego w 2025 roku na dywidendeg trafito okoto 1,16
mld zt, co daje 8,93 zt dywidendy na akcje. Zarzad postanowit zaproponowac¢ Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu ustalenie terminu prawa do dywidendy na 13 maja 2026 roku oraz terminu wyptaty
dywidendy na 27 maja 2026 roku. Pozostata cze$¢ zysku osiagnietego w 2025 roku w wysokosci 1,18
mld zt miataby trafi¢ na kapitat zapasowy.

Benefit Systems

Konferencja

W 2026 roku grupa Benefit Systems zaktada dalsza poprawe wynikéw i planuje, ze strata operacyjna
segmentu fitness na rynkach UE powinna byc¢ istotnie nizsza niz w 2025 roku, a w 2027 roku segment
ten moze kontynuowa¢ do wynikdw grupy pozytywnie. Strata operacyjna segmentu kart w Turcji
powinna by¢ w 2026 roku nizsza w ujeciu rok do roku - poinformowat Marcin Fojudzki, cztonek zarzadu
Benefit Systems.

GPW

Wyniki

Skorygowany zysk netto j.d. Grupy Kapitatowej GPW wynidst w IV kw. 47,3 mln zt, skorygowana EBITDA
wyniosta 54,5 mln zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat 47,7 mln zt skorygowanego zysku netto oraz 54,5
mln zt skorygowanej EBITDA. Przychody Grupy Kapitatowej Gietdy Papierdw WartoSciowych w
Warszawie w 2025 roku wyniosty 551,9 mln zt, co oznacza wzrost o 18,7 proc. rdr. Segment Rynku
Finansowego wzrdst rok do roku o 23,1 proc. i osiggnat przychody na poziomie 364,5 mln zt, co byto
efektem rekordowych obrotdw akcjami oraz wzrostu sprzedazy danych.

KGHM

Dane produkcyjne

Sprzedaz miedzi przez grupg KGHM wyniosta w lutym 2026 roku 50 tys. ton i byta nizsza o 18 proc. rdr.
Produkcja miedzi ptatnej wyniosta 53,8 tys. ton, czyli o 5 proc. wiecej rdr. Produkcja srebra ptatnego
wyniosta 123,7 tony i byta wyzsza o 67 proc. rdr. Sprzedaz srebra wyniosta 150,5 tys. ton i byta wyzsza
0 63 proc.

Orlen

Obnizona marza

Obnizka marzy przez Orlen stabilizuje ceny na rynku - ocenit minister aktywdw panstwowych Wojciech
Balczun w Polsat News. Potencjalnie rozpatrywane w przyszto$ci moga by¢ kwestia akcyzy, VAT-u czy
dyskusje o ustawie o nadmiernych zyskach. "Orlen caty czas podejmuje dziatania, by minimalizowa¢
skutki wzrostow (ceny paliw - PAP) dla spoteczenstwa (..), w zwigzku z tym minimalizuje marze
detaliczng na tyle, na ile sie da nie mogac dziata¢ na szkode firmy. Inne instrumenty sa w rekach
panistwa. To, co dla nas jest kluczowe, to zabezpieczenie dostaw, stabilnosci, by nie byto brakéw na
stacjach benzynowych. Orlen moze zarzadzac¢ swojg marzg i to jest w jego zakresie (...). Ruch marzowy
Orlenu stabilizuje ceny" - ocenit Balczun.

PKO BP

Nowa ustuga w Biurze Maklerskim

BM PKO BP chce uruchomic ustuge zarzadzania funduszami zelaznymi dla organizacji non-profit typu
fundacje i uczelnie wyzsze. Pierwsze umowy moga by¢ zawarte do korica 2026 roku. "Rozwijanie
dtugoterminowych form inwestowania jest istotne nie tylko dla firm, ale réwniez dla organizacji
pozarzadowych. Jednym z takich rozwigzan sa fundusze zelazne (endowments). W Polsce ten model
wcigz jest stabo rozwiniety, a jedng z barier jest brak doswiadczenia w tworzeniu i zarzadzaniu takimi
funduszami oraz ograniczony dostep do profesjonalnego wsparcia inwestycyjnego" - powiedziat Samer
Masri, dyrektor BM PKO BP, podczas poniedziatkowego spotkania z dziennikarzami przy okazji
konferencji CEE Capital Markets w Londynie.

Ten Square Games

Wyniki

Skorygowana EBITDA grupy Ten Square Games w czwartym kwartale 2025 roku wyniosta 18,5 mln zt, a
zysk operacyjny 11,7 mln zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat 20,8 mln zt skorygowanej EBITDA oraz 15,9
mln zt wyniku EBIT. "Rok 2025 byt dla Ten Square Games okresem strategicznej transformacji naszego
portfolio. Skoncentrowalismy sie na uporzadkowaniu fundamentdw biznesu, przebudowie najwiekszych
tytutéw oraz odbudowie pipeline’'v nowych gier. Najwazniejszym wydarzeniem roku byta premiera
‘Trophy Hunter'. Tytut ten nie tylko szybko potwierdzit swdj potencjat, ale co réwnie istotne, pozwolit
nam wypracowac bardziej powtarzalny model rozwoju gier, oparty na szybkiej weryfikacji koncepcji i
skalowaniu inwestycji w oparciu o dane" - powiedziat cytowany w komunikacie prasowym prezes spotki,
Andrzej Ilczuk.

SWIG80 i inne

+/-

Elektrotim

Nowa umowa
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Elektrotim ma umowe z Enea Operator na budowe za 26,18 mln zt netto linii kablowe] 110 kV Gdariska
- Zdroje.

Onde

Nowa umowa
Onde zawarto ze spdtka celowa inwestora z branzy OZE z siedzibg w Europie Zachodniej umowe o
wartosci ok. 41,3 mln zt netto na wykonanie w formule BoP prac projektowych, budowlanych oraz
elektroenergetycznych, z wytaczeniem dostaw technologii magazynowej dla magazynu energii
elektrycznej.

Quercus TFI

Konferencja

Quercus TFI spodziewa sie dalszej nadptynnosci sektora bankowego i zaktada, ze pierwszy kwartat 2026
r. bedzie pod wzgledem wynikéw finansowych rekordowy - poinformowat na konferencji prasowej prezes
Sebastian Buczek. Wskazat, ze pierwsze dwa miesigce roku byty okresem kontynuacji bardzo dobrej
koniunktury z 2025 roku, a marzec przynidst zmiane tych tendencji - ze wzgledu na wojne w Iranie.
"Jezeli chodzi 0 2025 r. to byt to rok bardzo udany dla catej branzy funduszy inwestycyjnych w Polsce.
Zgodnie z danymi Analizy.pl, w zesztym roku sprzedaz netto do funduszy detalicznych wyniosta 48 mld
zt i byta wyzsza w stosunku do 2024 r., kiedy takze zanotowalisSmy bardzo dobre wyniki - wtedy to byto
39 mld zt (..)" - powiedziat na konferencji prasowej prezes Sebastian Buczek.

Torpol

Presja konkurencyjna

Torpol dostrzega presje konkurencyjng na rynku, ale nie widzi jego nasycenia, swoj poziom portfela
zamowien ocenia jako dobry. Backlog moze sie powiekszy¢ po podpisaniu umowy na prace dot.
Warszawy Wschodniej. Spdtka nie obawia sie odwotania co do tej oferty - poinformowali przedstawiciele
zarzadu. "Jest wielka aktywnosc¢ przetargowa i rosnaca presja konkurencyjnych firm. W przetargach do
1 mld zt to Srednio 12-15 firm" - ocenit wiceprezes, p.o. prezesa Marcin Zachariasz podczas konferencji.

Wielton

Szacunkowe wyniki

Grupa Wielton szacuje, ze w 2025 r. miata skonsolidowang strate EBITDA w wysokosci 6,6 mln zt oraz
skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 2,2 mld zt. Grupa szacuje, ze w 2025 roku sprzedaz
w ujeciu wolumenowym wyniosta 15.548 szt, a marza EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej
powiekszony o amortyzacje / przychody netto ze sprzedazy x100%) uplasowata sie na poziomie -0,3
proc.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

wtorek 24 marca 2026

ATREM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
SYGNITY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
NWZA ws. zmiany uchwaty nr 3 NWZA z dnia 11 grudnia 2019 r. oraz zmiany uchwaty nr 5 NWZA z dnia 14
TRAKCJA )
stycznia 2020 r.
WIRTUALNA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

$roda 25 marca 2026

KGHM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ARCHICOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ARTIFEX Publikacja raportu za 2025 rok.

ECHO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
LOKUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
STALEXP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ZUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

czwartek 26 marca 2026

DINOPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

KETY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

LPP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

PEPCO Wstepne wyniki operacyjne za | pétrocze roku obrotowego 2025/2026.

ABPL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy od dnia 1 pazdziernika 2024 roku do dnia 30 wrzes$nia
2025 roku.

APLISENS Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2025 rok.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

ATAL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2025 rok.

BLOOBER NWZA ws.lzmiany U.chlv\'/at'nr 6,7,8i110 NWZ z17 marcal 2022 roku, vvproyvadzenia P,rqgramu N
Motywacyjnego, emisji imiennych warrantdw subskrypcyjnych z wytaczeniem w catosci prawa poboru i in.

BOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

COMPERIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

GAMEOPS Publikacja raportu za 2025 rok.

MFO Publikacja raportu za 2025 rok.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2025 rok.

NTTSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

ORZBIALY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

RAFAMET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

SOHODEV ZWZA ws. m.in. pokrycia straty.

TOYA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

piatek 27 marca 2026

BUDIMEX

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
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AIRWAY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
CORMAY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
DELKO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze roku obrotowego trwajacego od
01.07.2025 r. do 30.06.2026 r.
IPOPEMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
IZOSTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
LENTEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
PEPEES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
SUNEX NWZA ws. wyrazenia zgody na zawarcie umowy z cztonkiem zarzadu.
TBULL Publikacja raportu za 2025 rok.
TENDERHUT NWZA ws. powotania cztonka w sktad RN.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 23 marca 2026
9:30 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 4,30% 5,40% 3,90%
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) luty 10,60% 10,00% 10,00%
Wtorek, 24 marca 2026
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) luty 1,30% 1,50%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) luty 1,60% 1,70% 2,00%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 49 50,1
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. marzec 492 496
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 49,8 50,9
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. marzec 52,5 53,5
9:30 Polska Stopa bezrobocia luty 6,10% 6,00%
10:00  Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 49,5 50,8
10:00  Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. marzec 50,8 51,9
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych marzec 6,25%
14:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 51,6
14:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. marzec 51,7
15:00 USA Indeks Fed z Richmond marzec -5,00 -10,00
Sroda, 25 marca 2026
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol styczen
8:00  WILk. Brytania Inflacja CPI (r/r) luty 3,00% 3,00%
8:00  WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) luty 2,50%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo marzec 86,3 88,6
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RZ PORANNY

13:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) IV kw. -226,4 mld
Czwartek, 26 marca 2026

10:00  Strefa Euro  Podaz pieniadza M3 (r/r) luty 3,20% 3,30%

13:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 210 tys. 205 tys.
Pigtek, 27 marca 2026

8:.00  WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) luty -0,40% 1,80%

8:00  WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 4,50%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER
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