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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD

WIG 118876.57 -0.88% -5.57% +1.40%
W trakcie wtorkowej sesji na rynkach ponownie zagoscit negatywny sentyment. Irariskie wtadze
zaprzeczyty bowiem, ze rozmowy z prezydentem USA miaty miejsce. W efekcie, podaz dominowata WIG20 324142 -0.82% -5.25% +1.80%
na parkietach w Europie i USA. WIG20 zakoriczyt wczorajszy dzied na poziomie 3241 pkt, co mWIG40 8194.25 -1.24% -7.14% +0.15%
oznacza spadek o 0,82%. Na Wall Street podaz skupita sie przede wszystkim na sektorze

- 0, - 0, - 0,
technologicznym i Nasdaq spadt o 0,84%, a S&P 500 o 0,37%. Nieco lepiej byto w Europie, gdzie sWiGg0 29140.98 0.37% 593% 1.52%
niemiecki DAX stracit tylko kosmetyczne 0,07%. WIG20 USD 878.34 -1.11% -8.17% -0.97%
WIG20 TR 7166.89 -0.82% -5.23% +1.82%
Weczoraj poznalismy takze odczyty PMI dla europejskich gospodarek, ktére nie napawaja
optymizmem. taczy PMI dla strefy euro, obejmujacy zaréwno branze produkcyjna jak i ustugowa ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
spadt z 51,9 pkt do 50,5 pkt, czyli najnizszego poziomu od 10 miesiecy. Dane wskazaty na wyraznie S&P500 6556.37 -0.37% -4.84% -4.22%
stabsze od oczekiwar ustugi (50,1 pkt) i zdecydowanie mocniejszy od oczekiwan przemyst (51,4 Nasdaq C. 21761.89 -0.84% -4.82% -6.37%
pkt). Wsréd odpQW|edZ| widac ‘by{o wyrazmg Yvyzsze otzawy 0 ceny lsurowcow .vv.srod sekFora DAX 22636.91 -0.07% -9.40% -757%
ustugowego. Wyzsze ceny paliw czy nos$nikéw energii moga bowiem szybciej uderzy¢ w ) , .
konsumenta ustug niz przemystu. Natomiast niemiecki przemyst pozytywnie zaskoczyt. PMI dla CAC40 7743.92 +0.23% -9.10% -4.98%
przemystu wzrést 51,7 pkt, wobec oczekiwanego spadku do 49,9 pkt. Wyraznie poprawit sie FTSE250 21135.77 -0.52%  -10.06% -5.94%
réwniez wzgledem poprzedniego miesiaca. (50,9 pkt). Niemiecki przemyst potwierdzit tym samym BUX 122655.69 +0.01% -1.65% +10.5%
poprawe swojej kondycji. NIKKEI 5375226 +289%  -8.25% +6.8%
Hang Seng 2517013 +0.32% -5.99% -1.83%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE] SESII TR D T o
Nastroje o poranku na azjatyckich parkietach sa pozytywne. Jak donosza amerykariskie media, USA Polska 5.821 +1.84% +16.9% +13.0%
zabiegaja 0 miesigczne zawieszenie broni w wojnie z Iranem i przekazaty Teheranowi 15-punktowy USA 4357 -0.23% +7.5% +4.33%
plzlin dol dyslkusji, !(téreg]o .spetnienie mia.tobyldtjlprow.éldzié dq zakor’]cz.enia wojny. Wiekszgs‘c’ Niemcy 30341 +1.01% . .
azjatyckich indekséw rosnie, na czele z japoriskim Nikkei, ktéry zyskuje ok. 3%. Rosna takze
kontrakty terminowe na DAX, co sugeruje, ze otwarcie handlu w Europie bedzie bycze. WALUTY Kurs 1D M YTD
Dzisiejszy kalendarz makroekonomiczny nie jest obfity w dane. Inwestorzy moga jednak zwréci¢ EUR/PLN 4.27138 -0.03% +129% *13%
uwage na publikacje indeksu Ifo, ktdry obrazuje nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcdw. W USD/PLN 3.68527 +0.2% +3.23% +2.67%
ubiegtym miesiacu indeks anotowa{ solidny w;rost do pozi‘omlu 88,6 pkt. lJednak‘w tym mie.siacu CHF/PLN 466478 -0.07% +0.92% +298%
prognozy rynkowe wskazuja na spadek z uwagi na wptyw jaki na nastroje wywiera sytuacja na
Bliskim Wschodzie. GBP/PLN 493012 -0.12% +1.85% +1.93%
EUR/USD 1.15904 -0.21% -1.87% -1.32%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE s 5 W 70
Brent ($/bbl) 96.53 -3.71% +36.5% +58.6%
35%
30% Ztoto (§/0zt) 4572.00 +1.04% -12.54% +5.21%
25% Miedz (c/Lb) 550.53 -0.53% -8.94% -3.12%
ig; NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-03-25
10% WZROSTY SPADKI
5% PURE +38.79% MOLECURE -12.83%
% TRANSPOL  +25.88% TSGAMES ~ -6.55%
ol MEDINICE  +17.43% UNIBEP  -5.56%
-15% OBROTY mln PLN Rosnace Spadajgce
mar-25 cze-25 wrz-25 gru-25 GPW 2194,07 145 (39.2%) 188 (50.8%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Asbis Rekomendacja dywidendy
Rada dyrektoréw Asbis Enterprises bedzie rekomendowata ZWZA wyptate 0,35 USD dywidendy na akcje
z zysku netto po opodatkowaniu za 2025 rok. Po uwzglednieniu wyptaconej zaliczki, catosciowa
dywidenda z zysku za 2025 r. moze wynies¢ 0,55 USD na akcje.

GPW Konferencja

Gietda Papieréw Wartosciowych spodziewa sie w 2026 roku podwyzszonego poziomu OPEX i CAPEX, ale
liczy, ze od drugiej potowy roku spétki non-core nie beda juz miaty tak istotnego, negatywnego wptywu
na wyniki grupy - poinformowat prezes GPW Tomasz Bardzitowski. Dodat, ze liczy, iz 2026 rok przyniesie
ozywienie na rynku IPO. "Jesli chodzi o OPEX to bedzie to rok, w ktérym mamy jeszcze sporo
podwojonych kosztéw, wiec poziom kosztéw operacyjnych bedzie podwyzszony. Nadal utrzymujemy
infrastrukture dla dwdch systemdw transakcyjnych" - powiedziat prezes. "Z drugiej strony staramy sie
zminimalizowa¢ koszty spétek non-corowych, w szczegélnosci od drugiego pétrocza mamy nadzieje, ze
tutaj juz istotnych strat, istotnego negatywnego wptywu tych spétek na nasz rachunek wynikow nie
bedzie" - dodat.

KGHM Rozwdj zagraniczny

KGHM Polska Miedz podpisata z Office National des Hydrocarbures et des Mines i Managem Group
memorandum dotyczace wspétpracy i analiz potencjalnych inwestycji w sektorze surowcéw Maroka.
"Rosnace zapotrzebowanie na metale niezbedne dla transformacji energetycznej powoduje, ze dostep
do nowych zt6z miedzi i innych surowcéw strategicznych staje sie jednym z kluczowych wyzwan dla
globalnej gospodarki. Potencjalne inwestycje w nowych regionach to zatem szansa na umacnianie nie
tylko pozycji KGHM, lecz réwniez Polski, na surowcowej mapie $wiata. Jako Grupa dysponujemy
kompetencjami i doswiadczeniem, ktore umozliwiaja nam realizacje ambitnych i efektywnych projektéw
biznesowych. Widzimy w tym potencjalng wartos¢ zaréwno dla spétki, jak i naszych akcjonariuszy -
powiedziata Anna Sobieraj-Kozakiewicz, wiceprezes zarzadu ds. aktywow zagranicznych KGHM Polska
Miedz.

Kruk Portfel wierzytelnosci
Spodtka zalezna Kruka - Kruk Investimenti s.r.l - ma umowe z jedng z grup finansowych we Wtoszech na
zakup niezabezpieczonych wierzytelnodci detalicznych o tacznej wartodci ok. 278 mln euro.
Wierzytelnosci sktadaja sie z portfela o tacznej warto$¢ nominalnej w wysokosci do 203 mln euro oraz
z portfela forward flow o tacznej warto$¢ nominalnej w wysokosci do 75 mln euro - wierzytelnosci z
tego portfela zostana nabyte w transzach, poczawszy od czerwca do grudnia 2026 r

Ten Square Games Konferencja

TSG w nastepnych kwartatach chce pogtebi¢ monetyzacje gry "Trophy Hunter", na ktdrej bazie powstaje
réwniez nowa gra "Medal Hunter", ktéra w ocenie spdtki rdwniez ma duze szanse na sukces -
poinformowat podczas konferencji wynikowe] prezes dewelopera gier mobilnych Andrzej Ilczuk. Spétka
pracuje aktualnie nad dwoma niezapowiedzianymi projektami. "Po pierwsze, jest to gra (Trophy Hunter),
ktdra powstata dla troszke mtodszych demografii. Widzimy tutaj brak kanalizacji z FC (Fishing Clash) i
HC (Hunting Clash (...). To pokazuje, ze ten segment gier towieckich jest gtebszy, niz jak myslelismy o
nim kilka lat temu (...). Ta gra zostata wydana w lipcu, a juz teraz to jest nasz trzeci najwiekszy tytut w
catej grupie" - powiedziat Ilczuk. Dodat, ze TH to produkt, ktdry juz w tym momencie ma dobrg
monetyzacje, ktéra spétka planuje pogtebia¢ w nastepnych kwartatach. Spétka pracuje réwniez nad gra
"Medal Hunter" (MH), ktdra powstaje w oparciu 0 narzedzia i doswiadczenie zebrane podczas pracy nad
TH.

Wirtualna Polska Wyniki
Strata netto jednostki dominujacej Wirtualnej Polski w czwartym kwartale 2025 wyniosta 130,7 mln zt.
Konsensus PAP Biznes zaktadat 6,4 mln zt zysku j.d. Wirtualna Polska Holding w czwartym kwartale
2025 roku zwiekszyta przychody o 44,6 proc. do 578,6 mln zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat 571 mln
zt przychoddw. Grupa WP Holding spodziewa sie w | kwartale 2026 roku jednocyfrowego wzrostu
przychoddw rdr w segmencie reklama i subskrypcje. Wyniki segmentu turystyka moga pozostawac pod
wptywem sytuacji geopolitycznej.

SWIG80 i inne
+/-

AC Zysk na kapitat zapasowy

Zarzad AC, zgodnie z przyjeta w pazdzierniku strategia biznesowa na lata 2025-2030, postanawia

zarekomendowad Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przeznaczenie catego zysku netto za 2025 rok

na kapitat zapasowy.
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Echo Investment

Wyniki

Echo Investment odnotowato w IV kwartale 2025 roku 109,1 mln zt zysku netto j.d. i 159,4 mln zt zysku
operacyjnego. Konsensus PAP Biznes zaktadat zysk netto na poziomie 107,7 mln zt i 180,6 mln zt EBIT.
Narastajaco, w catym 2025 r. grupa miata 2.012,7 mln zt przychoddw, 185,3 mln zt zysku operacyjnego
i 33,5 mln zt straty netto j.d. W 2025 r. Echo i Archicom zawarty tacznie 2.847 umow przedwstepnych i
deweloperskich, w tym 1.066 lokali sprzedano w czwartym kwartale 2025 r., oraz przekazaty klucze do
2.138 mieszkan nowym wtascicielom.

Molecure

Emisja akgji

Zarzad Molecure podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji do
4.120.631 nowych akcji serii K w ramach subskrypcji prywatnej. Molecure zawart z MS Galleon oraz
Szumowski Investments warunkowa umowe inwestycyjna.

Pure Biologics

Rozwdj projektu

Pure Biologics zakoriczyt analize wynikéw badania klinicznego fazy O kandydata na lek PBA-0111. Zarzad
ocenia, ze uzyskane wyniki potwierdzajg zamierzony mechanizm dziatania PBA-0111 u ludzi oraz
wspieraja zasadnos$¢ dalszego rozwoju klinicznego projektu.

XTPL

Oferta akgji

TPL, dostawca rozwigzan nanodruku, pozyskat 19,5 mln zt w ramach oferty akcji serii Y. Oferta XTPL
objeta 300.000 akcji serii Y, ktore zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spotki z 9 marca 2026 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

$roda 25 marca 2026

KGHM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ARCHICOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ARTIFEX Publikacja raportu za 2025 rok.

ECHO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
LOKUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
STALEXP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ZUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

czwartek 26 marca 2026

DINOPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

KETY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

LPP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

PEPCO Wstepne wyniki operacyjne za | pétrocze roku obrotowego 2025/2026.

ABPL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy od dnia 1 pazdziernika 2024 roku do dnia 30 wrzes$nia
2025 roku.

APLISENS Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2025 rok.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

ATAL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2025 rok.

BLOOBER NWZA ws.lzmiany U.chlv\'/a{'nr 6,7,8i110 NWZ z17 marcal 2022 roku, vvproyvadzenia P,rqgramu N
Motywacyjnego, emisji imiennych warrantdw subskrypcyjnych z wytaczeniem w catosci prawa poboru i in.

BOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

COMPERIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

GAMEOPS Publikacja raportu za 2025 rok.

MFO Publikacja raportu za 2025 rok.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2025 rok.

NTTSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

ORZBIALY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

RAFAMET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

SOHODEV ZWZA ws. m.in. pokrycia straty.

TOYA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

piatek 27 marca 2026

BUDIMEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

AIRWAY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

CORMAY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

DELKO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego trwajacego od
01.07.2025 r. do 30.06.2026 r.

IPOPEMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

IZOSTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
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LENTEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
PEPEES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
SUNEX NWZA ws. wyrazenia zgody na zawarcie umowy z cztonkiem zarzadu.
TBULL Publikacja raportu za 2025 rok.

TENDERHUT NWZA ws. powotania cztonka w sktad RN.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 23 marca 2026
9:30 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 4,30% 5,40% 3,90%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) luty 10,60% 10,00% 10,00%
Wtorek, 24 marca 2026
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) luty 1,30% 1,50%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) luty 1,60% 1,70% 2,00%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 50,2 49 50,1
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. marzec 483 492 49,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 51,7 498 50,9
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. marzec 51,2 52,5 53,5
9:30 Polska Stopa bezrobocia luty 6,10% 6,10% 6,00%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 51,4 495 50,8
10:00  Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. marzec 50,1 50,8 51,9
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych marzec 6,25% 6,25% 6,25%
14:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 524 51 51,6
14:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. marzec 51,1 51,7 51,7
15:00 USA Indeks Fed z Richmond marzec 0 -5,00 -10,00
Sroda, 25 marca 2026
0:50 Japonia Protokoét z posiedzenia Bol styczen
8:00  WILk. Brytania Inflacja CPI (r/r) luty 3,00% 3,00%
8:00  WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) luty 2,50%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo marzec 86,3 88,6
13:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) IV kw. -226,4 mld
Czwartek, 26 marca 2026
10:00  Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) luty 3,20% 3,30%
13:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 210 tys. 205 tys.
Pigtek, 27 marca 2026
8:00  WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) luty -0,40% 1,80%
8:00  WILk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 4,50%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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