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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 120246.47 +0.43% -4.09% +2.56%
Poczatek tygodnia to dalsze mieszane doniesienia w kontekscie sytuacji na Bliskim Wschodzie. Z . ) .
jednej strony mamy komentarze Donalda Trumpa sugerujace, ze negocjacje z Iranem ida WIG20 3283.06 +0.44% -3.51% +3.11%
pomyslnie, a z drugiej strony prezydent USA przedstawia kolejne ultimatum grozac atakiem na mWIG40 8288.88 +0.58% -5.90% +1.31%
infrastrukture energetyczna. Przy okazji podtrzymat termin 6 kwietnia, do ktdrego liczy na SWIGS0 29017 61 -0.13% -6.35% -1.93%
porozumienie - w przeciwnym wypadku dojdzie do eskalacji ze strony USA. Potwierdzeniem i e R N
powyzszego scenariusza s doniesienia prasowe w systematycznym zwiekszaniu amerykarskich WIG20 USD 875.03 -0.47% -6.60% -1.35%
ladowych sit w bazach na Bliskim Wschodzie. W rezultacie o ile w pierwszej potowie dnia na WIG20 TR 7258.95 +0.44% -3.49% +3.13%
rynkach dominowata skromna poprawa nastrojéw po stabszej koricdwce ubiegtego tygodnia, druga
czes$¢ handlu w szczegélnosci sesji amerykaniskiej przebiegata juz z przewaga strony podazowej. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Kupujacych mogty nie wspiera¢ réwniez komentarze prezesa Powella, ktéry z jednej strony S&P500 6343.72 -0.39% -7.82% -7.33%
potwierdzit, ze obecnie Fed przyjmuje podejscie ,wait and see”, a z drugiej ostrzegt, ze w pewnym Nasdagq C. 20794.64 -0.73% -8.59% -10.53%
momencie gremium moze zosta¢ zmuszone do podwyzek stdp procentowych, jesli oczekiwania DAX 22496.90 +0.88% -8.69% -8.14%
inflacyjne beda sie nasila¢ w odpowiedzi na obecne otoczenie na rynku surowcow energetycznych. ’ SO IR e
CAC40 7772.45 +0.92% -7.41% -4.63%
Sesja na GPW przebiegata dos¢ spokojnie, z przewaga wzrostow. WGI20 zyskat 0,44%, a nieco FTSE250 20954.50 -0.05%  -10.54% -6.75%
lepiej zachowata sie grupa s$rednich spétek, gdzie mWIG40 wzrdst blisko 0,60%. Sektorowo BUX 120770.78 -0.78% -3.67% +8.77%
zaskakujaco dobrze poradzity sobie spétki energetyczne jako rezultat pozytywnych informacji z NIKKE] 51885 85 -2 79% -10.63% +307%
Tauron (dywidenda) oraz raportu rynkowego wspierajacego scenariusz poprawy otoczenia w o . .
sektorze (oczekiwane zmiany w ETS). Na drugim biegunie znalazty sie m.in. producenci gier czy Hang Seng 2475079 -0.81% -5.02% -343%
banki. OBLIGACIJE Kurs 1D M YTD
Polska 5.969 +1.44% +17.8% +15.8%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI USA 4351 -1.83%  +7.78% +4.17%
B ) ) , ) Niemcy 3.0356 -1.95% -- --
Dzi$ w kalendarzu makroekonomicznym kontynuacja odczytéw dotyczacych marcowych dynamik
inflacji (m.in. Polska, Francja, Wtochy, strefa euro). W przypadku Polski ekonomisci BNP Paribas WALUTY Kurs 1D M YTD
spodziewaja sie, ze inflacja CPI, po serii spadkdéw, ponownie przyspieszy, do ok. 3,2% r/r. Skok EUR/PLN 429051 +0.16% +1.27% +1.76%
cenowy bedzie ich zdaniem w duzej mierze wynika¢ ze silnych ok. 20% wzrostéw cen paliw w ) ) )
biezacym miesiacu. Z kolei w kontekscie odczytéw ze strefy euro, podczas swoich ostatnich USD/PLN 3.74390 +0.60% +3.28% +4.29%
wypowiedzi prezes Lagarde sygnalizowata gotowos$¢ EBC wobec szoku energetycznego. Podkreslita CHF/PLN 468168 +0.50% +0.65% +3.35%
jednak, ze dopiero trwate i znaczne odchylenie inflacji od celu zmigni{oby dotychczalsowaz Sciezke GBP/PLN 493480 -0.02% +157% +2.02%
polityki monetarnej EBC. Tymczasem Bank Centralny bedzie na biezaco monitorowac sytuacje.
EUR/USD 1.14600 -0.43% -1.94% -2.43%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 108.85 +3.35% +40.0% +78.9%
ig; Ztoto ($/0zt) 454040  +036% -1452%  +4.59%
25% Miedz (c/Lb) 548.70 -0.14% -7.75% -3.43%
igj NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-03-30
10% WZROSTY SPADKI
% CAPITEA  +22.27% KRAKCHEM  -27.93%
o MWTRADE  +21.30% MEDINICE  -10.94%
-lO“/: EUCO +13.33% VIRTUS -6.78%
-15% OBROTY mln PLN Rosnace Spadajgce
kwi-25 lip-25 paz-25 sty-26 GPW 2189,89 134 (36.6%) 194 (53.0%)
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WIG20 i mWIG40
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Develia

Zakup gruntu

Spdtka zalezna Develii nabyta prawo wtasnosci nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ulicy
Gtebockiej. Cena wyniosta 16 mln zt. Spétka zamierza zrealizowa¢ na nieruchomosci projekt
inwestycyjny z szacowang liczbg ok. 109 lokali mieszkalnych.

Dziatka ma powierzchnie 0,6925 ha.

Orlen

Prace nad windfall-tax

Trwaja prace analityczne nad podatkiem od nadmiarowych zyskéw w zwigzku z cenami paliw -
poinformowat szef resortu aktywdw paristwowych Wojciech Balczun.

"(Podatek od nadmiarowych zyskéw) jest przez nas rozpatrywany i trwaja prace analityczne".
"Rozchwiany rynek sprzyja spekulacji. Prace trwaja nad oszacowaniem skali nadmiernych zyskéw i w
tym kierunku trwajg prace MF i MAP".

Tauron

Wyniki 2025

Tauron w 2025 roku zwiekszyt wynik EBITDA o 16 proc., do 7,5 mld zt, a zysk netto poprawit sie 0 7,9
proc. i wynidst 3,3 mld zt. Wyniki sg zgodne z wczesniej publikowanymi szacunkami.

"Za nami rok rekordowych wynikéw i konsekwentnego przyspieszenia. Skalujemy inwestycje, budujac
Swiat Nowej Energii, ktory stuzy zaréwno naszym Klientom, jak i akcjonariuszom, czego dowodem jest
powrét do wyptaty dywidendy".

Zarzad Tauronu rekomenduje, by z zysku osiggnietego w 2025 roku wyptacono 20 groszy dywidendy na
akcje.

"Sytuacja finansowa Grupy jest bardzo dobra, czego dowodem jest spadek wskaznika dtug netto/EBITDA
oraz poprawa perspektywy ratingéw spotki przez agencje Fitch ze stabilnej na pozytywng" - powiedziat
Krzysztof Surma, wiceprezes spotki ds. finanséw.

Unimot

Komentarz zarzadu

Prezes zarzadu Unimotu Adam Sikorski pozytywnie ocenia wejscie w zycie pakietu CPN - na plus dla
segmentu sprzedazy hurtowej paliw wptynie obnizenie VAT i akcyzy oraz wyznaczenie ceny hurtowej,
natomiast wyznaczenie maksymalnej marzy detalicznej bedzie miato negatywny wptyw na segment
AVIA, poniewaz ustalony obecnie putap 30 gr jest nizszy o ok. 10 gr od marzy wyznaczonej w budzecie
Unimot na ten rok.

Prezes ocenit, ze wprowadzone przepisy wptyna na zahamowanie obserwowanego juz spadku
konsumpcji, a zakres wprowadzonego w piatek pakietu powinien stymulowac rynek. Jak zaznaczyt -
polska gospodarka nie dziata w oderwaniu od rynkéw Swiatowych, a poniedziatkowy rynek w Azji juz sie
otworzyt i wida¢ wzrosty w stosunku do piatkowych notowar - barytka ropy na poziomie 115 dol,
barytka ropy amerykanskiej WTI ponad 100 dol., a cena oleju napedowego na rynkach na poziomie ok.
1500 dol.

Prezes Sikorski wskazat, ze moze sie wiec okazac, ze te mechanizmy obnizajace ceny na polskim rynku
zostang niebawem zniwelowane przez ceny na rynkach $wiatowych i zaktadana obnizka nie osiagnie
docelowo zaktadanego poziomu 1,2 zt, natomiast z pewnos$cig bedzie znaczaca, szczegdlnie w
pierwszych dniach.

Prezes szacuje, ze ustalenie maksymalnej marzy na poziomie 30 gr., przy zaktadanej marzy na poziomie
ok. 40 gr., moze kosztowac Unimot ok. 3 mln zt w skali kwartatu, czyli ok. 1 mln zt miesigcznie. PodkresLit
jednoczes$nie, ze Unimot posiada obecnie ok. 150 stacji paliw pod marka AVIA, z czego ok. 50 nalezy
bezposrednio do Unimot, a ok. 100 dziata w modelu franczyzowym, wiec partnerzy franczyzowi rowniez
to odczuja. Zaznaczyt, ze z pewnoscia bedzie to bardziej odczuwalne dla wigkszych graczy na tym rynku.

Wirtualna Polska

Wezwanie na akcje )

WP Holding ma porozumienie z gtdwnymi akcjonariuszami - Jackiem Swiderskim, Michatem Branskim i
Krzysztofem Sierotg oraz ich spétkami zaleznymi Orfe, 10X i Albemuthws - dotyczace wezwania w celu
nabycia wszystkich pozostatych akcji wtasnych spdtki. Cena zostata okre$lona w wysokosci 59 zt za
papier.

Wezwanie bedzie miato charakter dobrowolny, a zawarte porozumienie nie przewiduje wycofania spotki
z gietdy.

SWIG80 i inne

+/-

Archicom

Komentarz zarzadu

Archicom spodziewa sie w 2026 r. wzrostu sprzedazy kwartat do kwartatu i zaktada osiagniecie poziomu
4 tys. mieszkar rocznie w ciagu dwdch lat - poinformowat PAP Biznes prezes Dawid Wrona. W realizacji
tego celu pomdc ma m.in. wejscie na rynek tréjmiejski oraz wiekszy udziat segmentu popularnego.
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"Tempo sprzedazy bedzie rosto wraz z uruchamianiem nowych inwestycji, co powinno przetozyc¢ sie na
wzrost w kolejnych kwartatach. Poczatek roku ze wzgledu na Swieta, ferie i inne zobowigzania jest mniej
dynamiczny" - ocenit Wrona.

W catym 2026 r. Archicom planuje sprzedaz 3,2-3,5 tys. mieszkan. W 2025 r. sprzedaz wyniosta 2847
lokali. Celem spdtki jest osiagniecie sprzedazy na poziomie 4 tys. mieszkan, co - w ocenie spotki - jest
mozliwe do realizacji w ciggu dwdch lat.

"Przy naszych historycznych wzrostach rdr o 30 proc. mozna zaktadacd, ze osiggniemy poziom 4 tys. w
latach 2027-2028.

"Zalezy nam, aby do Trdjmiasta wejs¢ od razu na wigksza skale, ktdra pozwoli nam szybko rosna¢, wiec
scenariusze rozpoczecia tam dziatalnosci sg rézne. Moze by¢ to zakup gruntéw lub przejecie innego
dewelopera. Celujemy w mozliwos$¢ sprzedazy na poziomie ok. 200 mieszkar rocznie, ale zeby to robic¢
musimy mie¢ zabezpieczony teren na ok. tysigc mieszkan".

"Chcemy utrzymad wysoki udziat w rynku w segmencie apartamentowym i luksusowym, ale patrzac na
skale i chtonnosc¢ rynku widzimy, ze obecno$¢ tylko w tym segmencie nie pozwoli nam osiagnac rocznej
sprzedazy na poziomie 4 tys. mieszkan. Uzupetniamy nasze portfolio o segment popularny. Szukamy
przede wszystkim mozliwosci realizacji projektdw wieloetapowych"

Bowim Szacunkowe dane za 2025
Bowim szacuje, ze miat w 2025 roku 705 tys. zt jednostkowego wyniku finansowego netto, wobec straty
netto w roku poprzednim, co oznacza poprawe 0 12,3 mln zt oraz 19,4 mln zt wyniku EBIT, co stanowi
wzrost 0 15,5 mln zt w poréwnaniu z 2024 rokiem.
W komunikacie wskazano, ze rok 2025 byt kolejnym wymagajacym okresem dla podmiotéw dziatajacych
w branzy stalowej, a spadek przychoddw ze sprzedazy byt konsekwencjg utrzymujacej sie od potowy
2022 roku korekty cenowej oraz stabego popytu rynkowego.
Spodtka wskazata, ze w 2025 roku $redni poziom cen sprzedawanych wyrobdw byt o okoto 6 proc. nizszy
w pordwnaniu do roku poprzedniego.
Podano, ze pomimo niesprzyjajacych warunkoéw rynkowych, spdtka odnotowata rok do roku 4 proc.
wzrost wolumenu sprzedanych wyrobdw oraz osiagnat dodatni wynik finansowy.
"Byto to mozliwe dzieki stabilizacji cen w czwartym kwartale 2025 roku, bedacej rezultatem
oddziatywania szeregu czynnikéw kosztowych, regulacyjnych oraz rynkowych. Kluczowe znaczenie
miaty w szczegdlnosci: presja kosztowa zwigzana ze wzrostem cen energii oraz kosztéw emisji CO2,
wzrost cen wsadu produkcyjnego, ograniczenia importowe do Unii Europejskiej, a takze oczekiwania
rynku zwigzane z wdrozeniem mechanizmu CBAM od 2026 roku, ktdre wspieraty poziom cen
transakcyjnych. Na rynku krajowym obserwowano jednocze$nie wahania popytu w sektorze
budownictwa i przemystu oraz cykliczne procesy odbudowy zapaséw"

Deweloperzy Raport JLL

komercyjni Ostatnie lata na rynku handlowym w Polsce to intensywny rozwdj oferty parkéw handlowych i centrow
zakupdw codziennych, a w perspektywie kolejnych 2-3 lat parki handlowe nadal bedg dominowaty nowga
podaz.

Wedtug analizy, ostatnie lata na rynku handlowym w Polsce to intensywny rozwdj oferty parkow
handlowych i centréw zakupdw codziennych, ktére w 2025 roku reprezentowaty 80 proc. nowej podazy
(jeszcze w 2017 r. byto to zaledwie okoto 30 proc.). W ubiegtym roku nie oddano w Polsce do uzytku
zadnej nowej galerii handlowej, a w planach sa tylko dwa wielkoskalowe projekty tego formatu.

"Rynki w duzych i Srednich aglomeracjach sa juz bliskie nasycenia - w miastach powyzej 100 tys.
mieszkancow przypada okoto 1100 m kw. powierzchni handlowej na kazdy tysigc oséb. W matych
osrodkach, liczacych od 30 do 100 tys. mieszkaricéw wspétczynnik ten wynosi srednio okoto 700-800 m
kw. Jeszcze mniej - zaledwie 200 m kw. przypada na kazdy tysiac 0séb zyjacych w miejscowosciach od
10 do 30 tys. mieszkancéw. Nie moze wiec dziwié, ze w latach 2023-25 roku nowa podaz parkdéw
handlowych i mniejszych centrow wyniosta w nich az 325 tys. m kw., z czego wiekszos¢ stanowity
projekty do 10 tys. m kw. powierzchni".

GTC Rating Fitch
Agencja Fitch Ratings utrzymata dtugoterminowy rating GTC na poziomie "B" na negatywnej liscie
obserwacyjnej (RWN).
Agencja podata, ze zmniejszenie zadtuzenia poprzez zbycie aktywdw oraz refinansowanie -
krotkoterminowych zabezpieczonych kredytéw bankowych grupy nadal wiaza sie z ryzykiem. Zmiana
dotyczaca ewentualnego wyjscia z RWN zalezy od postepdw GTC w refinansowaniu pozostatych
kredytdw bankowych, dotyczacych gtéwnie niemieckiego portfela nieruchomosci mieszkaniowych.

Mostostal Warszawa Szacunkowe wyniki 2025
Mostostal Warszawa szacuje, ze w 2025 r. miat 45 mln zt straty netto j.d. Skonsolidowane przychody -
ze sprzedazy wyniosty 1.363 mln zt.
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2025 r. wykazuje strate
przewyzszajaca sume kapitatdw zapasowego i rezerwowych oraz 1/3 kapitatu zaktadowego, co jest
rezultatem utworzenia rezerw w wysokos$ci 49,4 mln zt w sprawozdaniu finansowym za 2025 r. na kary
umowne, naliczone przez zamawiajacego - PGE Energia Odnawialna, w zwigzku z odstgpieniem od
umowy z 22 lipca 2022 r. na wykonanie inwestycji modernizacji czesci technologicznej ESP Porabka-
Zar.

"Rezerwy te odpowiadaja wysokosci kar, zgodnie z udziatami procentowymi w konsorcjum
wykonawczym, a ich utworzenie nie ogranicza prawa spotki do dochodzenia tych kwot od
zamawiajacego lub od jakichkolwiek innych osob trzecich uczestniczacych w umowie, poniewaz zarzad
uznaje, ze spotka nie ponosi odpowiedzialnosci za ich powstanie".

Niewiadéw - PGM

Zatwierdzenie prospektu przez KNF

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt notowanej obecnie na NewConnect spétki
Niewiaddéw Polska Grupa Militarna, w zwiazku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym jej akcji serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, TR, FA oraz K.

W ocenie spétki, przejscie na rynek regulowany ma utatwi¢ pozyskanie szerokiego kapitatu rozwojowego
niezbednego do realizacji strategii budowy suwerennosci amunicyjnej w Polsce.

"Naszg ambicjg jest zajecie pozycji kluczowego partnera w procesie rozbudowy potencjatu obronnego
Polski i NATO - nie tylko poprzez masowa produkcje pociskéw 155 mm i 40 mm, ale takze poprzez
realizacje innych projektéw o wysokim potencjale technologicznym, ktdre realnie wzmocnig
bezpieczenstwo wschodniej flanki Sojuszu".

Photon Energy

Whniosek o ogtoszenie upadto$ci spétki zaleznej

Photon Energy Trading PL - sp6tka zalezna Photon Energy - ztozyta wniosek o ogtoszenie upadtosci.
Kluczowym zdarzeniem prowadzacym do utraty ptynnosci przez byto rozpoczecie przez PSE potracen,
w ramach ktdrych wstrzymywato wynagrodzenia z tytutu realizacji biezacych obowigzkéw mocowych w
2026 r.

Spyrosoft

Zakoriczenie przegladu opcji strategicznych

Grupa Spyrosoft, po zakonczonym przegladzie opcji strategicznych, zdecydowata, ze pozyskanie przez
nig inwestora strategicznego z rynku prywatnego jest wariantem bardziej atrakcyjnym w obecnym
otoczeniu biznesowym niz planowany do tej pory debiut na gietdzie miedzynarodowej.

"Pozyskanie inwestora, ktdry bedzie wspiera¢ dalszy rozwdj spotki, zaplanowane jest w horyzoncie
najblizszych trzech lat, czyli w okresie realizacji ogtoszonej wtasnie strategii".

pozyskanie inwestora pozostaje w tym momencie gtéwnym kierunkiem dla dalszego rozwoju Grupy.
Rozwazany wczesniej debiut na duzej, miedzynarodowej gietdzie jest nadal brany pod uwage, nie
stanowi juz jednak priorytetu.

Spyrosoft poinformowat rowniez o przyjeciu strategii na lata 2026 - 2028.

Zgodnie z nig, spotka planuje rozwija¢ sie z coraz wiekszym naciskiem na kompleksowe doradztwo
technologiczne i wsparcie klientdw w procesach transformacji cyfrowej i implementacji nowych
rozwigzan Al. Grupa w dalszym ciggu stawia na specjalizacje sektorowa i dalsza dywersyfikacje swojej
dziatalnosci. Planuje rozwijac sie na drodze organicznej i poprzez kolejne przejecia.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 31 marca 2026

MBANK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2025.

ASSECOPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

ATENDE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

ATLANTAPL Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2025/2026.

CASPAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

CAVATINA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

DATAWALK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

DBENERGY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2025/2026.

EFEKT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

FERRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

HELIO Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2025/2026.

INSTALKRK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
NWZA ws. wyrazenia zgody na ustanowienie hipoteki (hipotek) na nieruchomosciach wchodzacych w sktad
wyodrebnionej jednostki organizacyjnej spotki stanowiacej zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa obejmujaca

JSW Kopalnie Wegla Kamiennego c,Budryk” (ZORG KWK ,Budryk”) oraz zastawow rejestrovyyclh na zbiorze rzeczy
ruchomych stanowiacych majatek ZORG KWK ,Budryk”, wyrazenia zgody na ustanowienie na rzecz Agencji
Rozwoju Przemystu S.A. hipoteki (hipotek) na nieruchomosciach oraz zastawodw rejestrowych oraz cywilnych
(zwyktych) na zbiorze rzeczy ruchomych i in.

KRVITAMIN Publikacja raportu za 2025 rok.

PJPMAKRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

SELVITA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

TALEX Publikacja raportu za 2025 rok.

UNIBEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

UNICREDIT WZA

$roda 1 kwietnia 2026

ANSWEAR Publikacja raportu za 2025 rok.

MIRACULUM Publikacja raportu za 2025 rok.

ULMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
NWZA ws. zmiany statutu, podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela

VIRTUS serii L, pozbawienia prawa poboru, emisji warrantéw subskrypcyjnych serii D, uchylenia uchwaty nr 7 NWZA z

dnia 19 kwietnia 2023 roku i in.

czwartek 2 kwietnia 2026

ADIUVO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
BEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ENERGA NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii CC w trybie subskrypcji zamknigtej
oraz zmiany statutu.
ESOTIQ NWZA ws. uzupetnienia sktadu RN, przyjecia Polityki Wynagrodzeri Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz
ustalenia wysokosci wynagrodzenia cztonkdw RN.
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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GRUPRACUI

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

NWZA ws. przyjecia ,Polityki rownowagi ptci w Grupie Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A., zmian w sktadzie

POLICE RN oraz zmiany uchwaty nr 5 NWZ z 29 marca 2017 r.

PRAGMAINK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

YARRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
piatek 3 kwietnia 2026

ATLANTAPL Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.

DEVELIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

NOVITA Publikacja raportu za 2025 rok.

TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 30 marca 2026
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce marzec 96,6 96,8 98,3
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 2,70% 2,70% 1,90%

Wtorek, 31 marca 2026
1:50 Japonia (Pnrq‘}%’)kqa przemystowa s.a. wst. luty -2,10% -2,20% 4,30%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) luty -0,20% 0,80% 1,80%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty -0,60% 0,20% -0,90%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 1,60% 0,90%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) luty -2,30%
9:30 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 2,10%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. marzec 6,30% 6,30%
15:45 USA Indeks Chicago PMI marzec 55,7 57,7
16:00 USA lCnodr?fEieznacUg aBrggrSO”S“me”téW ) marzec 88,2 91,2
16:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS luty 6,85 mln 6,946 mln

Sroda, 1 kwietnia 2026
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu marzec 47 47,1
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu marzec 50,9 50,6
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia luty 6,20% 6,10%
14:15 USA Raport ADP marzec 45 tys. 63 tys.
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) luty 0,40% -0,20%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu marzec 52,3 52,4
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 6’9;?“]

Czwartek, 2 kwietnia 2026

Norwegia - Wielki Czwartek - dzief wolny

11:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,40% 0,60%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 210 tys.

Piatek, 3 kwietnia 2026

USA, Polska, Niemcy, WLk. Brytania, Wiochy, Kanada, Australia, Czechy, Nowa Zelandia, Szwajcaria, Wegry, Francja, Hiszpania,
Norwegia, Stowacja, Szwecja - Wielki Piatek - dzieri wolny

3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug marzec 53,7 56,7

8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) luty -0,10% 0,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia marzec 4,40% 4,40%
14:30 USA igjzispoinziigun?mema W sektorze marzec 50 tys. -92 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) marzec 3,80% 3,80%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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