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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 11972712 -101%  -557% +2.12%
Pigtkowy handel uptywat w otoczeniu wiekszej awersji do ryzyka, gtownie z uwagi na malejace szanse na
zakoriczenie wojny na Bliskim Wschodzie w najblizszych tygodnia. Kupujacym nie pomaga runda sprzecznych WIG20 3268.55 -1.15% -4.98% +2.65%
k ikatd tron konfliktu. W Ltacie gto ki akeji tracity pod igtkowej sesji $redni d 1,0%.
Dornum atéw ze stron .Onf.l' u. W rezultacie gtéwne ryn |/a.q\ racity podczas pigtkowej sesji s[re.mo pona 1.0% mWIG40 8240.93 -0.39% -774% +0.72%
0 obaw o wzrost inflacji, nizszy wzrost gospodarczy powrdcity obawy o wptyw rozwoju Al na spétki technologiczne
- Anthropic pokazat nowe narzedzie w zakresie cyberbezpieczeristwa, co pociagneto w dét spétki z tego sektora sWIG80 2905593 -1.07% -717% -1.81%
oraz w konsekwencji caty Nasdal00, ktory stracit blisko 2,0%. Ponad 1,0% spadki notowaty réwniez krajowe indeksy
2 WIG20 na czele (chociaz tu mocno cigzyty walory Dino Polska po stabszych wynikach za 2Q24). Natomiast wzrost WIG20 USD 879.15 -1.53% -8.74% -0.88%
notowat dolar amerykarski, ropa naftowa oraz ztoto. WIG20 TR 7226.88 -1.15% -497% +267%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII CACANIER R ok
S&P500 6368.85 -1.67% -7.41% -6.96%
Sytuacja na Bliskim wschodzie pozostanie tematem numer jeden w najblizszych dniach. Natomiast przez weekend Nasdagq C. 20948.36 -2.15% -7.59% -9.87%
nie pojawity sie wazniejsze komunikaty, ktére mogtyby zmieni¢ obraz sytuacji - na chwile obecna wiele wskazuje, DAX 22300.75 -1.38% -11.80% -894%
ze USA nie ma pomystu na dalsze kroki, Izrael powyzsze wykorzystuje aby w jak najwiekszym stopniu ostabié¢ Iran ) ' ’ '
oraz jego lokalnych sojusznikéw (strefa buforowa w Libanie), a z kolei Iran oficjalnie sam réwniez nie podejmuje CAC40 7701.95 -0.87% -10.24% -5.49%
krokéw w kierunku deeskalacji czujac sie dos¢ pewnie w obecnej sytuacji (wrecz ,zacheca” Amerykanéw do FTSE250 20964.75 -1.56% -11.75% -6.70%
umieszczenia w okolicy wiekszej liczny jednostek ladowych). Niemniej powyzszy obraz sytuacji zwieksza o o 0
prawdopodobienistwo przedtuzenia okresu niestabilnosci w regionie, a przede wszystkim blokady Ciesniny Ormuz, BUX 121718.06 -0.65% -3.81% +9.62%
co naturalnie negatywnie odbitoby sie na globalnym wzroscie gospodarczym oraz przyniostoby negatywne skutki NIKKEI 53373.07 -0.43% -9.31% +6.03%
dla inflacji. W rezultacie, przy dalszym braku przetomu w ,negocjacjach” rynki moga kontynuowaé osuwanie sie
. po{udr:\e. pray daiszy P gocjacjachy’ rynid moea xonty Hang Seng 2495188  +0.38%  -6.30% -2.65%
Ten tydzier, ktéry jednocze$nie bedzie ostatnim tygodniem marca, pod wzgledem danych uptynie pod znakiem OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
wstepnych szacunkdéw CPI. Dane te beda szczegdlnie istotne, gdyz beda zawierac pierwsze skutki szokéw cenowych Polska 5.884 +1.87% +18.7% +14.2%
surowcow energetycznych. W przypadku Polski (publikacja we wtorek) Ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sie, o o o
ze inflacja CPI, po serii spadkéw, ponownie przyspieszy, do ok. 3,2% r/r. Skok cenowy bedzie ich zdaniem w duzej USA 4432 +0.39% +12.4% +6.10%
mierze wynika¢ ze silnych ok. 20% wzrostéw cen paliw w biezacym miesigcu. Tego samego dnia opublikowane Niemcy 3.0960 +0.70% -- --
zostang réwniez taczne szacunki inflacji dla krajéw strefy euro. Podczas swoich ostatnich wypowiedzi prezes
Lagarde sygnalizowata gotowos¢ EBC wobec szoku energetycznego. Podkreslita jednak, ze dopiero trwate i znaczne WALUTY Kurs 1D M YTD
odchylenie inflacji od celu zmienitoby dotychczasowa $ciezke polityki monetarnej EBC. EUR/PLN 4.28369 +0.15% +1.46% +1.59%
W $rode 1 kwietnia opublikowane zostang przemystowe dane PMI z marca. Wstepne szacunki wskazuja na ogélnie USD/PLN 372168 +0.40% +4.16% +3.67%
lepsza, niz oczekiwano, sytuacje w przemysle. taczny wskaznik dla strefy euro wzrdst do 51,4 pkt z 50,8 pkt.
Mocniejszy wzrost odnotowat niemiecki sektor przemystowy, ktéry wzrést do 51,7 pkt z 50,9 pkt. Gorsze wyniki CHF/PLN 4.65856 -0.16% +0.23% +2.84%
odnotowat sektor ustugowy, ktéry moze by¢ mocniej narazony na negatywne efekty wzrostu cen surowcow. GBP/PLN 493558 -017% +2.49% +2.04%
W piatek opublikowane zostang dane z amerykariskiego rynku pracy. Przy wspomnianej wyzej nieobecnosci wielu EUR/USD 115101 -0.25% -2 59% -2.01%
gietd Europy i USA, petna reakcja moze przynies¢ sie w poniedziatek, kiedy to inwestorzy powréca do handlu. W . . . .
przypadku marcowych danych rynek spodziewa sie wzrostu o 50 tys. nowych miejsc pracy, wobec spadku 0 92 tys. SUROWCE Kurs 1D M YTD
w lutym. Niemniej jednak, wobec trwajacego konfliktu na Bliskim Wschodzie, dane z rynku pracy, w kontekscie . . p
przysztych decyzji Fed, moga mie¢ drugorzedne znaczenie. Brent ($/bb[) 105.32 +3.37% +44.5% +73.1%
- Ztoto (§/0zt) 4524.30 +2.62% -13.79% +4.22%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Mied? (c/lb) 54945  +030%  9%0%  -330%
35% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-03-27
0,
3% WZROSTY SPADKI
%g; KRAKCHEM — +12.88% EUCO  -25.00%
To% BOGDANKA  +6.21% PURE  -19.59%
g;o QNATECHNO +6.14% DINOPL -18.58%
0
-5% OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajgce
-10%
-15% GPW 2703,16 98 (26.6%) 228 (62.0%)
mar-25

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

Dino Polska Komentarz zarzadu
Dino widzi od poczatku roku nadal efekty deflacji, ale obserwuje poprawe wolumendw, co w dtuzszej
perspektywie powinno sprzyja¢ wzrostom sprzedazy LFL.
"WeszliSmy w niska jednocyfrowa deflacje w ubiegtym roku i ona sie pogtebita w tym roku. Gtdwnie
dotyczy to towardw $wiezych, ktdre stanowia u nas ponad 40 proc. sprzedazy. Oczywiscie nie dotyczy
to wszystkich kategorii, ale wielu, np. w kategoriach miesnych widzimy wysoka deflacje".
"Jesli méwimy o poczatku roku, to caty czas mamy widoczny efekt deflacji, aczkolwiek prawdopodobnie
jesli ta sytuacja bedzie sie przedtuzata, jesli chodzi o no$niki energii i paliwo, one beda miaty na pewno
wptyw na wzrosty cen, bo to jest wazny element zaréwno transportu, jak i produkcji”.
Wzrost sprzedazy LfL w Dino wyniést w ubiegtym roku 4,4 proc. wobec 5,3 proc. rok wczesniej, a w
samym IV kwartale wzrost LfL wynidst 3,7 proc.
Dino chce, by w 2026 r. wzrost sprzedazy LfL byt wyzszy niz w 2025 r.
"Jesli chodzi o marze, to sytuacja jest dynamiczna. Mamy rosnace koszty surowcéw, nie chciatbym tego
komentowac w tym momencie. Ale pragne zaznaczy¢, ze naszym celem jest oczywiscie poprawa marzy
brutto”.
CFO ttumaczyt, ze spadek kdk marzy brutto w IV kwartale to efekt deflacji i proby stworzenia jak
najbardziej atrakcyjnej oferty dla klientdw.
"Atrakcyjna oferta jest dla nas priorytetem, aczkolwiek caty czas intensyfikujemy tez dziatania, jesli
chodzi o kwestie zakupowe, zeby odzyskiwac utracong marze".

Dom Development Dywidenda
Zarzad Dom Development rekomenduje, by na dywidende za 2025 roku trafito tacznie 361,2 min zt, czyli
14 7t na akcje. Przy uwzglednieniu wyptaconej zaliczki w wysokosci 180,6 mln zt, czyli 7 zt na akcje, do
wyptaty zostatoby 180,6 mln zt, czyli 7 zt na akcje.
Jako dzien dywidendy zarzad spotki proponuje ustali¢ 25 czerwca 2026 roku, a proponowany dzien
wyptaty dywidendy to 2 lipca 2026 roku.

Grupa Azoty Uktada cze$ciowy przyjety
Wierzyciele Grupy Azoty Polyolefins przyjeli uktad czesSciowy. Zarzad spotki ztozy do sadu wniosek o
zatwierdzenie przyjetego uktadu. Przyjety uktad czesciowy jest zgodny z propozycja uktadowg z 23
marca.
Zaktualizowane propozycje przewidywaty m.in. brak konwersji wierzytelnosci Orlenu na akcje Grupy
Azoty Polyolefins, a takze umorzenie czesci wierzytelnosci i sptate pozostatej kwoty pozyczki w formie
gotdwkowe;j.
Zgodnie z warunkami restrukturyzacji z 23 marca, wierzytelnosci przystugujace spétkom z Grupy Azoty
wobec Grupy Azoty Polyolefins podlegac bedg zaspokojeniu w wysokosci okoto 48,4 mln zt, przy tacznej
kwocie wierzytelnosci wynoszacej okoto 1,98 mld zt, w tym wierzytelno$¢ Grupa Azoty zostanie
zaspokojona w wysokosci okoto 0,7 mln zt, przy tacznej kwocie tej wierzytelnosci wynoszacej okoto 0,79
mld zt.
Grupa Azoty Polyolefins zobowigzata sie wobec wybranych wierzycieli do wycofania w dniu 2 kwietnia
2026 roku wniosku o zatwierdzenie uktadu czesciowego sktadanego w ramach postepowania o
zatwierdzenie uktadu, jezeli do dnia 1 kwietnia 2026 roku nie zawrze umdéw zwiazanych z
restrukturyzacja zapewniajacych miedzy innymi pozyskanie finansowania na sptate wierzytelnosci
objetych uktadem.

Mirbud Najkorzystniejsza oferta
Oferta konsorcjum, ktérego liderem jest Mirbud zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu
Zarzadu Drog Miejskich i Komunikacji Publicznej w Bydgoszczy na budowe dwutorowego torowiska
tramwajowego. Wartos¢ oferty to 107,22 mln zt brutto.
Postepowanie dotyczy budowy dwutorowego torowiska tramwajowego wzdtuz ul. Solskiego od ronda
Kujawskiego do petli Bielicka wraz z petla Bielicka.

Mirbud Najkorzystniejsza oferta
Oferta konsorcjum Mirbudu w wysokos$ci 571,35 mln zt najkorzystniejsza w postepowaniu GDDKIA
Oferta konsorcjum, ktérego liderem jest Mirbud zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu
Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad Oddziat w Warszawie. Wartos$¢ oferty to 571,35 mln zt +
brutto.
Postepowanie dotyczy projektu i budowy autostrady A2 od wezta "Biata Podlaska" do granicy panstwa;
odcinek X od wezta Biata Podlaska (bez wezta) do km ok. 641+011.
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Prezydent Karol Nawrocki podpisat ustawy obnizajace ceny paliw. Nowe przepisy pozwola na
ograniczenie wzrostu cen m.in. przez wprowadzenie ceny maksymalnej. Wedtug premiera obnizka ma
siegnac 1,2 zt na litrze paliwa.

Premier zapowiedziat tez, ze w przypadku stwierdzenia nadmiernych zyskéw koncerndw paliwowych
mozliwe bedzie zastosowanie podatku od nadmiarowych zyskéw (tzw. windfall tax). Rozwigzanie to
miatoby przeciwdziata¢ sytuacjom, w ktdrych wzrost cen surowcow przektada sie na nieproporcjonalnie
wysokie marze firm.

Pepco

Komentarz zarzadu

Pepco Group nie widzi zaktécen w dostawach, ani znaczacego wzrostu kosztdw w zwigzku z konfliktem
na Bliskim Wschodzie. Nie dostrzega tez sygnatéw ostrzegawczych w wynikach sprzedazy. Firma jest
pozytywnie nastawiona do biezacego roku i przedstawionych prognoz.

"Jesli chodzi o konflikt na Bliskim Wschodzie, to jestesmy duzo lepiej przygotowani od 2024 roku, gdy
mieliSmy problemy zwigzane z transportem przez Morze Czerwone. Nasz taficuch dostaw jest teraz
bardzo odporny. Nie mamy zadnych powaznych zaktdcen. Na razie nie obserwujemy zadnych
znaczacych wzrostow kosztow".

Firma ponad 95 proc. wolumenu sprowadza szlakiem wokét Przyladka Dobrej Nadziei, za pomoca
regularnego frachtu morskiego, przy zakontraktowanych wczesniej stawkach i wolumenach.

"Mamy podpisane umowy na znaczng czes¢ roku na statych warunkach i nie odnotowaliSmy zadnych
znaczacych doptat z tytutu sity wyzszej ze strony naszych przewoznikow, a to dzieki naszym wieloletnim
i bardzo dobrym relacjom".

Pytany, czy nie obawia sie, ze wzrost cen ropy wptynie na podwyzki w procesie zakupowym, powiedziat:
"Ceny paliw juz sg bardzo wysokie i zobaczymy, w ktdra strone to péjdzie. Na razie jest jeszcze za
wezesnie, by to oceniad. Sledzimy sytuacje bardzo uwaznie i pozostajemy w $cistym kontakcie z naszymi
dostawcami. Bioragc pod uwage, ze Pepco ma bardzo dtugie terminy realizacji, w perspektywie
krétkoterminowej zbytnio sie nie martwimy".

Spodtka podata, ze obroty marki Pepco w ostatnich tygodniach dodatkowo jeszcze sie poprawity, dzigki
silnej, pozytywnej reakcji klientéw na pojawienie sie w sklepach grupy nowych propozycji na sezon
wiosna/lato oraz na Wielkanoc. Jak podano, przetozyto sie to w ostatnich czterech tygodniach na wzrost
przychoddw LFL 0 9,6 proc., bez towaréw szybkozbywalnych (oraz o 6,6 proc. liczac z FMCG).

SWIG80 i inne

Amica

Szacunkowe wyniki 4Q25-2025

Amica szacuje, ze w 2025 roku zysk brutto grupy wzrést do 41,9 mln zt z 28 mln zt w 2024 roku.
Zgodnie z szacunkami EBITDA wzrosta do 134,4 mln zt z 125,4 mln zt w 2024 roku, a EBIT wzrdst do
73,7 mln zt z 65 mln zt.

Przychody ze sprzedazy spadty w 2025 roku do 2.411 mln zt z 2.573,6 w 2024 roku.

Amica

Sprzedaz budynku

Spdtka zalezna Amiki, Nova Panorama, sprzedata za 9,5 mln zt netto budynek handlowo-ustugowy
Centrum Handlowe ,Panorama”.

Spdtka wskazata, ze sprzedaz dotyczy kluczowych aktywéw posiadanych przez Nova Panorama, na
ktdrych oparta byta dotychczasowa dziatalnosc tej spotki zaleznej.

Aplisens

Komentarz zarzadu

e Aplisens wchodzi w 2026 r. z wiekszym optymizmem i zaktada, ze negatywne tendencje sie
odwracajg. Rynki WNP beda mniej istotne, a na pozostatych obserwuje ozywienie i wzrost
zamowieni. Optymalizacja kosztéw bedzie bardziej widoczna w wynikach 2026 r.

e "2025r. byt dla nas trudny, ale zaktadamy, ze przetomowy i udato sie tendencje spadkowg
zatrzymac i w kolejny rok wchodzimy z wigkszym optymizmem, pomijajac oczywiscie kwestie
wojny. W ostatnim roku walczyliSmy gtéwnie z dynamicznym wzrostem kosztdw zwigzanych
z wynagrodzeniami w Polsce, jak i zdobywaliSmy nowe rynki, ktérymi musielismy zastapic¢
rynki WNP, ktdre nam od lat spadaja (...). Zaktadamy, ze doszli§my do momentu, gdy tendencja
negatywna sie odwraca".

e  Prezes zastrzegt, ze nie jest jednak jasne, jak na grupe wptynie w kolejnych miesigcach wojna
na Bliskim Wschodzie.

e W 2025 r. grupa odnotowata 3 proc. spadek sprzedazy na polskim rynku i - jak ocenit prezes
- najbardziej doskwiera jej branza energetyczna oraz przemystu ciezkiego i transportowego, a
pozytywnie na wyniki wptyneta branza zwigzana z wodg i OZE.

e Spadek (0 ok. 21 proc.) na rynkach WNP to kontynuacja trendéw z poprzednich lat zwigzanych
z wojng w Ukrainie, ale spos$rdd tego obszaru dobrze radzi sobie Kazachstan.
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e Na rynku UE odnotowano 2,2 proc. wzrost sprzedazy, a na rynkach pozostatych 4,7 proc.
spadek.

e Strategia na lata 2026-2028 zaktada wzrost sprzedazy w Polsce w tym okresie 0 16,3 proc., w
UE wzrost 0 27,9 proc., a w krajach pozaeuropejskich o 59,3 proc. Obszar WNP to spadek 0 1,6
proc.

e  "Rynek krajow pozauropejskich to wzrost planowany na poziomie blisko 60 proc. (..).
Chcielibysmy tutaj uzyskac¢ wzrost udziatu w rynkach jak Azja Potudniowa, Stany Zjednoczone,
Bliski Wschdd (...). Przymierzamy sieg, ze uzyskamy dopuszczenie do przemystu jadrowego na
wybranych rynkach Azji Ptd.- Wsch. Planujemy nowe certyfikaty na kolejne wyroby w USA (...).
To sg dziatania, ktére powinny sie w 2027 r. przetozy¢ na wzrost sprzedazy"

Atal

Komentarz zarzadu

Atal obserwuje trend wzrostowy w sprzedazy mieszkar i na 2026 r. zaktada poziom 2,5-3 tys.
sprzedanych lokali. W | kw. sprzedaz wyniesie ponad 500 mieszkan. W ujeciu rocznym Atal oczekuje ok.
28-29 proc. marzy brutto na sprzedazy.

"JesteSmy w trendzie wzrostowym sprzedazy, sygnalizowalisSmy to od kilku kwartatéw. (..)
SpodziewaliSmy sie wczesniej, ze na takg skale trend rozpocznie sie od Ill kw., ale zaczat sie od IV kw.
(2025 r. - PAP) i w | kw. (2026 r. - PAP) tez jesteSmy w trendzie wzrostowym (...). Mozemy powiedziec,
ze ponad 500 lokali (sprzedanych w | kw. 2026 r. - PAP) zdecydowanie bedzie. (...) Z kwartatu jestesmy
bardzo zadowoleni”.

"Widzimy trend (...) i zaktadamy, ze bedzie sprzedaz sie zwieksza¢ i w drugim, trzecim i czwartym
kwartale".

Prezes pytany o zaktadang sprzedaz w catym 2026 r. poinformowat, ze zarzad nie zmienia zatozen i
planuje sprzedaz 2,5-3 tys. mieszkan.

W 2025 roku grupa Atal zawarta 1.678 umdw deweloperskich oraz przedwstepnych.

"Wydaje sie, ze negatywna tendencja spadku kontraktacji zostata przetamana, bo od pierwszego
kwartatu 2025 r. z kwartatu na kwartat notowali$my wzrost i wydaje sig, ze ta tendencja utrzymuje sie
w tym roku. Czwarty kwartat 2025 r. i sprzedaz 534 mieszkan to minimum, ktérego bysmy oczekiwali
kwartalnie".

"Jesli w krdtkim czasie wojna sie skoriczy, to sytuacja przeminie bez $ladu, ale jesli sie rozciagnie, to
skutki moga by¢, chociaz nie wiemy jakie. Na razie jednak zadnych skutkéw nie odczuwamy".

Sonel

Korekta strategii 2025-2027

Sonel planuje, ze w 2027 roku zysk netto wyniesie 20 mln zt, utrzyma wskaznik ROE na poziomie 17
proc., a przychody ze sprzedazy w grupie w segmencie miernikowym i ustug montazu beda nie nizsze
niz 200 mln zt.

Spotka podata, ze jej rada nadzorcza zatwierdzita korekte strategii na lata 2025 - 2027. Korekta ta
wynika m.in. ze zmian struktury grupy, ktdre miaty miejsce w potowie 2025 roku.

Minimalny poziom marzy brutto zostat okreslony na poziomie 25 proc.

Sonel podat, ze chce wykorzystac potencjat rynkéw, na ktérych juz obecnie ma dobra pozycje oraz tych,
na ktérych jeszcze go nie ma.

"Aby to zrobi¢, musimy nadal rozwijac siatke dystrybucji, pozyskiwa¢ nowych partneréw i przedstawicieli
handlowych".

Poinformowano, ze ekspansja zagraniczna to kluczowy element strategii rozwoju, a przejmowanie
istniejacych podmiotéw na nowych rynkach, to jedna z drdg pozwalajaca na poszerzenie oferty i
wykorzystanie istniejacego potencjatu rynku.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 30 marca 2026

KETY Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.285 akcji zwyktych na okaziciela serii L.

TAURONPE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

BUMECH Wprowadzenie do obrotu na GPW 518.392 akcji zwyktych na okaziciela serii L.

COALENERG Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.079.447 akcji spotki.

GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

KPPD Publikacja raportu za 2025 rok.

MCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

MILLENNIUM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2025.
Wprowadzenie do obrotu na GPW 25.808.300 akcji serii E, 10.976.000 akcji serii F, 3.631.250 akcji serii G,

REINO 7.500.000 akcji serii H, 4.953.082 akcje serii I, 25.768.868 akcji serii J, 1.250.000 akcji serii K, 1.375.000 akcji
serii L, 4.117.895 akcji serii M.

VIRTUS Publikacja raportu za 2025 rok.

wtorek 31 marca 2026

MBANK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2025.
ASSECOPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ATENDE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ATLANTAPL Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2025/2026.
CASPAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
CAVATINA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
DATAWALK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
DBENERGY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2025/2026.
EFEKT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
FERRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
HELIO Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2025/2026.
INSTALKRK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
NWZA ws. wyrazenia zgody na ustanowienie hipoteki (hipotek) na nieruchomosciach wchodzacych w sktad
wyodrebnionej jednostki organizacyjnej spotki stanowigcej zorganizowanag czes¢ przedsiebiorstwa obejmujaca
JSW Kopalnie Wegla Kamiennego ,I,Budryk” (ZORG KWK ,Budryk”) oraz zastawow rejestrovyyclh na zbiorze rzeczy
ruchomych stanowiacych majatek ZORG KWK ,Budryk”, wyrazenia zgody na ustanowienie na rzecz Agencji
Rozwoju Przemystu S.A. hipoteki (hipotek) na nieruchomosciach oraz zastawdw rejestrowych oraz cywilnych
(zwyktych) na zbiorze rzeczy ruchomych i in.
KRVITAMIN Publikacja raportu za 2025 rok.
PIPMAKRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
SELVITA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
TALEX Publikacja raportu za 2025 rok.
UNIBEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
UNICREDIT WZA
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
? BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
AP BIURO MAKLERSKIE O T . doradey estycyiniobapparions
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$roda 1 kwietnia 2026

ANSWEAR Publikacja raportu za 2025 rok.
MIRACULUM Publikacja raportu za 2025 rok.
ULMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
NWZA ws. zmiany statutu, podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
VIRTUS serii L, pozbawienia prawa poboru, emisji warrantdw subskrypcyjnych serii D, uchylenia uchwaty nr 7 NWZA z

dnia 19 kwietnia 2023 roku i in.

czwartek 2 kwietnia 2026

ADIUVO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

BEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

ENERGA NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii CC w trybie subskrypcji zamknigtej
oraz zmiany statutu.

ESOTIQ NWZA ws. uzupetpignia sktadu RN.’ przyjecig Polityki Wynagrodzeri Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz
ustalenia wysokosci wynagrodzenia cztonkdw RN.

GRUPRACUI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

POLICE NWZA ws. przyjecia ,Polityki réwnowagi ptci w Grupie Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A,, zmian w sktadzie
RN oraz zmiany uchwaty nr 5 NWZ z 29 marca 2017 r.

PRAGMAINK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

YARRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

piatek 3 kwietnia 2026

ATLANTAPL Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.

DEVELIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

NOVITA Publikacja raportu za 2025 rok.

TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

= BNP PARIBAS
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 30 marca 2026
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce marzec 96,8 98,3
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 2,70% 1,90%

Wtorek, 31 marca 2026
1:50 Japonia (Pnrq‘}%’)kqa przemystowa s.a. wst. luty -2,20% 4,30%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 0,80% 1,80%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,20% -0,90%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 1,60% 0,90%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) luty -2,30%
9:30 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 2,10%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. marzec 6,30% 6,30%
15:45 USA Indeks Chicago PMI marzec 55,7 57,7
16:00 USA lCnodr?fEieznacUg aBrggrSO”S“me”téW ) marzec 88,2 91,2
16:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS luty 6,85 mln 6,946 mln

Sroda, 1 kwietnia 2026
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu marzec 47 47,1
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu marzec 50,9 50,6
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia luty 6,20% 6,10%
14:15 USA Raport ADP marzec 45 tys. 63 tys.
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) luty 0,40% -0,20%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu marzec 52,3 52,4
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 6’9;?“]

Czwartek, 2 kwietnia 2026

Norwegia - Wielki Czwartek - dzief wolny

11:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,40% 0,60%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 210 tys.

Piatek, 3 kwietnia 2026

USA, Polska, Niemcy, WLk. Brytania, Wiochy, Kanada, Australia, Czechy, Nowa Zelandia, Szwajcaria, Wegry, Francja, Hiszpania,
Norwegia, Stowacja, Szwecja - Wielki Piatek - dzieri wolny

3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug marzec 53,7 56,7

8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) luty -0,10% 0,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia marzec 4,40% 4,40%
14:30 USA igjzispoinziigun?mema W sektorze marzec 50 tys. -92 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) marzec 3,80% 3,80%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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