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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 12245857 +1.84% +1.95% +4.45%
Kolejne doniesienia z Bliskiego Wschodu odnosnie mozliwosci zakoriczenia wojny pomiedzy . . .
Stanami Zjednoczonymi a Iranem wspieraty wczoraj poprawe sentymentu na rynkach WIG20 3340.77 +1.76% +2.81% +4.92%
finansowych. Po tym jak w poniedziatek prezydent Trump pisat, ze rozmowy z Iranem ida w dobra, mWIG40 8467 .42 +2.15% -0.46% +3.49%
stronle i ocgnlt nowych przywodcow reglmu .Jako ,,bgrd2|e} rozsadnych”, \{VCZOI”.aJ m.|eusmy SWIGS0 29614.66 +2.06% -0.92% +0.08%
potwierdzenie ze strony prezydenta Iranu, ze kraj ten moze by¢ gotowy do zakoriczenia wojny pod
warunkiem otrzymania odpowiednich gwarancji przed kolejna agresja wojskowa. Inwestorzy WIG20 USD 897.32 +2.55% +2.38% +1.17%
zinterpretowali te doniesienia jako potwierdzenie odbywajacych sie negocjacji i mozliwos¢ WIG20 TR 7386.56 +1.76% +2.83% +4.94%
zakonczenia konfliktu w kolejnych tygodniach. Szczegdlnie pozytywnie reagowaty amerykarskie
indeksy ze wzrostami rzedu ok. 3-4%, podczas gdy w Europie zwyzki raczej nie przekraczaty 1,0%. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Silnie odbity ceny ztota (+3,4%) oraz pozostatych metali szlachetnych i przemystowych, a ceny S&P500 6528.52 +2.91% -4.23% -4.63%
ropy typu Brent spadty o 2,9% (dla poréwnania amerykarniska WTI cofneta sie 0 0,8%). W $lad za Nasdagq C. 21590.63 +3.83% -4.11% -7.11%
nizszymi notowaniami ropy ruch spadkowych kontynuowaty rentownosci obligacji skarbowych. DAX 22633.18 +0.31% -4.87% -758%
Krajowe indeksy ponownie wykazywaty relatywng site na tle rynkdw bazowych. WIG20 zyskat CAC40 7816.94 +0.57% -3.54% -4.08%
ponad 1,7% a $rednie i mniejsze spétki zakoriczyty dzieri z ponad 2,0% plusami. Bardzo dobry obraz FTSE250 21203.71 +1.19% -6.57% -5.64%
naszego rynku pokazuje fakt, ze wszystkie 20 najwigkszych spétek zanotowato wczoraj wzrosty. BUX 121380.56 +0.50% +0.57% +9.32%
Najmjiej, t?o 0,2% aprecja(?ji zaliclzybl/ akcjg PGE, a nanviecej (+5,9%) akcjg Mt?divo. Dla QPW, Poza NIKKE] 51063.72 -158% -9.27% +1 44%
czynnikami zewnetrznymi, wspierajacymi mogty by¢ lepsze od oczekiwan dane o inflacji za . ) Y
marzec. Dynamika cen konsumenckich (CPI) wyniosta w minionym miesiacu +3,0% wobec Hang Seng 2478814 +0.15% -3.80% -3.29%
konsensusu na poziomie +3,3%, w poréwnaniu do +2,1% w Lutym. Analogiczny kierunek, czyli nizsza OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
od oczekiwar inflacja, byt tez widoczny we wstepnych danych. dla catej ;trefy euro (|lr1ﬂaqa HICP Polska 5908 1.02% 112.8% 147%
+2,5% r/r wobec +2,6% konsensus, przy +1,9% w lutym). Moze to chwilowo tagodzi¢ obawy na o . .
wptyw wyzszych cen ropy na koricowg inflacje dla konsumentéw. USA 4.318 -0.76% +6.23% *+3.33%
Niemcy 3.0112 -0.80% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.29052 0.00% -0.08% +1.75%
Poczatek dzisiejszej sesji to seria istotnych danych z gospodarek w Europie - beda to indeksy PMI . Y )
dla przemystu za marzec. Sa to jedne z pierwszych odczytéw, ktére moga pokaza¢ wptyw konfliktu USD/PLN 3.71066 -0.86% +0.35% *3.37%
na Bliskim Wschodzie na biezaca koniunkture i sentyment przedsiebiorstw. Po potudniu z kolei CHF/PLN 464238 -0.86% -1.78% +2.48%
vpoznamy‘danle 0 sprlzedaZyl detalicznej z USA (za luty, wiec potencjalnie mniej interesujace dla GBP/PLN 491251 -0.45% -051% +156%
inwestoréw) i analogiczne, jak dla Europy, dane ISM dla przemystu za marzec.
EUR/USD 1.15627 +0.87% -0.43% -1.56%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 10391 -3.25% +27.7% +70.8%
ig; Ztoto ($/0zt) 471134 +337%  -806%  +8.52%
25% Miedz (c/Lb) 564.18 +2.53% -3.19% -0.73%
igj NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-03-31
10% WZROSTY SPADKI
% SFINKS  +40.70% IMS  -9.09%
o WIRTUALNA ~ +23.83% CORMAY  -7.89%
-lO“/: BIOPLANET +13.46% PURE -7.02%
-15% OBROTY mln PLN Rosnace Spadajgce
kwi-25 lip-25 paz-25 sty-26 GPW 2399,02 237 (65.5%) 89 (24.6%)
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Asseco Poland

Wyniki 4Q'25

Przychody wyniosty 4525 mln zt (+23% r/r, zgodnie z oczekiwaniami). EBITDA to 583,5 mln zt (-3,3% r/r
i 11% ponizej prognoz). EBIT to 401,7 mln zt (+5,3% r/r i -12% ponizej konsensusu), a zysk netto j.d. z
dziatalnosci kontynuowanej to 183,1 mln zt (+36,7% r/r i 10% powyzej oczekiwan).

Skonsolidowany portfel zamdéwieri Grupy Asseco na 2026 rok wynosi 10,27 mld zt wobec 9,086 mld zt
w tym samym okresie 2025 roku, co oznacza wzrost 0 13% r/r w statych kursach walutowych.

Asseco Poland

Dywidenda

Rada nadzorcza Asseco Poland pozytywnie zaopiniowata rekomendacje zarzadu dotyczaca
przeznaczenia 1.051 mln zt z zysku netto osiagnietego w 2025 roku oraz czesci zyskéw z lat ubiegtych
zgromadzonych na kapitale rezerwowym, na wyptate dywidendy, co da 13,05 zt na akcje.

Kety

Wstepne wyniki 1Q'26

Grupa Kety szacuje, ze w | kw. 2026 roku miata 132 mln zt zysku netto j.d. oraz 242 mln zt EBITDA.
Konsensus PAP Biznes zaktadat 125,3 mln zt zysku netto i 232,8 mln zt EBITDA. Rok wczesniej grupa
zanotowata 121 mln zt zysku netto i 228 mln zt EBITDA. Przychody ze sprzedazy wzrosty o 5,6% r/r do
1430 mln zt. Szacowany dtug netto na koniec pierwszego kwartatu 2026 r. wyniesie ok. 1.200 mln zt, co
oznacza obnizenie o ok. 170 mln zt w poréwnaniu z koricem 2025 r.

Grupa Kety ocenia, ze pomimo braku oznak poprawy koniunktury gospodarczej w Europie, grupa
kapitatowa posiada zadowalajacy poziom zamowieri, ktéry pozwala na osiggniecie ok. 90 proc.
wskaznika obtozenia posiadanych mocy produkcyjnych.

mBank

Brak dywidendy
Zwyczajne Walne Zgromadzenie mBanku zdecydowato we wtorek o pozostawieniu zysku netto
osiagnietego w 2025 roku w kwocie 3.547 mln zt jako niepodzielonego.

PGE

Szacunkowe wyniki 4Q'25

W czwartym kwartale EBITDA powtarzalna wyniosta 2,33 mld zt, a analitycy oczekiwali 2,88 mld zt
wyniku EBITDA. Zysk netto jednostki dominujacej w IV kwartale wynidst, wedtug szacunkdw, 3,14 mld zt
wobec 5,44 mld zt straty rok wczesniej. Skonsolidowany zysk netto j.d. skorygowany o odpisy wynidst
3,7 mld zt.

PZU

Wywiad z prezesem

e  Zarzad PZU zdecydowat 0 rozpoczeciu procesu potaczenia prawnego i operacyjnego ze spotka
zalezng LINK4. Marka LINK4 nie bedzie likwidowania, a zakoriczenie procesu potaczenia jest
planowane na pierwszy kwartat 2027 roku.

e Przede wszystkim zaktadamy potaczenie kompetencji obu organizacji, ktére pozwolg nam
zwiekszy¢ sprzedaz i wzmocnic¢ oferte dla naszych klientéw”

e Jak mowi prezes Bogdan Benczak, w ostatnich latach rentownos$¢ LINK4 byta sporym
wyzwaniem dla grupy. ,MusieliSmy przeprowadzi¢ procesy restrukturyzacyjne i
dokapitalizowac spotke. Po rozmowach z wszystkimi interesariuszami, podjeliSmy decyzje, ze
potaczenie bedzie najlepsza opcja”

Tauron

Konferencja zarzadu po wynikach

e Tauron zaktada spadek raportowanej EBITDA w 2026 roku.

e  Spotka przewiduje spadek raportowanej EBITDA w segmentach dystrybucji, sprzedazy i handlu
hurtowego oraz wytwarzania. Grupa zaktada wzrost wyniku w segmencie ciepta i
porownywalny wynik EBITDA rdr w segmencie OZE.

e "CAPEX rok do roku wzrosnie. Stabsza EBITDA i wyzszy CAPEX oznacza¢ beda pogorszenie
wskaznika dtug netto/EBITDA"

e Tauron chciatby, by wyptata dywidendy byta zdarzeniem powtarzalnym w kolejnych latach.

SWIGS80 i inne

+/-

Dekpol

Najlepsza oferta

Oferta Dekpol Budownictwo, spétki zaleznej Dekpolu, zostata wybrana jako najkorzystniejsza w
przetargu na budowe powiatowego Centrum Sportu i Rekreacji w Kruszynie. Warto$¢ oferty brutto
wyniosta ok. 159,98 mln zt.

Ferro

Wyniki 4Q"25
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Przychody wyniosty 191,5 mln zt (-3,6% r/r, -0,8% od oczekiwan). EBITDA to 29,7 mln zt (+19,5% r/r,
32,9% powyzej prognoz). EBIT wynidst 24,1 mln zt (+18,6% r/r i 35,9% powyzej prognoz), a zysk netto jd.
18,9 mln zt (+60,6% r/r i +41,3% od konsensusu).

Lubawa

Szacunkowe wyniki 2025 r.

Lubawa wstepnie szacuje, ze jej skonsolidowany zysk netto w 2025 roku wzrdst o 25,4 proc. do 126,1
mln zt. Skonsolidowany szacunkowy zysk netto ze sprzedazy zwiekszyt sie 0 24,4 proc. do 150,5 mln zt.
Skonsolidowany szacunkowy przychdd Lubawy ze sprzedazy wzrdst w 2025 roku o 20,9 proc. do 616,7
mln zt.

PKP Cargo

Udziaty rynkowe

Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréw wedtug masy spadt po lutym do 27,24 proc. catego
rynku wobec 27,28 proc. po lutym 2025 roku - podat Urzad Transportu Kolejowego. Wedtug pracy
przewozowej udziat PKP Cargo wyniést po lutym 27,88 proc. vs 26,16 proc. rok wczesniej.

Selvita

Szacunkowe wyniki 1Q'26

Selvita szacuje, ze poziom skonsolidowanych przychoddw z dziatalno$ci operacyjnej w | kwartale 2026
r. uksztattuje sie w przedziale od 78 do 82 mln zt wobec 91,3 mln zt w | kwartale 2025 roku. Wedtug
szacunkow, rentownosc EBITDA uksztattuje sie na poziomie od 13 proc. do 16 proc., wobec 16,3 proc.
rok temu.

Backlog Selvity na 2026 r. wynosi 218,9 mln zt i jest wyzszy o0 0,7 mln zt wobec analogicznego okresu
rok wczesniej, co oznacza wzrost dynamiki kontraktowania o 5,4 p.p. wzgledem odczytu ze stycznia.

Selvita

Wyniki 4Q'25

Przychody wyniosty 94,9 mln zt (-3,4% r/r i +2,6% od oczekiwan). EBITDA adj. To 22,1 mln zt (+6,3% r/r
i 25,2% powyzej prognoz). EBIT wynidst 8,4 mln zt (+29,2% r/r i 133% powyzej prognoz), a zysk netto 7,3
mln zt (+102,8% r/r i 211,6% powyzej konsensusu).

Scope Fluidics

Wywiad z zarzadem

e "Do korica 2028 r. planem jest przeprowadzenie dwdch transakcji strategicznych, zaktadamy,
ze jedng jest BACTEROMIC, nad druga pracujemy. W tym czasie zaktadamy tez skalowanie
naszej dziatalnosci tak, zeby w kolejnej pieciolatce (...) mdc przeprowadzac jedng transakcje
$redniorocznie” - powiedziat prezes Piotr Garstecki.

e  Wiceprezes Szymon Ruta ocenit, ze wydarzenia na Bliskim Wschodzie nie przektadaja sie
obecnie na spowolnienie rozmdw spotki dotyczacych komercjalizacji.

o "Srodki, ktére posiadamy dzisiaj w grupie zabezpieczaja nasza dziatalnos$¢ do korica 2027 roku”

e Na koniec 2025 r. w pipeline Scope Discovery znajdowato sie 65 inicjatyw: 28 zostato juz
zakoriczonych, 11 jest w trakcie analizy i rozwoju, a 24 oczekuje na rozpoczecie oceny.

Spyrosoft

Komentarz zarzadu odno$nie przegladu opcji strategicznych

"W ramach zakonczonego przegladu opcji strategicznych doszlismy do wniosku, ze najkorzystniejszym
rozwigzaniem w obecnym otoczeniu rynkowym, zaréwno dla spotki, jak i jej akcjonariuszy, bedzie
pozyskanie w ciagu najblizszych trzech lat inwestora strategicznego. Takiego, ktdry zapewni dalszy
rozwoj grupie i wsparcie w osiaganiu jej strategicznych celdw. W zaleznosci od scenariusza moze to
oznaczad, ze taki inwestor bedzie chciat wycofac spotke z rynku publicznego" - powiedziat PAP Biznes
prezes Konrad Weiske.

"Pozyskujac dla spotki inwestora strategicznego moge rozwazy¢ sprzedaz czesci posiadanych akeji.
Moim zamiarem jest natomiast pozostanie w spétce. Jezeli chodzi o szczegdty - one beda przedmiotem
negocjacji, jak bedziemy prowadzi¢ rozmowy z naszymi potencjalnymi partnerami" - dodat prezes.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

$roda 1 kwietnia 2026

ANSWEAR Publikacja raportu za 2025 rok.
MIRACULUM Publikacja raportu za 2025 rok.
ULMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
NWZA ws. zmiany statutu, podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
VIRTUS serii L, pozbawienia prawa poboru, emisji warrantdw subskrypcyjnych serii D, uchylenia uchwaty nr 7 NWZA z

dnia 19 kwietnia 2023 roku i in.

czwartek 2 kwietnia 2026

ADIUVO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
BEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ENERGA NWZA WS, podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii CC w trybie subskrypcji zamknigtej
oraz zmiany statutu.
ESOTIO NWZA ws. uzupetpignia sktadu RN.’ przyjecig Polityki Wynagrodzeri Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz
ustalenia wysokosci wynagrodzenia cztonkdw RN.
GRUPRACU!J Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
POLICE NWZA ws. przyjecia JPolityki rownowagi ptci w Grupie Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A,, zmian w sktadzie
RN oraz zmiany uchwaty nr 5 NWZ z 29 marca 2017 r.
PRAGMAINK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
YARRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
piatek 3 kwietnia 2026
ATLANTAPL Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.
DEVELIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
NOVITA Publikacja raportu za 2025 rok.
TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 30 marca 2026
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce marzec 96,6 96,8 98,3
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 2,70% 2,70% 1,90%

Wtorek, 31 marca 2026

Produkcja przemystowa s.a. wst.

1:50 Japonia (m/m) luty -2,10% -2,20% 4,30%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) luty -0,20% 0,80% 1,80%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty -0,60% 0,20% -0,90%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 1,70% 1,60% 0,90%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) luty -2,40% -2,30%
9:30 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 3,0% 3,30% 2,10%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. marzec 6,30% 6,30% 6,30%
15:45 USA Indeks Chicago PMI marzec 52,8 55,0 57,7
16:00 USA lCnodr?fEieznacUg aBrggrSO”S“me”téW ) marzec 91,8 88,0 91,2
16:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS luty ?]18&2 6,92 mln 6,946 mln

Sroda, 1 kwietnia 2026
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu marzec 4772 47,1
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu marzec 50,9 50,6
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia luty 6,10% 6,10%
14:15 USA Raport ADP marzec 40 tys. 63 tys.
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) luty 0,50% -0,20%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu marzec 52,5 52,4
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 6'9t3)r?[n

Czwartek, 2 kwietnia 2026

Norwegia - Wielki Czwartek - dziert wolny

11:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,40% 0,60%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 212 tys. 210 tys.

Piagtek, 3 kwietnia 2026

USA, Polska, Niemcy, WLk Brytania, Wiochy, Kanada, Australia, Czechy, Nowa Zelandia, Szwajcaria, Wegry, Francja, Hiszpania,
Norwegia, Stowacja, Szwecja - Wielki Pigtek - dzieri wolny

3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug marzec 53,6 56,7
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) luty -0,10% 0,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia marzec 4,40% 4,40%
14:30 USA Zmiana ;atrudnlenla w sektorze marzec 60 tys. 92 tys.
pozarolniczym
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) marzec 3,70% 3,80%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
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charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
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