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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE 

Rynki akcji na początku miesiąca kontynuują odbicie, podczas gdy ropa naftowa dalej spada. Stoją 

za tym rosnące nadzieje inwestorów odnośnie bliskiego zakończenia wojny między USA a Iranem, 

a apetyty na to rosły w oczekiwaniu na wieczorne orędzie Donalda Trumpa do Amerykanów. 

Ponadto prezydent Donald Trump napisał w środę rano w poście na portalu Truth Social, że 

prezydent Iranu zwrócił się do Stanów Zjednoczonych o zawieszenie broni. W efekcie notowania 

ropy Brent powróciły do 100 USD/bbl, a ropa WTI spadła poniżej 95 USD/bbl. Z uwagi na mocne 

wzrosty amerykańskich indeksów już we wtorek, w środę mieliśmy do czynienia z „dogonieniem” 

zwyżek w Azji i Europie. Japoński Nikkei odbił o ponad 5%, a główne parkiety na Starym Kontynencie 

zwyżkowały o 2-3%. Wzrosty w Stanach Zjednoczonych były już nieco mniejsze i dla głównych 

indeksów sięgały ok. 1,0%. Atmosferę za oceanem wspierać mogły nienajgorsze dane ekonomiczne. 

Lepszy od oczekiwań był raport ADP dotyczący wzrostu zatrudnienia w marcu, podobnie jak ISM 

dla przemysłu i sprzedaż detaliczna za luty.  

Poprawa nastrojów na rynkach bazowych nie pozostała bez wpływu na GPW. WIG20 zyskał ponad 

1,8% i wrócił do poziomu 3 400 pkt. Równocześnie spadały rentowności krajowych obligacji 

skarbowych oraz umacniał się złoty względem dolara i euro. W przypadku akcji ponownie mieliśmy 

do czynienia z dużą szerokością rynku – wśród największych spółek zwyżkowało 18, a spadały 

tylko dwie (Modivo, Orlen). Najmocniejsze walory, ze wzrostem powyżej 4% to były KGHM, mBank, 

Budimex i Pepco. Jeżeli chodzi o publikowane dane to PMI w Polsce był nadal poniżej 50pkt. w 

marcu, co wskazuje na ogólne pogorszenie warunków działalności już jedenasty miesiąc z rzędu. 

Indeks wzrósł jednak z lutowego poziomu 47,1pkt do 48,7pkt, co wskazuje na wolniejszy spadek. 

Jak wynika ze szczegółowych danych, polscy producenci zwiększyli produkcję w marcu, ale 

wolumen nowych zamówień nadal spadał. 

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI  

Na dzisiejszej sesji będziemy mieli do czynienia z odwróceniem optymizmu z ostatnich dwóch dni. 

Podczas swojego orędzia Donald Trump stwierdził, że chociaż trwają rozmowy z Iranem i doszło 

do zmiany reżimu to w ciągu następnych dwóch-trzech tygodni "będziemy mocno atakować Iran, 

ten kraj powróci do epoki kamienia". Przekłada się to na powrót ropy Brent do lokalnych maksimów 

(107 USD), umocnienie EUR/USD do 1,15 i 1-2% spadki akcji w trakcie azjatyckiej sesji. 

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

Polska Kurs 1D 1M YTD 

WIG 124571.57 +1.73% -0.64% +6.25% 

WIG20 3402.92 +1.86% +0.02% +6.87% 

mWIG40 8580.74 +1.34% -2.59% +4.87% 

sWIG80 29908.97 +0.99% -3.48% +1.08% 

WIG20 USD 923.43 +2.91% -1.44% +4.11% 

WIG20 TR 7523.97 +1.86% +0.04% +6.90% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 6575.30 +0.72% -4.45% -3.95% 

Nasdaq C. 21840.95 +1.16% -3.99% -6.03% 

DAX 23275.17 +2.62% -5.53% -4.96% 

CAC40 7981.27 +2.10% -4.92% -2.06% 

FTSE250 21688.19 +2.28% -7.41% -3.48% 

BUX 124307.61 +2.41% -0.85% +12.0% 

NIKKEI 53739.68 +5.24% -7.44% +6.75% 

Hang Seng 25294.03 +2.04% -2.94% -1.31% 

OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD 

Polska 5.742 -2.81% +13.4% +11.4% 

USA 4.325 +0.16% +7.13% +3.54% 

Niemcy 2.9870 -0.80% -- -- 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4.28462 -0.09% +1.13% +1.61% 

USD/PLN 3.69657 -0.39% +1.97% +2.97% 

CHF/PLN 4.65457 +0.29% +0.06% +2.75% 

GBP/PLN 4.91866 +0.22% +1.23% +1.69% 

EUR/USD 1.15908 +0.30% -0.83% -1.32% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 100.34 -3.49% +29.1% +64.9% 

Złoto ($/ozt) 4783.42 +1.81% -9.94% +10.2% 

Miedź (c/lb) 562.08 -0.46% -5.50% -1.08% 

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-04-01 

WZROSTY SPADKI 

WASKO +9.09% SFINKS -15.18% 

KGHM +7.35% SELVITA -12.82% 

POLIMEXMS +7.30% PURE -11.47% 

OBROTY mln PLN Rosnące Spadające 

GPW 2472,65 206 (56.9%) 118 (32.6%) 
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WIG20 i mWIG40  +/- 

Asseco Poland Komentarz zarządu do wyników 

• Asseco Poland stawia na miękką centralizację prac związanych z AI w swojej grupie. 

• "Dla nas AI to po prostu dodanie nowych narzędzi (...), to narzędzie nie zdecyduje o naszej 
przyszłości - zdecyduje to, czego potrzebuje klient (...) narzędzie jest sprawą wtórną" - 
powiedział Adam Góral na konferencji prasowej. "Musi być w zastosowaniu narzędzi AI 
ogromna ostrożność - dostarczamy narzędzie klientowi i w przypadku błędu, to my się 
pomyliliśmy, a nie sztuczna inteligencja" – dodał. 

 

Benefit Systems Liczba kart w 1Q 
Liczba aktywnych kart sportowych Benefit Systems na koniec pierwszego kwartału 2026 r. wyniosła 
2.648,0 tys. szt. Jak podała spółka, 1.871,8 tys. szt. dotyczyło rynku polskiego (+12% r/r), a 714,7 tys. 
odnotowano w segmencie zagranica UE (+21% r/r) oraz 61,6 tys. w Turcji (+180% r/r). 

+ 

Budimex Najkorzystniejsza oferta 
Oferta Budimeksu za ok. 146 mln zł brutto została wybrana najkorzystniejszą w przetargu na wykonanie 
fundamentów głębokich pod terminal pasażerski w ramach programu inwestycyjnego Port Polska. 

 

JSW Obniżony plan wydobycia 
Jastrzębska Spółka Węglowa, w wyniku przeprowadzonych analiz w obszarze produkcyjno-handlowym, 
dokonała aktualizacji celu produkcyjnego na 2026 r. Przewidywany roczny poziom wydobycia węgla 
ogółem w tym roku wyniesie ok. 13,3 mln ton wobec ok. 13,5 mln ton szacowanych wcześniej. 

- 

Orlen, Grupa Azoty Transakcja sprzedaży Grupy Azoty Polyolefins 

• Prezes Orlenu Ireneusz Fąfara zakłada, że produkcja w przejmowanej od Grupy Azoty przez 
płocki koncern produkcji w instalacji Polimery Police rozpocznie się w 2027 roku, po 
dokończeniu tego projektu. 

• Prezes poinformował, że w jego przekonaniu GAP jest to najbardziej skomplikowany proces 
restrukturyzacyjny w Polsce. Jego zdaniem, projekt Polimery Police od samego początku był 
"przeszacowany, źle wyceniony, źle przygotowany i źle prowadzony". 

• "Petrochemia w tej chwili ma ciężkie czasy, ale w biznesie są dobre i złe czasy. Wierzymy, że 
od mniej więcej 2027 roku nastąpi zmiana makroekonomiczna i będzie można patrzeć zupełnie 
inaczej na rozwój przemysłu petrochemicznego" - dodał. 

• Nakłady konieczne do dokończenia inwestycji w instalację Polimery Police są na poziomie 
zbliżonym do ustalonej ceny transakcji. 

• Po sprzedaży Orlenowi instalacji poliolefin Grupa Azoty będzie mogła skupić się na obszarze 
produkcji nawozów. Grupa wymaga restrukturyzacji poszczególnych zakładów i profilu ich 
działalności - ocenia Wojciech Balczun, minister aktywów państwowych. 

 

SWIG80 i inne  
+/- 

AC SA Przychody 1Q 
Przychody ze sprzedaży spółki AC w I kw. 2026 roku wyniosły 47,75 mln zł i są niższe rdr o 14,25 proc. 

- 

Answear Wyniki 4Q’25 
Przychody wyniosły 556,1 mln zł (+4,4% r/r, +0,5% od oczekiwań). EBITDA to 11,2 mln zł (-71,4% r/r i -
23,3% od oczekiwań). EBIT wyniósł 5,1 mln zł (-84,5% r/r i -50% poniżej prognoz) a zysk netto j.d. wyniósł 
1,3 mln zł (-92,8% r/r i -59,4% poniżej konsensusu) 

- 

Answear Aktualizacja programu motywacyjnego 
Rada nadzorcza Answear podjęła uchwałę o obniżeniu warunku EBITDA programu motywacyjnego na 
rok 2026 ze 100 mln zł do 90 mln zł oraz warunku kursowego z 50 zł do 45 zł. 

- 

Atal Sprzedaż mieszkań w 1Q 
Grupa Atal w pierwszym kwartale 2026 roku łącznie zawarła 644 umowy deweloperskie i przedwstępne. 

 

Atende Komentarz zarządu do wyników 

• Atende pozytywnie patrzy na perspektywy 2026 roku dla wyników jednostkowych mimo 
wyzwań związanych m.in. z dostępnością sprzętu. 

• Atende nie wyklucza utraty kontroli nad spółką zależną Phoenix Systems w przypadku jej 
dokapitalizowania. Phoenix Systems ma się rozwijać m.in. w sektorze kosmicznym i lotnictwa 
bezzałogowego. 
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Big Cheese Studio Sprzedaż gry Cooking Simulator 2 
W ciągu 24 godzin od premiery w dniu 31 marca na platformie Steam sprzedano 12.721 sztuk "Cooking 
Simulator 2 Better Together". Łączne przychody ze sprzedaży gry na Steam w tym czasie wyniosły 
240,48 tys. USD. Według stanu na dzień 1 kwietnia 2026 roku na liście graczy oczekujących na zakup 
gry na Steam (tzw. wishliście) znajduje się 290.590 użytkowników. 

 

Grodno Przychody w marcu 
Grupa Grodno szacuje, że miała w marcu 2026 roku 148,8 mln zł przychodów ze sprzedaży, co oznacza 
wzrost o 46 proc. rdr. 

+ 

Grupa Pracuj Wyniki 4Q’25 
Przychody wyniosły 196,8 mln zł (+5% r/r, zgodnie z oczekiwaniami). Skorygowana EBITDA to 80,5 mln 
zł (+5,9% r/r i 6,4% powyżej oczekiwań). EBIT to 60,9 mln zł (-2,4% r/r i 3,8% poniżej prognoz), a zysk 
netto to 54,5 mln zł (+23,7% r/r i 3,1% powyżej prognoz). 

 

Grupa Pracuj Dywidenda 
Zarząd Grupy Pracuj rekomenduje, by z zysku netto za 2025 r. wypłacić 3 zł dywidendy na akcję 
(DY=7,5%). Zarząd zaproponował wyznaczenie dnia dywidendy na 24 czerwca 2026 r., a także ustalenie 
terminu wypłaty dywidendy na 2 lipca 2026 r. 

+ 

Mostostal Warszawa Spór z GDDKiA 
Mostostal Warszawa złożył pozew przeciwko Generalnej Dyrekcji Dróg Krajowych i Autostrad, chce 
podwyższenia o 487 mln zł brutto wynagrodzenia za wykonanie kontraktu na budowę odcinka drogi 
ekspresowej S19. 

 

Mostostal Zabrze Nowa umowa 
Spółka zależna Mostostalu Zabrze - Mostostal Zabrze Realizacje Przemysłowe (MZRP) - ma umowę z 
zagranicznym kontrahentem o wartości ok. 11 proc. przychodów ze sprzedaży Grupy Mostostal Zabrze 
za 2025 rok (1,22 mld zł). Umowa dotyczy dostawy i montażu konstrukcji stalowych, prefabrykacji i 
montażu rurociągów oraz montażu aparatów i urządzeń w ramach realizowanej przez zleceniodawcę 
budowy zakładu produkcji gazów przemysłowych w Niemczech. 

 

Polimex-Mostostal Nowa umowa 
Polimex Mostostal podpisał porozumienie o współpracy z SGE oraz z Atec Group w sprawie rozpoczęcia 
współpracy w zakresie wdrożenia i budowy małych reaktorów modułowych w oparciu o technologię 
BWRX-300 w regionie Europy Środkowo-Wschodniej. 

 

Selvita Komentarz zarządu do wyników 

• Selvita, w 2026 r. chce stawiać na rozwój organiczny, a potencjalne akwizycje rozważy przy 
pojawiających się okazjach rynkowych. 

• Spółka chce poprawiać marże, a w 2026 r. oczekuje ok. 27 mln zł oszczędności z optymalizacji. 

• Prezes pytany o możliwość osiągnięcia w 2026 r. poziomu ok. 90 mln zł EBITDA, co zakłada 
konsensus rynkowy, ocenił, że to ambitny cel. 

• Backlog na cały 2026 r. wynosi 218,9 mln zł (o 0,3 proc. więcej rdr). Dynamika kontraktowania 
jest o 5,4 p.p. wyższa wobec odczytu ze stycznia. Wg prezesa 2Q i 3Q będą decydujące jeżeli 
chodzi o tegoroczne kontraktowanie. 

• "Po bardzo dobrym IV kw. stosunkowo słabo weszliśmy w początek 2026 r. Opóźnienia i 
mniejsze kontraktowanie spowodowało, że wyniki I kw. są poniżej naszych oczekiwań, ale na 
ten moment jesteśmy na lekkim plusie z dynamiką backlogu, porównując rdr. (...) Do lepszej 
rentowności kontrybuują oszczędności i optymalizacje z ubiegłego roku, i będą ją wzmacniać 
w kolejnych kwartałach" 

• Planowany na 2026 r. CAPEX to ok. 30 mln zł. 

 

Unibep Komentarz zarządu do wyników 

• Unibep dobiera selektywnie kontrakty do backlogu i ocenia, że wyniki po 2025 r. napawają 
optymizmem na przyszłość. Nastawia się na rozwój w każdym z obsługiwanych sektorów 
budowlanych, ale mocno nastawia się na zamówienia związane z obronnością. 

• Portfel zamówień Unibep na koniec 2025 r. wynosił 4 mld zł, w tym sektor budownictwa 
ogólnego to 1.552 mln zł, budownictwa energetycznego 868 mln zł, budownictwa 
infrastrukturalnego 1.345 mln zł, a budownictwa modułowego 235 mln zł. 

• Wg zarządu na rynku jest duża walka cenowa i konkurencyjna, związana z odwołaniami do KIO, 
co powoduje wydłużanie realizacji projektów. 
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TERMINARZ SPÓŁEK  

Data Ticker Wydarzenie 

      

czwartek 2 kwietnia 2026 

  ADIUVO  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok. 

  BEST  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok. 

  ENERGA  
NWZA ws. podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji akcji serii CC w trybie subskrypcji zamkniętej 
oraz zmiany statutu. 

  ESOTIQ  
NWZA ws. uzupełnienia składu RN, przyjęcia Polityki Wynagrodzeń Członków Zarządu i Rady Nadzorczej oraz 
ustalenia wysokości wynagrodzenia członków RN. 

  GRUPRACUJ  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok. 

  POLICE  
NWZA ws. przyjęcia „Polityki równowagi płci w Grupie Azoty Zakłady Chemiczne „Police” S.A., zmian w składzie 
RN oraz zmiany uchwały nr 5 NWZ z 29 marca 2017 r. 

  PRAGMAINK  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok. 

  YARRL  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok. 

piątek 3 kwietnia 2026 

  ATLANTAPL  Wypłata dywidendy 1 zł na akcję. 

  DEVELIA  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok. 

  NOVITA  Publikacja raportu za 2025 rok. 

  TESGAS  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok. 
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 30 marca 2026 

  11:00 Strefa Euro Indeks nastrojów w gospodarce marzec  96,6 96,8 98,3 

  14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) marzec  2,70% 2,70% 1,90% 

Wtorek, 31 marca 2026 

  1:50 Japonia 
Produkcja przemysłowa s.a. wst. 
(m/m) 

luty  -2,10% -2,20% 4,30% 

  1:50 Japonia Sprzedaż detaliczna (r/r) luty  -0,20% 0,80% 1,80% 

  8:00 Niemcy Sprzedaż detaliczna s.a. (m/m) luty  -0,60% 0,20% -0,90% 

  8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) marzec  1,70% 1,60% 0,90% 

  8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) luty  -2,40%   -2,30% 

  9:30 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 3,0% 3,30% 2,10% 

  9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. marzec 6,30%  6,30% 6,30% 

  15:45 USA Indeks Chicago PMI marzec 52,8  55,0 57,7 

  16:00 USA 
Indeks zaufania konsumentów - 
Conference Board 

marzec 91,8  88,0 91,2 

  16:00 USA Liczba wakatów wg JOLTS luty 
6,882 
mln  

6,92 mln 6,946 mln 

Środa, 1 kwietnia 2026 

  9:00 Polska Indeks PMI dla przemysłu marzec 48,7  47,2 47,1 

  9:45 Włochy Indeks PMI dla przemysłu marzec  51,3 50,9 50,6 

  11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia luty 6,20%  6,10% 6,10% 

  14:15 USA Raport ADP marzec  62 tys. 40 tys. 63 tys. 

  14:30 USA Sprzedaż detaliczna (m/m) luty 0,60%  0,50% -0,20% 

  16:00 USA Indeks ISM dla przemysłu marzec  52,7 52,5 52,4 

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień 
 5,45 mln 

brk 
-1,3 mln brk  

6,93 mln 
brk 

Czwartek, 2 kwietnia 2026 

  Norwegia - Wielki Czwartek - dzień wolny  

  11:00 Włochy Sprzedaż detaliczna s.a. (m/m) luty   0,40% 0,60% 

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień   212 tys. 210 tys. 

Piątek, 3 kwietnia 2026 

  USA,  Polska,  Niemcy,  Wlk. Brytania,  Włochy,  Kanada,  Australia,  Czechy,  Nowa Zelandia,  Szwajcaria,  Węgry,  Francja,  Hiszpania,  
Norwegia,  Słowacja,  Szwecja - Wielki Piątek - dzień wolny  

  3:45 Chiny Indeks PMI dla usług marzec   53,6 56,7 

  8:45 Francja Produkcja przemysłowa (m/m) luty   -0,10% 0,50% 

  14:30 USA Stopa bezrobocia marzec   4,40% 4,40% 

  14:30 USA 
Zmiana zatrudnienia w sektorze 
pozarolniczym 

marzec   60 tys. -92 tys. 

  14:30 USA Płaca godzinowa (r/r) marzec   3,70% 3,80% 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ  

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji 

ze względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu 

jest ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New 

Jersey i Delaware 

Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w  stosunku do okresu poprzedniego, 

natomiast odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które 

proszone są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje 

jak inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć 

jako stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na 

politykę restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. 

składy, magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 



 

   
Zespół Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. 

  
Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A. 

ul. Grzybowska 78, 00–844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00 
  e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 

www.bnpparibas.pl 

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. 

ul. Grzybowska 78, 00–844 Warszawa 

tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29 

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 

www.bnpparibas.pl 

 

Zespół Doradztwa Inwestycyjnego  Adres e-mail: 

Michał Krajczewski, CFA  doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 

Adam Anioł   

Dominik Osowski   

   

Zespół Maklerów Telefon: Adres e-mail: 

Maciej Haberka 691 444 725 maklerzy@bnpparibas.pl 

Sławomir Orzechowski 22 329 43 54  

Marcin Rżany 22 507 52 73  

Monika Dudek 22 566 97 05  

Karolina Marczuk 22 566 97 38    

Artur Sulejewski 22 566 97 07  

Tymon Zienkiewicz  22 566 97 41  

Leszek Michalak 722 375 925  

   

Internetowe serwisy transakcyjne   

 

 
- nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadająca szeroki zakres funkcjonalności 
 
 
- wersja dla klientów chcących szybko i wygodnie złożyć zlecenie  
 

 
- wersja dla klientów doświadczonych 

https://www.webmakler.pl/ 

 

DISCLAIMER 
 

Nadzór nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja została 

przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientów BM wyłącznie w celach informacyjnych, nie uwzględnia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz 

nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna być wykorzystywana w 

charakterze lub traktowana jako oferta lub nakłanianie do oferty sprzedaży, kupna lub subskrypcji instrumentów finansowych. BM dołożyło należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 

informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamówienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. 

Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyższym dokumencie zostały przygotowane lub zaczerpnięte ze źródeł uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iż są one 

wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani żaden jej fragment nie jest poradą inwestycyjną, prawną, księgową, podatkową czy jakąkolwiek inną. Wszelkie 

opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie BM w dniu jego sporządzenia i mogą podlegać zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialności za 

prawdziwość i kompletność przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak również za wszelkie szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych 

w niej informacji. BM udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie, nie była ona przekazywana wcześniej lub udostępniana przed datą publikacji. Publikacja  udostępniana jest na stronie 

internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty ważności. Niniejsza publikacja jest publikacją handlową o której mowa w  Rozporządzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 

25 kwietnia 2016 r. i nie została ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniającymi niezależność badań inwestycyjnych i nie podlega ona żadnym zakazom w zakresie 

rozpowszechniania badań inwestycyjnych. 
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