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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 124571.57 +1.73% -0.64% +6.25%

Rynki akcji na poczatku miesigca kontynuuja odbicie, podczas gdy ropa naftowa dalej spada. Stoja

za tym rosnace nadzieje inwestoréw odnosnie bliskiego zakoriczenia wojny miedzy USA a Iranem, WIG20 3402.92 +1.86% +0.02% +6.87%
a apetyty na to rosty w oczekiwaniu na wieczorne oredzie Donalda Trumpa do Amerykandw. mWIG40 8580.74 +1.34% -2.59% +4.87%
Ponadto prezydent [,)O.Hal.d Trump rjaplslat w $rode rano vvlposuei na pqrtalu Trth Social, ;e SWIGS0 2990897 +0.99% -3.48% +1.08%
prezydent Iranu zwrdcit sie do Standw Zjednoczonych o zawieszenie broni. W efekcie notowania
ropy Brent powrécity do 100 USD/bbl, a ropa WTI spadta ponizej 95 USD/bbl. Z uwagi na mocne WIG20 USD 92343 +2.91% -1.44% +4.11%
wzrosty amerykaniskich indeksow juz we wtorek, w Srode mielismy do czynienia z ,dogonieniem” WIG20 TR 752397 +1.86% +0.04% +6.90%
zwyzek w Azji i Europie. Japoriski Nikkei odbit 0 ponad 5%, a gtéwne parkiety na Starym Kontynencie
zwyzkowaty 0 2-3%. Wzrosty w Stanach Zjednoczonych byty juz nieco mniejsze i dla gtéwnych ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
indeksow siegaty ok. 1,0%. Atmosfere za oceanem wspiera¢ mogty nienajgorsze dane ekonomiczne. S&P500 6575.30 +0.72% -4.45% -3.95%
Lepszy od ocze.kiwar'l by’% raporF ADP dotyczacy wzrostu zatrudnienia w marcu, podobnie jak ISM Nasdagq C. 2184095 +1.16% -3.99% -6.03%
dla przemystu i sprzedaz detaliczna za luty. DAX 2397517 +2.62% 5539 -4.96%
Poprawa nastrojéw na rynkach bazowych nie pozostata bez wptywu na GPW. WIG20 zyskat ponad CAC40 7981.27 +2.10% -4.92% -2.06%
1,8% i wrdcit do poziomu 3 400 pkt. Réwnoczesnie spadaty rentownosci krajowych obligacji FTSE250 21688.19 +2.28% -7.41% -3.48%
skarbowych oraz umacniat sie ztoty wzgledem dolara i euro. W przypadku akcji ponownie mielismy BUX 124307.61 +2.41% -0.85% +12.0%
do czymgma z cliuzat szerokosga rqup - wsréd najwiekszych spo{ek ?wyzkowa{o 18, a spadaty NIKKE] 53739 63 +524% -7 44% +6.75%
tylko dwie (Modivo, Orlen). Najmocniejsze walory, ze wzrostem powyzej 4% to byty KGHM, mBank, . 0 0
Budimex i Pepco. Jezeli chodzi o publikowane dane to PMI w Polsce byt nadal ponizej 50pkt. w Hang Seng 25294.03 +2.04% ~2.94% -131%
marcu, co wskazuje na og6lne pogorszenie warunkéw dziatalnosci juz jedenasty miesiac z rzedu. OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Indeks wzrost jednak zllutowego poziomu 47,1pkt do 48,79kt, ch1 WSkalZUJE na wgtmejszy spadek. Polska 5742 2281% 113.4% 111.4%
Jak wynika ze szczeg6towych danych, polscy producenci zwigkszyli produkcje w marcu, ale . . .
wolumen nowych zaméwieri nadal spadat. USA 4.325 +0.16% +7.13% *+3.54%
Niemcy 2.9870 -0.80% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.28462 -0.09% +1.13% +1.61%
Na dzisiejszej sesji bedziemy mieli do czynienia z odwrdceniem optymizmu z ostatnich dwdch dni. ) ) )
Podczas swojego oredzia Donald Trump stwierdzit, ze chociaz trwaja rozmowy z Iranem i doszto USD/PLN 3.69657 -0.39% +197% *2.97%
do zmiany rezimu to w ciagu nastepnych dwdch-trzech tygodni "bedziemy mocno atakowac Iran, CHF/PLN 4.65457 +0.29% +0.06% +2.75%
ten kraj powrdci dt? epokl kamienia". Przekltada sie to ng pOV\.Ill"Ot ropy Eremf do lokglnycllj maksiméw GBP/PLN 491866 +022% +123% +169%
(107 USD), umocnienie EUR/USD do 1,15 i 1-2% spadki akcji w trakcie azjatyckiej sesji.
EUR/USD 1.15908 +0.30% -0.83% -1.32%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 100.34 -3.49% +29.1% +64.9%
ig; Ztoto ($/0zt) 478342  +181%  -994%  +10.2%
25% Miedz (c/Lb) 562.08 -0.46% -5.50% -1.08%
ig:f NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-04-01
10% WZROSTY SPADKI
% WASKO  +9.09% SFINKS ~ -15.18%
o KGHM  +7.35% SELVITA  -12.82%
-lO“/: POLIMEXMS +7.30% PURE -11.47%
-15% OBROTY mln PLN Rosnace Spadajgce
kwi-25 lip-25 paz-25 sty-26 GPW 2472,65 206 (56.9%) 118 (32.6%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Asseco Poland Komentarz zarzadu do wynikéw

e Asseco Poland stawia na migkka centralizacje prac zwigzanych z Al w swojej grupie.

e "Dla nas Al to po prostu dodanie nowych narzedzi (...), to narzedzie nie zdecyduje o naszej
przysztosci - zdecyduje to, czego potrzebuje klient (..) narzedzie jest sprawa wtdrng" -
powiedziat Adam Gdéral na konferencji prasowej. "Musi by¢ w zastosowaniu narzedzi Al
ogromna ostrozno$¢ - dostarczamy narzedzie klientowi i w przypadku btedu, to my sie
pomyliliSmy, a nie sztuczna inteligencja" - dodat.

Benefit Systems Liczba kart w 1Q
Liczba aktywnych kart sportowych Benefit Systems na koniec pierwszego kwartatu 2026 r. wyniosta
2.648,0 tys. szt. Jak podata spdtka, 1.871,8 tys. szt. dotyczyto rynku polskiego (+12% r/r), a 714,7 tys.
odnotowano w segmencie zagranica UE (+21% r/r) oraz 61,6 tys. w Turcji (+180% r/r).

Budimex Najkorzystniejsza oferta
Oferta Budimeksu za ok. 146 mln zt brutto zostata wybrana najkorzystniejsza w przetargu na wykonanie
fundamentdw gtebokich pod terminal pasazerski w ramach programu inwestycyjnego Port Polska.

ISW Obnizony plan wydobycia
Jastrzebska Spotka Weglowa, w wyniku przeprowadzonych analiz w obszarze produkcyjno-handlowym,
dokonata aktualizacji celu produkcyjnego na 2026 r. Przewidywany roczny poziom wydobycia wegla
ogétem w tym roku wyniesie ok. 13,3 mln ton wobec ok. 13,5 mln ton szacowanych wczesniej.

Orlen, Grupa Azoty Transakcja sprzedazy Grupy Azoty Polyolefins

e  Prezes Orlenu Ireneusz Fafara zaktada, ze produkcja w przejmowanej od Grupy Azoty przez
ptocki koncern produkcji w instalacji Polimery Police rozpocznie sie w 2027 roku, po
dokoriczeniu tego projektu.

e  Prezes poinformowat, ze w jego przekonaniu GAP jest to najbardziej skomplikowany proces
restrukturyzacyjny w Polsce. Jego zdaniem, projekt Polimery Police od samego poczatku byt
"przeszacowany, zle wyceniony, zle przygotowany i zle prowadzony".

e  "Petrochemia w tej chwili ma ciezkie czasy, ale w biznesie sg dobre i zte czasy. Wierzymy, ze
od mniej wiecej 2027 roku nastapi zmiana makroekonomiczna i bedzie mozna patrze¢ zupetnie
inaczej na rozwoj przemystu petrochemicznego” - dodat.

e Naktady konieczne do dokonczenia inwestycji w instalacje Polimery Police sa na poziomie
zblizonym do ustalonej ceny transakcji.

e Po sprzedazy Orlenowi instalacji poliolefin Grupa Azoty bedzie mogta skupi¢ sie na obszarze
produkcji nawozow. Grupa wymaga restrukturyzacji poszczegélnych zaktaddw i profilu ich
dziatalnosci - ocenia Wojciech Balczun, minister aktywdw panstwowych.

SWIGS80 i inne
+/-
AC SA Przychody 1Q )
Przychody ze sprzedazy sp6tki AC w | kw. 2026 roku wyniosty 47,75 mln zt i sg nizsze rdr o0 14,25 proc.
Answear Wyniki 4Q'25
Przychody wyniosty 556,1 mln zt (+4,4% r/r, +0,5% od oczekiwan). EBITDA to 11,2 mln zt (-71,4% r/ri - )
23,3% od oczekiwan). EBIT wynidst 5,1 mln zt (-84,5% r/r i -50% ponizej prognoz) a zysk netto j.d. wynidst
1,3 mln zt (-92,8% r/r i -59,4% ponizej konsensusu)
Answear Aktualizacja programu motywacyjnego
Rada nadzorcza Answear podjeta uchwate o obnizeniu warunku EBITDA programu motywacyjnego na -
rok 2026 ze 100 mln zt do 90 mln zt oraz warunku kursowego z 50 zt do 45 zt.
Atal Sprzedaz mieszka w 1Q
Grupa Atal w pierwszym kwartale 2026 roku tacznie zawarta 644 umowy deweloperskie i przedwstepne.
Atende Komentarz zarzadu do wynikéw

e Atende pozytywnie patrzy na perspektywy 2026 roku dla wynikéw jednostkowych mimo
wyzwan zwiagzanych m.in. z dostepnoscig sprzetu.

e Atende nie wyklucza utraty kontroli nad spotka zalezng Phoenix Systems w przypadku jej
dokapitalizowania. Phoenix Systems ma sie rozwija¢ m.in. w sektorze kosmicznym i lotnictwa
bezzatogowego.
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Big Cheese Studio

Sprzedaz gry Cooking Simulator 2

W ciggu 24 godzin od premiery w dniu 31 marca na platformie Steam sprzedano 12.721 sztuk "Cooking
Simulator 2 Better Together". taczne przychody ze sprzedazy gry na Steam w tym czasie wyniosty
240,48 tys. USD. Wedtug stanu na dzier 1 kwietnia 2026 roku na liscie graczy oczekujacych na zakup
gry na Steam (tzw. wishliscie) znajduje sie 290.590 uzytkownikdw.

Grodno

Przychody w marcu
Grupa Grodno szacuje, ze miata w marcu 2026 roku 148,8 mln zt przychoddw ze sprzedazy, co oznacza
wzrost 0 46 proc. rdr.

Grupa Pracuj

Wyniki 4Q'25

Przychody wyniosty 196,8 mln zt (+5% r/r, zgodnie z oczekiwaniami). Skorygowana EBITDA to 80,5 mln
zt (+5,9% r/r i 6,4% powyzej oczekiwan). EBIT to 60,9 mln zt (-2,4% r/r i 3,8% ponizej prognoz), a zysk
netto to 54,5 mln zt (+23,7% r/r i 3,1% powyzej prognoz).

Grupa Pracuj

Dywidenda

Zarzad Grupy Pracuj rekomenduje, by z zysku netto za 2025 r. wyptaci¢ 3 zt dywidendy na akcje
(DY=7,5%). Zarzad zaproponowat wyznaczenie dnia dywidendy na 24 czerwca 2026 r., a takze ustalenie
terminu wyptaty dywidendy na 2 lipca 2026 r.

Mostostal Warszawa

Spoér z GDDKIA

Mostostal Warszawa ztozyt pozew przeciwko Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad, chce
podwyzszenia 0 487 mln zt brutto wynagrodzenia za wykonanie kontraktu na budowe odcinka drogi
ekspresowej S19.

Mostostal Zabrze

Nowa umowa

Spétka zalezna Mostostalu Zabrze - Mostostal Zabrze Realizacje Przemystowe (MZRP) - ma umowe z
zagranicznym kontrahentem o warto$ci ok. 11 proc. przychodéw ze sprzedazy Grupy Mostostal Zabrze
za 2025 rok (1,22 mld zt). Umowa dotyczy dostawy i montazu konstrukeji stalowych, prefabrykacji i
montazu rurociggdw oraz montazu aparatdw i urzadzert w ramach realizowanej przez zleceniodawce
budowy zaktadu produkcji gazéw przemystowych w Niemczech.

Polimex-Mostostal

Nowa umowa

Polimex Mostostal podpisat porozumienie o wspétpracy z SGE oraz z Atec Group w sprawie rozpoczecia
wspotpracy w zakresie wdrozenia i budowy matych reaktorow modutowych w oparciu o technologie
BWRX-300 w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej.

Selvita Komentarz zarzadu do wynikéw

e Selvita, w 2026 r. chce stawia¢ na rozwdj organiczny, a potencjalne akwizycje rozwazy przy
pojawiajacych sie okazjach rynkowych.

e  Spdtka chce poprawia¢ marze, a w 2026 r. oczekuje ok. 27 mln zt oszczednosci z optymalizacji.

e  Prezes pytany o mozliwos¢ osiagniecia w 2026 r. poziomu ok. 90 mln zt EBITDA, co zaktada
konsensus rynkowy, ocenit, ze to ambitny cel.

e  Backlog na caty 2026 r. wynosi 218,9 mln zt (0 0,3 proc. wiecej rdr). Dynamika kontraktowania
jest 0 5,4 p.p. wyzsza wobec odczytu ze stycznia. Wg prezesa 2Q i 3Q beda decydujace jezeli
chodzi o tegoroczne kontraktowanie.

e "Po bardzo dobrym IV kw. stosunkowo stabo weszliSmy w poczatek 2026 r. OpdZnienia i
mniejsze kontraktowanie spowodowato, ze wyniki | kw. sg ponizej naszych oczekiwan, ale na
ten moment jesteSmy na lekkim plusie z dynamika backlogu, poréwnujac rdr. (...) Do lepszej
rentownosci kontrybuujg oszczednosci i optymalizacje z ubiegtego roku, i beda ja wzmacniac
w kolejnych kwartatach"

e Planowany na 2026 r. CAPEX to ok. 30 mln zt.

Unibep Komentarz zarzadu do wynikéw

e Unibep dobiera selektywnie kontrakty do backlogu i ocenia, ze wyniki po 2025 r. napawaja
optymizmem na przyszto$¢. Nastawia sie na rozwdj w kazdym z obstugiwanych sektoréw
budowlanych, ale mocno nastawia sie na zamdwienia zwigzane z obronnoscia.

e  Portfel zamdéwien Unibep na koniec 2025 r. wynosit 4 mld zt, w tym sektor budownictwa
ogolnego to 1.552 mln zt, budownictwa energetycznego 868 mln zt, budownictwa
infrastrukturalnego 1.345 mln zt, a budownictwa modutowego 235 min zt.

e Wgzarzadu na rynku jest duza walka cenowa i konkurencyjna, zwiazana z odwotaniami do KIO,
co powoduje wydtuzanie realizacji projektow.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

czwartek 2 kwietnia 2026

ADIUVO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
BEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ENERGA NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii CC w trybie subskrypcji zamknigtej
oraz zmiany statutu.
ESOTIQ NWZA ws. uzupe{pignia sktadu RN.’ przyjecig Polityki Wynagrodzeri Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz
ustalenia wysokosci wynagrodzenia cztonkdw RN.
GRUPRACU!J Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
POLICE NWZA ws. przyjecia JPolityki réwnowagi ptci w Grupie Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A,, zmian w sktadzie
RN oraz zmiany uchwaty nr 5 NWZ z 29 marca 2017 r.
PRAGMAINK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
YARRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
piatek 3 kwietnia 2026
ATLANTAPL Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.
DEVELIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
NOVITA Publikacja raportu za 2025 rok.
TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 30 marca 2026
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce marzec 96,6 96,8 98,3
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 2,70% 2,70% 1,90%

Wtorek, 31 marca 2026
1:50 Japonia (Pnrq‘}%’)kqa przemystowa s.a. wst. luty -2,10% -2,20% 4,30%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) luty -0,20% 0,80% 1,80%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty -0,60% 0,20% -0,90%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 1,70% 1,60% 0,90%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) luty -2,40% -2,30%
9:30 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 3,0% 3,30% 2,10%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. marzec 6,30% 6,30% 6,30%
15:45 USA Indeks Chicago PMI marzec 52,8 55,0 57,7
16:00 USA lCnodr?fEieznacUg aBrggrSO”S“me”téW ) marzec 91,8 88,0 91,2
16:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS luty ?]18&2 6,92 mln 6,946 mln

Sroda, 1 kwietnia 2026
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu marzec 48,7 4772 47,1
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu marzec 51,3 50,9 50,6
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia luty 6,20% 6,10% 6,10%
14:15 USA Raport ADP marzec 62 tys. 40 tys. 63 tys.
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) luty 0,60% 0,50% -0,20%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu marzec 52,7 52,5 52,4
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 5’45;1[“ -1,3 mln brk 6'9t3)r?[n

Czwartek, 2 kwietnia 2026

Norwegia - Wielki Czwartek - dziert wolny

11:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,40% 0,60%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 212 tys. 210 tys.

Piagtek, 3 kwietnia 2026

USA, Polska, Niemcy, WLk Brytania, Wiochy, Kanada, Australia, Czechy, Nowa Zelandia, Szwajcaria, Wegry, Francja, Hiszpania,
Norwegia, Stowacja, Szwecja - Wielki Pigtek - dzieri wolny

3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug marzec 53,6 56,7

8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) luty -0,10% 0,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia marzec 4,40% 4,40%
1430 Usa  Zmiana zatrudnienia w sekiorze marzec oys 921y
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) marzec 3,70% 3,80%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
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informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inna. Wszelkie
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prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
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