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2-TYGODNIOWE ZAWIESZENIE BRONI NA BLISKIM WSCHODZIE

Prezydent USA Donald Trump poinformowat o akceptacji propozycji Pakistanu, ktéry byt mediatorem miedzy
Waszyngtonem i Teheranem, dotyczacej wprowadzenia dwutygodniowego zawieszenia broni, uzalezniajac ja od zgody
Iranu na natychmiastowe odblokowane cie$niny Ormuz. Strona irariska zadeklarowata, ze pozwoli na zegluge tym
szlakiem, jednak przy koordynacji z irariskimi sitami zbrojnymi. Deeskalacja napie¢ ma istotny wptyw na globalne
rynki finansowe. Notowania indekséw gietdowych mocno rosna, cena ropy tapneta, a dolar amerykariski sie ostabia.
Optymistyczne nastroje widaé takze na warszawskim parkiecie, gdzie WIG20 ro$nie o ponad 3% do najwyzszego
poziomu obecnej hossy.

Ogtoszone przez Donalda Trumpa zawieszenie broni w konflikcie z Iranem stanowi istotny zwrot w biezacej sytuacji
geopolitycznej. Dzieki temu, obie strony uniknety eskalacji konfliktu. Prezydent USA jeszcze we wtorek grozit, ze dokona
atakdw na iraniskie elektrownie i mosty, a Iran odgrazat sig, ze uderzy w infrastrukture energetyczng panstw regionu.
Dwutygodniowy rozejm ma da¢ czas na dalsze negocjacje pomiedzy USA a Iranem. Donald Trump stwierdzit, ze
Iraficzycy przedstawili plan, ktéry moze by¢ podstawg dla dalszych rozmdw. Zawieszenie dziatan obejmuje
wstrzymanie operacji militarnych oraz ograniczenie aktywno$ci wojskowej w kluczowych obszarach, ale podkreslamy,
7e nie jest to ostateczny rozejm i w kolejnych dniach i tygodniach nastroje inwestoréw bedg zalezaty od postepéw w
negocjacjach miedzy Waszyngtonem a Teheranem.

Jednak z perspektywy rynkéw finansowych informacja ta pozwala na chwilowg ulge i redukcje premii za ryzyko
geopolityczne, ktére byto wyraZnie widoczne w ostatnich tygodniach. Dzi$ nad ranem, w trakcie azjatyckiej sesji,
indeksy mocno wzrosty. Japoriski Nikkei zyskat ponad 5%, a potudniowokoreanski Kospi wzrdst o ponad 7%. Podobnie
wyglada handel w Europie, gdzie DAX i CAC40 rosng przed potudniem odpowiednio 0 4,5% i 4%. Na warszawskim
parkiecie odbijajg najmocniej najwieksze spotki: WIG20 rosnie o ponad 3% wyznaczajac nowy szczyt obecnego trenu
na poziomie ponad 3530 pkt. Mniejsze ryzyko zaktécern podazy ropy z regionu Zatoki Perskiej, bedacego jednym z
kluczowych globalnych hubdw energetycznych, spowodowato krach notowari surowca. Dzieki ponownemu otwarciu
Ciesniny Ormuz gatunek Brent tanieje o ponad 13% do 94,6 USD za baryte, a cena ropy WTI spada o ponad 15% do 95,5
USD. Spadek cen ropy naftowej zmniejsza ryzyko trwatego wzrostu inflacji, a w konsekwencji podwyzek stép
procentowych przez banki centralne, dzieki czemu obserwujemy spadek rentowno$ci obligacji skarbowych.
Rentownos$¢ 10-letnich papierdw skarbowych USA spadta ponizej 4,23%, a polskich papieréw do 5,55%. Na rynku
walutowym wida¢ odwrdt od amerykariskiej waluty, ktéra dzigki statusowi bezpiecznej przystani od czasu wybuchu
konfliktu doznata wyraznej aprecjacji. Dzi$ para EUR/USD spada ponizej poziomu 1,17, a USD/PLN spada do ok. 3,65.
Deprecjacja dolara pomaga metalom szlachetnym, dzieki czemu ztoto drozeje do ponad 4800 USD za uncje.

W kolejnych dniach i tygodniach premia za ryzyko geopolityczne na rynkach finansowych moze by¢ mniejsza, ale
podkre$lamy, ze zmienno$¢ nadal moze sie utrzymywaé, a dopiero ogtoszenie finalnego pokoju moze zmienié¢ trendy
rynkowe obserwowane w ostatnich tygodniach.
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NOTA PRAWNA

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego
Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach
informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako
oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdéwienie
jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete
ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza
ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym
dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania
niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana
przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest
publikacjg handlowa o ktérej mowa w  Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana
zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie rozpowszechniania badan
inwestycyjnych
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