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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 12920067  +331%  +737%  +10.2%

Srodowa sesja uptyneta pod znakiem euforii wywotanej informacjami o dwutygodniowym

zawieszeniu broni miedzy USA a Iranem. Gtéwne indeksy akcji zyskiwaty 2-4%, przy czym wieksza WIG20 3533.95 +3.43% +8.51% +11.0%
skala zwyzek miata miejsce w Azji oraz Europie, czyli regionach bardziej narazonych na negatywne mWIG40 8918.69 +3.32% +5.24% +9.00%
konsekwencje przedtuzajacej sie bllokady cies$niny (l)rmug a tym samym wzrostéw cen surowcow SWIGS0 3019393 +1.49% -0.63% +2.04%
energetycznych. Pozytywne nastroje wypchnety gtéwny indeks z GPW na nowe szczyty - WIG20
zyskat blisko 3,5% koriczac dzie wyraznie powyzej poziomu 3500 pkt. Liderami wzrostéw byty WIG20 USD 971.89 +5.15% +10.0% +9.57%
KGHM oraz spotki budowlane i banki. Z kolei pod presja znalazt sie Orlen oraz sektor wydobywczy WIG20 TR 7813.68 +3.43% +8.53% +11.0%
(JSW -10,6%, Bogdanka -17,4%). Na rynku dtugu znizkowaty wyraznie rentownosci obligacji
skarbowych - w przypadku polskich obligacji 10-Lletnich, rentownosci spadty w okolice 5,5% z 5,9%. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Ostabiat sie réwniez dolar amerykariski, co przetozyto sie na wzrost kursu EURUSD do 1,1663, z S&P500 6782.80 +2.51% -0.19% -0.92%
kolie USDPLN znizkowat ponizej 3,65. W powyzszym otoczeniu naturalnie znizkowaty ceny ropy Nasdagq C. 22634.99 +2.80% -0.27% -261%
naftowej - barytka gatunku brent byta wyceniona na 96 USD vs 110 we wtorek. DAX 2400718 +4.74% +2.55% 197%
CAC40 8263.87 +4.49% +4.40% +1.40%
Ostatnie doniesienia medialne wskazuja, ze deeskalacja na Bliskim Wschodzie trwata krdcej niz BUX 12973083 +2.99% *7.71% +16.8%
zaktadano. Z uwagi na kontynuowane przez Izrael taki na Liban, Iran postanowit ponownie NIKKEI 56308.42 +5.39% +6.79% +11.9%
ograniczy¢ ruch statkéw handlowych w ciegnienie Ormuz. Srodowe ataki pozycje Hezbollahu w Hang Seng 25893.02 +3.09% +1.91% +1.02%
Libarlﬂe miaty najwiekszalslfalelod 2 marca. Jg@noczes’nie prlemiler IzlraeLa twilerdzi, Zel zawieszetﬂe OBLIGACIE S 1D ™ YTD
broni nie dotyczyto wtasnie Libanu. Niemniej wg wypowiedzi m.in. premiera Pakistanu, ktory
przewodniczyt rozmowom pokojowy, zawieszenie broni dotyczyto wszystkich stron, w tym Polska 5.529 -6.27% -1.72% +7.30%
sojusznikéw. Powyzsze potwierdza, ze sytuacja na Bliskim Wschodzie pozostaje napieta, a USA 4291 -0.05% +4.71% +2.73%
podvyyzszona‘ zlmlennolsc lna lrylnlfach utrzyma sie ‘do mor.nentu sta{egp wstrzyrﬁanlfi dziatari Niemcy 29508 -4.55% . .
zbrojnych. Jesli zamknigcie cie$Sniny Ormuz zostanie potwierdzone, mozna oczekiwa¢ podczas
dzisiejszej sesji negatywnego odreagowania po wczorajszych wzrostach na rynku akcji i obligacji. WALUTY Kurs 1D M YTD
W kalendarium makroekonomicznym dzi§ lokalnie uwaga skupi sie na posiedzeniu Rady Polityki EUR/PLN 4.25270 -0.42% -0.01% +0.86%
Pienieznej w Polsce. W obliczu utrzymujacej sie niepewnosci w kontekscie wydarzeri na Bliskim USD/PLN 3.64619 -097% -0.30% +1.57%
Wschodlzwe ekonomisci BNP Pf'irlbas uwazaja, ze Rada naJErgwdopodobnleJ podtrzynja swoj obecny CHF/PLN 460784 -019% 22.07% +1.79%
tryb wait-and-see. Ich zdaniem szanse na dalsze obnizki w tym roku spadty niemal do zera.
Ekonomisci BNP Paribas uwazaja, ze dalsze nieznaczne dostosowanie stép procentowych w dét GBP/PLN 4.88597 -0.22% -0.54% +1.02%
bedzie mozliwe dopiero w potowie 2027 roku. Pigtek bedzie kontynuacjg tego tematu na EUR/USD 1.16634 +0.56% +0.29% -0.71%
konferencji prezesa Adama Glapiniskiego.
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 96.19 -1197%  -2.80% +58.1%
c0% Ztoto (§/0zt) 474757 +1.34% -6.99% +9.36%
45% Miedz (c/Lb) 575.25 +3.4% -1.64% +1.23%
40%
35% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-04-08
b WZROSTY SPADKI
20% PURE +13.74% BOGDANKA -16.76%
151% RAINBOW +11.45% BUMECH -14.59%
1(5); QNATECHNO +10.74% ECBSA -11.92%
0% OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
-5%
Kwi-25 GPW 3912,50 241 (65.1%) 98 (26.5%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Bank Millennium Rezerwy na ryzyko prawne z walutowymi kredytami hipotecznymi
Bank Millennium szacuje rezerwe na ryzyko prawne zwigzane z walutowymi kredytami hipotecznymi w
| kw. 2026 roku na 190 mln zt.
Dodatkowo, wartos¢ rezerw na ryzyko prawne zwigzane z portfelem kredytéw walutowych udzielonych
przez byty Euro Bank przewidywana do utworzenia - ale bez wptywu na wynik finansowy - szacowana
jest na 36 mln zt.

Budimex Zakoriczenie przegladu opcji strategicznych dla FBSerwis
Budimex w wyniku przegladu opcji strategicznych Grupy FBSerwis podjat decyzje o dalszym jej rozwoju
w ramach Grupy Budimex.
Whioski z przegladu opcji strategicznych, w tym m.in. identyfikacja kluczowych kierunkdw dywersyfikacji
Grupy FBSerwis beda podstawa do opracowania nowej strategii Grupy FBSerwis.
Jednoczesnie Budimex nie wyklucza pozyskania inwestora Lub inwestoréw dla FBSerwis w niedalekiej
przysztosci - w tym na catos$¢ biznesu Grupy FBSerwis - o ile bytoby to uzasadnione z punktu widzenia
celdw strategicznych i biznesowych Budimeksu.

CD Projekt Udostepnienie aktualizacji dla Cyberpunk2077
CD Projekt udostepnit w $rode aktualizacje do gry "Cyberpunk 2077" dla konsoli PlayStation 5 Pro -
podat deweloper gier w komunikacie prasowym. Wskazano, ze patch zawiera trzy nowe tryby graficzne
- Wydajnos¢, Ray Tracing i Ray Tracing Pro.

Cyfrowy Polsat Przesuniecie publikacji raportu rocznego
Cyfrowy Polsat przesuwa publikacje raportu za 2025 r. na 29 kwietnia 2026 r. Wczesniej publikacja
raportu rocznego planowana byta na 16 kwietnia.
Pozostate terminy przekazywania raportow okresowych w 2026 r. nie ulegajg zmianie.

Develia Sprzedaz lokali w 1Q26
Develia w | kw. 2026 roku sprzedata 860 lokali wobec 951 lokali w | kw. 2025 roku. Przekazania w | kw.
wyniosty 1.205 lokali wobec 523 w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Spotki z Grupy Develia majg zawartych 158 umdw rezerwacyjnych, ktdrych przeksztatcenie sie w umowy
deweloperskie zaktadane jest w nastepnym okresie.
Develia planuje w tym roku wprowadzi¢ do oferty i rozpocza¢ budowe 4.350-4.550 mieszkan, z czego
wiekszos¢ w | pétroczu. W | kwartale deweloper wprowadzit do sprzedazy blisko 1.500 lokali w 11
projektach.
W okresie styczen - marzec 2026 r. najwiecej mieszkan znalazto nabywcdw w projektach: Unii Lubelskiej
Vita w Poznaniu, M Bemowo i Aleje Praskie w Warszawie, Potudnie Vita w Gdansku oraz Centralna Vita
w Krakowie.

Kruk Zakup portfeli w 1Q26

Kruk w pierwszym kwartale 2026 roku wydat na portfele wierzytelnosci 513 mln zt, czyli o 124 proc.
wiecej rdr, a sptaty z portfeli nabytych wyniosty 971 mln zt, rosnac o 5 proc. rdr.

Grupa w pierwszym kwartale kupita portfele o nominalnej wartosci 1.740 mln zt, podczas gdy rok
wczesniej o wartosci 1.089 mln zt.

"Bardzo dobrze zaczeliSmy ten rok od inwestycji na kazdym z naszych rynkéw. Najwiekszy udziat
odnotowaty Wtochy z 67 proc. wszystkich inwestycji grupy. Inwestowalismy réwniez w Hiszpanii, cho¢
naktady na portfele na tym rynku byty najnizsze w grupie. Inwestycje w Polsce i na kazdym z rynkéw sa
zgodne z przyjetymi zatozeniami".

Odchylenia wptat rzeczywistych od planowanych wyniosty w pierwszym kwartale 2026 roku 34 mln zt.

Kruk Rekomendacja dywidendy
Zarzad Kruka rekomenduje wyptate 20 zt dywidendy na akcje z zysku osiagnietego w 2025 roku, czyli
tacznie ok. 390 mln zt.
Pozostatg czes¢ zysku netto spotki za 2025 rok zarzad rekomenduje przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

Orlen Prace nad windfall tax

Podatek od nadmiarowych zyskéw koncernéw paliwowych powinien zosta¢ wprowadzony; jest kwestig
otwarta, czy bedzie on dotyczyt szerokiego sektora energetycznego, czy tylko czesci koncerndéw - ocenit
w Radiu Zet minister energii Mitosz Motyka.

Podkreslit, ze z podatkiem tym wiaza sie dwa aspekty: jego zakres i prawo europejskie. Jego zdaniem
kwestig otwartg pozostaje zakres tego podatku.

"Pierwszy, jezeli chodzi o zyski, czy to bedzie szeroki sektor energetyczny, czy to bedzie dotyczyto tylko
czesci koncerndw. Plus, prawodawstwo europejskie. Dobry sygnat - cze$¢ panstw europejskich
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wystosowato list do Komisji Europejskiej w zakresie tego, by taka powszechna zgode na taki podatek lub
na poziomie europejskim takg mozliwos$¢ wprowadzi¢".

SWIG80 i inne

Auto Partner Sprzedaz w marcu’26
Grupa Auto Partner szacuje, ze w marcu 2026 roku wypracowata 449,8 mln zt przychoddw, co stanowi
wzrost 0 19,5 proc. rdr. +
Spdtka szacuje réwniez, ze narastajaco od stycznia do marca przychody grupy wyniosa 1,17 mld zt, co
w poréwnaniu z analogicznym okresem 2025 roku stanowi wzrost o 8,97 proc.

Erbud Rekomendacja dywidendy
Zarzad Erbudu rekomenduje przeznaczenie catosci zysku netto wypracowanego w 2025 r. na kapitat
zapasowy.

Erbud Przeglad opcji strategicznych
Erbud rozpoczyna proces przegladu opcji strategicznych w odniesieniu do gtéwnych obszaréw
biznesowych grupy.
Podczas przegladu spdtka dokona m.in. oceny obecnie realizowanej strategii rozwoju grupy, identyfikacji
i analizy dostepnych opcji strategicznych, uwzgledniajac obecna sytuacje makroekonomiczng i
polityczng na $wiecie oraz zwigzane z nig szanse rozwojowe oraz wyzwania.
Rozwazane w ramach przegladu opcje moga obejmowaé w szczegélnosci pozyskanie dodatkowego
finansowania dla podmiotéw z grupy (w tym pozyskanie kapitatu udziatowego lub finansowania
dtuznego), wydzielenie wybranych aktywoéw lub podmiotéw wchodzacych w sktad grupy, reorganizacje
struktury grupy, w tym optymalizacje obszaréw biznesowych lub przeprowadzenie innej transakcji
skutkujacej zmiang struktury akcjonariatu, kapitatdw lub struktury organizacyjnej podmiotow
wchodzacych w sktad grupy.

Erbud, Onde Wyniki 4Q25
Grupa w 2025 r. osiagneta 3,26 mld zt przychodéw, wobec 2,98 mld zt rok wczesniej (+9,3 proc. rdr).
Jednoczesnie sp6tka wypracowata 263,3 mln zt marzy brutto na sprzedazy, przy 219,8 mln zt w 2024 r.
(+19,8 proc. rdr).
EBITDA grupy wyniosta 73,3 mln zt i byta 0 9,5 mln zt (15 proc.) wyzsza od zanotowanej rok wczesniej.
Wynik operacyjny wzrést o 2 proc. rdr do 21 miln zt. Strata netto wyniosta 28,3 mln zt, wobec 17,2 mln
zt straty rok wczesnie;.
"Zeszty rok byt wymagajacy dla catej branzy z uwagi na luke inwestycyjna i niesprzyjajace otoczenie
makroekonomiczne. Mimo to zwiekszyliSmy przychody i znaczgco poprawiliSmy rentownosc¢ sprzedazy.
Najlepsze wyniki w grupie w 2025 r. wypracowat tradycyjnie segment OZE reprezentowany przez Onde,
w ktorym zwiekszyty sie przychody o 7 proc. do 847,5 mln zt, notujac przy tym 37,6 mln zt EBIT. +
Jak podano, najwiekszy progres jesli chodzi o rentowno$¢ operacyjna osiagneta tradycyjna dziatalnosc
grupy - czyli budownictwo kubaturowe. Jej wynik operacyjny zwiekszyt sie czterokrotnie rok do roku i
osiagnat 23 mln zt, przy 6,5-procentowym wzroscie sprzedazy.
Wartosc portfela zlecen zamdwien zewnetrznych grupy Erbud wyniosta na koniec 2025 roku ok. 2,5 mld
zt, czyli 0 300 mln zt mniej niz w tym samym momencie 2024 r.
"Wszystkie znaki pokazujg, ze druga potowa roku powinna rozpocza¢ powrét koniunktury dla
budownictwa. Polska ma do wydania olbrzymie $rodki z KPO i innych programdw inwestycyjnych
przeznaczonych na infrastrukture - tacznie rzad zapowiada naktady inwestycyjne nawet 1,5 biliona zt
w ciggu dekady. Wchodzimy w decydujace fazy w obszarze energetyki, transportu i obronnosci. W
przysztos¢ patrzymy z wiec optymizmem"

Huuuge Szacunkowe przychody 1Q26
Huuuge szacuje, ze w pierwszym kwartale 2026 roku wygenerowat 56,5 mln USD przychoddw ze
sprzedazy, co stanowi spadek o ok. 9 proc. w pordéwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Inpro Sprzedaz lokali w 1Q26
Grupa Inpro sprzedata w | kw. 2026 roku 171 lokali. W tym czasie spotka przekazata tacznie 126 lokali.

Onde Rekomendacja dywidendy
Zarzad Onde rekomenduje, by z zysku osiagnietego w 2025 roku na dywidendeg trafito 16,9 mln zt, co da
0,31 zt dywidendy na akcje.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

czwartek 9 kwietnia 2026

ABPL Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 6,45 zt na akcje.
KRKA Publikacja raportu za 2025 rok.
UNFOLD Publikacja raportu za 2025 rok.
piatek 10 kwietnia 2026
ABPL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 6,45 zt na akcje.
AMICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
BOGDANKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
EFEKT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
MOL ZWZA
NEXITY Publikacja raportu za 2025 rok.
ORANGEPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2025.
0TLOG NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw obecnej kadencji RN oraz zmian w sktadzie RN.

ponledziatek 13 kwietnia 2026

ENEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
CLOUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii Ri S
GENOMTEC z wytaczeniem prawa poboru, zmiany statutu, przyjecia programu motywacyjnego, emisji warrantéw
subskrypcyjnych z prawem objecia akcji i in.
PASSUS NWZA ws. obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote 27.302,60 zt poprzez umorzenie 273.026 akcji wtasnych

oraz w sprawie zmiany statutu.

wtorek 14 kwietnia 2026

BIOTON NWZA ws. obnizenia kapitatu zaktadowego poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji oraz zmiany statutu.
BNPPPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2025.
ELEKTROTI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ERG Publikacja raportu za 2025 rok.
GRODNO NWZA ws. powotania cztonka zarzadu oraz zmiany statutu.
GTC NWZA ws. powotania przewodniczacego RN, ustalenia wynagrodzenia cztonkdw RN, zmiany statutu.
MURAPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ORZBIALY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
SNIEZKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
VOTUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
YANOSIK Publikacja raportu za 2025 rok.
$roda 15 kwietnia 2026
PGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
SANPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku, dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy.
ALTA Publikacja raportu za 2025 rok.
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AUTOPARTN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
COMP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
IDMSA Publikacja raportu za 2025 rok.

INTERBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
KOGENERA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
MEXPOLSKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
PHN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
TRAKCIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
WOODPCKR Publikacja raportu za 2025 rok.

XPLUS Publikacja raportu za 2025 rok.

czwartek 16 kwietnia 2026

BORYSZEW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
BOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
CYFRPLSAT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
DMGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ENERGA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
FABRITY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
IMPERIO Publikacja raportu za 2025 rok.

INGBSK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2025 rok oraz wyptaty dywidendy za 2025 rok.
KINOPOL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2025 rok.
ONESANO Publikacja raportu za 2025 rok.

PANOVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
RANKPROGR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

piatek 17 kwietnia 2026

ABPL Wyptata dywidendy 6,45 zt na akcje.

CAPITAL Publikacja raportu za 2025 rok.

CDRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.
GAMFACTOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

MWTRADE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

ULTGAMES Publikacja raportu za 2025 rok.

WIKANA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas

Kraj

Wydarzenie

Okres

Aktualna

Prognoza

Poprzednia

Poniedziatek, 6 kwietnia 2026

Polska, Niemcy, WLk. Brytania, Wtochy, Australia, Czechy, Nowa Zelandia, Szwajcaria, Wegry, Francja, Hiszpania, Norwegia,
Stowacja, Szwecja - Poniedziatek Wielkanocny - dzieft wolny

16:00 USA Indeks ISM dla ustug marzec 54 55 56,1

Wrtorek, 7 kwietnia 2026
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug marzec 48,8 50,8 52,3
14:30 USA (Z;r)wn?;/vienia na dobra trwatego uzytku wst. Luty -1.40% -1.00% 0,00%

Sroda, 8 kwietnia 2026
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) luty 0,90% 2,00% -11,10%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) luty -5,78 mld 2,2 mld -1,84 mld
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) luty -3,00% -3,00% -2,10%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty -0,20% -0,20% -0,10%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 3,08 mln brk 0,7 mln brk 5,45 mln brk

Czwartek, 9 kwietnia 2026
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) luty 1,00% -2,30%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) luty 4,00% -5,90%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) luty 0,80% -0,50%
14:30 USA PCE core (m/m) luty 0,40% 0,40%
14:30 USA PCE (m/m) luty 0,40% 0,30%
14:30 USA PCE core (r/r) luty 3,00% 3,10%
14:30 USA PCE (r/r) luty 2,80% 2,80%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 210 tys. 202 tys.
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP kwiecien

Piatek, 10 kwietnia 2026

Rumunia - Wielki Pigtek Prawostawny - dzieri wolny

3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) marzec 1,20% 1,30%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) marzec 0,40% -0,90%
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) marzec 2,70% 1,90%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) marzec 2,80% 2,00%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) luty 0,50% -0,60%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) marzec 0,90% 0,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) marzec 0,30% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) marzec 3,30% 2,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec 2,70% 2,50%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. kwiecien 52,1 53,3
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Haberka 691 444 725 maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
G[]WEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S||][|MA PRUFESS"]NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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