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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

W czwartek na globalnych rynkach akcji nadal przewazat optymizm, choé¢ po silnej serii
wzrostowej od poczatku miesiaca przewaga kupujacych nie byta duza. W trakcie europejskiej sesji
obserwowaliSmy mieszane wyniki niektérych indekséw (np. spadki francuskiego CAC40 albo
szwajcarskiego SMI przy wzrostach niemieckiego DAX albo brytyjskiego FTSE 100). Umiarkowanie
pozytywnie na nastroje mogta wptywa¢ informacja, ze Izrael i Liban zgodzity sie na 10-dniowe
zawieszenie broni. Z drugiej strony Prezydent Libanu Joseph Aoun podkreslit znaczenie
zawieszenia broni przed jakimikolwiek bezposrednimi negocjacjami z Izraelem, ale nie potwierdzit
doniesiet o mozliwych rozmowach z premierem Izraela Benjaminem Netanjahu. Wydaje sig¢
jednak, ze w ostatnim czasie rynki przyzwyczaity sie na znacznego szumu informacyjnego w
sprawie Bliskiego Wschodu i licznych sprzecznych informacji, a inwestorzy zaktadaja na razie, ze
predzej czy pézniej zostanie zakoriczona wojna pomiedzy Izraelem i USA a Iranem, co przywréci
zegluge przez Ciesning Ormuz. Co ciekawe, przy wzrostach na amerykariskich rynkach akcji, po
potudniu silniej zwyzkowaty takze notowania ropy naftowej (Brent o 3,3% a WTI 0 2,4%) - w
poprzednich tygodniach aktywa te byty negatywnie skorelowane.

Tym razem pozytywny sentyment nie wptynat na notowania na GPW, gdzie indeksy odnotowaty
korekte. WIG20 stracit 0,45% - pomimo kontynuacji wzrostéw CD Projekt (+2,2% - notowania
zblizaja sie do maksiméw z 2025 i 2024 r.), drugi dzier z rzedu ciazyt na rynku sektor bankowy
(WIG-Banki -0,77%) i Budimex, a do korekty dotozyty sie tez walory Zabki i PGE. Zatrzymanie
wzrostéw wydaje si¢ by¢ jednak naturalne biorac pod uwage, ze od marcowego dotka WIG20
zyskat prawie 15%, bedac jednym z najsilniejszych na $wiecie indekséw w tym okresie. Powyzsze
potwierdzaja stabilne notowania polskiego ztotego zaréwno wzgledem euro, jak i USD.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII

Przy braku istotniejszych publikacji makroekonomicznych inwestorzy, jak w poprzednich dniach,
beda sie skupia¢ na doniesieniach z Bliskiego Wschodu, jak i publikacji wynikéw za 1Q'26 przez
kolejne spotki. W obrebie pierwszego tematu, inwestorzy realizowa¢ zyski przed nadchodzacym
weekendem i ogranicza¢ ekspozycje na ryzyko w Swietle ciagtej niepewnosci odnosnie perspektyw
na negocjacje pokojowe (widaé to w trakcie porannej sesji w Azji). Jezeli chodzi o wyniki, to wczoraj
po sesji raport podat Netflix - pomimo lepszych wynikéw za 1Q, ostrozne prognozy na 2Q i caty
2026 r. oraz odejscie z rady nadzorczej zatozyciela spotki, Reeda Hastingsa, przetozyty sie na
przecene w handlu posesyjnym, co moze wptywac na sentyment na poczatku pigtkowej sesji.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)

45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%
-5%
kwi-25 WIG

PaZ25. mwicao SY228swigso

lR=23_\wiG20

2026-04-17 08:01

B

Polska Kurs 1D M YTD
WIG 133306.68 -0.48% +10.2% +13.7%
WIG20 3649.50 -0.45% +10.8% +14.6%
mWIG40 9178.15 -0.63% +9.77% +12.2%
SWIG80 30759.44 -0.24% +1.74% +3.95%
WIG20 USD 1014.11 -0.77% +14.5% +14.3%
WIG20 TR 8069.17 -0.45% +10.9% +14.6%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 7041.30 +0.26% +5.10% +2.86%
Nasdagq C. 24102.70 +0.36% +7.73% +3.70%
DAX 24150.54 +0.35% +2.49% -1.39%
CAC40 8262.70 -0.14% +4.12% +1.39%
FTSE250 22779.50 +0.50% +3.44% +1.38%
BUX 136260.36 -2.32% +12.8% +22.7%
NIKKEI 59518.34 +2.38% +10.7% +18.2%
Hang Seng 26394.26 +1.72% +2.17% +2.98%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.540 -0.14% -2.82% +7.51%
USA 4314 +0.68% +2.30% +3.28%
Niemcy 3.0349 -0.46% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.24019 +0.11% -0.66% +0.56%
USD/PLN 3.59903 +0.26% -3.04% +0.26%
CHF/PLN 4.59405 +0.07% -2.47% +1.42%
GBP/PLN 4.86798 -0.00% -1.50% +0.64%
EUR/USD 1.17815 -0.14% +2.46% +0.30%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 98.15 +338%  -2.07%  +61.3%
Ztoto ($/0zt) 4809.70 -0.29% -3.85% +10.8%
Miedz (c/Lb) 603.83 -0.76% +3.55% +6.28%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-04-16
WZROSTY SPADKI
ATENDE +12.04% WOODPCKR -9.83%
11BIT +7.10% KRAKCHEM -9.09%
PCFGROUP +6.53% DMGROUP -7.86%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
GPW 2659,23 140 (37.8%) 179 (48.4%)

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-
Auto Partner Komentarz zarzadu do wynikéw

e Auto Partner liczy na wieksze dotarcie do rynkéw zachodnich dzieki nowemu centrum
logistyczno-magazynowemu w Zgorzelcu.

e "Wystapito kilka czynnikdw, ktére w samym IV kwartale spowodowaty wyzszy wzrost kosztéw
operacyjnych niz przychoddw. Natomiast w perspektywie 2026 r. wydaje sie, ze ta baza
kosztowa jednak jest stabilna i powinnismy mie¢ nad nig kontrole, tak jak to byto w przesztosci
(...). Z drugiej strony pojawi sie juz przychdd i marza ze Zgorzelca, ktdry w 2025 roku tylko nas
obcigzat kosztowo"

Banki Wyrok TSUE w sprawie zwrotu kapitatu

e Jak podat ZBP, w sprawie C-752/24 Trybunat potwierdzit, ze prawo UE nie stoi na przeszkodzie
takiemu podejsciu, zgodnie z ktérym bank moze skutecznie dochodzi¢ zwrotu kapitatu takze
wtedy, gdy wystapit z pozwem jeszcze przed prawomocnym zakoriczeniem sprawy o
niewaznos¢ umowy.

e W sprawie C-901/24 Trybunat potwierdzit, ze o$wiadczenie konsumenta o Swiadomosci
skutkdw niewaznosci umowy moze mie¢ znaczenie dla oceny biegu przedawnienia roszczenia
banku.

e 7 kolei w sprawie C-753/24 Trybunat uznat, ze prawo UE nie wyklucza krajowych rozwigzan
pozwalajacych sadowi - w wyjatkowych sytuacjach - pomina¢ przedawnienie roszczenia
banku, jezeli przemawiajg za tym wzgledy stusznosci.

Dino Polska Zmiany w zarzadzie
Stawomir Nizatowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka zarzadu Dino Polska ze skutkiem na
moment jej ztozenia. Rezygnacja zostata uzasadniona wzgledami osobistymi.

ING BSK Dywidenda
Walne zgromadzenie ING Banku Slaskiego zdecydowat o przeznaczeniu 3,48 mld zt z zysku za 2025 rok
na dywidendg, co da 26,71 zt na akcje. Dniem dywidendy ustalono 22 kwietnia, a jej wyptata nastapi 27
kwietnia 2026 roku.

PGE Komentarz zarzgdu do wynikéw

e PGE zaktada w 2026 roku spadek rdr powtarzalnej EBITDA w obrocie i energetyce kolejowej. W
segmentach dystrybucji, energetyki gazowej, odnawialnej, weglowej i cieptownictwie PGE
oczekuje stabilnego wyniku rdr.

e PGE chce we wrzesniu przedstawi¢ aktualizacje strategii, czeka na zapowiadang reforme
unijnego systemu ETS.

e  Wiceprezes Przemystaw Jastrzebski, pytany o uzasadnienie rekomendacji zarzadu o
niewyptacaniu dywidendy za 2025 rok, odpowiedziat: ,0d miesiecy wskazujemy, ze nadal nie
mamy petnej jasnosci, jak bedzie wyglada¢ funkcjonowanie w ramach grupy aktywdéw
weglowych. W nadchodzacych latach to bedzie duze wyzwanie". Dodat, ze kwestia tego
obciazenia dla grupy zwigzanego z weglem brunatnym oraz wysokie plany inwestycyjne
zdecydowaty o rekomendowaniu niewyptacania dywidendy.

e  PGE zaktada na 2026 rok wzrost naktaddéw inwestycyjnych o kilkadziesiagt proc. W pordéwnaniu
z 2025 rokiem CAPEX wzros$nie rdr we wszystkich segmentach poza energetyka weglowa.

PKO BP, Zabka Partnerstwo strategiczne

PKO BP nawiazat strategiczna wspotprace z Zabka i w aplikacji Zappka dostepna bedzie karta z limitem

oraz mozliwoscig odroczenia ptatnosci, umozliwiajagca zakupy w dowolnym sklepie akceptujacym karty

Visa. Bank podat, ze wspétpraca z Grupa Zabka wpisuje sie w strategie banku, ktdrej jednym z

kluczowych filardw jest budowa ekosystemow - czyli realnej obecnosci banku w codziennych zakupach

i ustugach klientéw.
SWIG80 i inne

+/-

PHN Komentarz zarzadu do wynikéw

e  PHN podtrzymuje che¢ powrotu do wyptaty dywidendy w potowie realizacji strategii na lata
2025-2030, nie planuje wyptaty za 2025 r..

e "Zgodnie ze strategia, poziom dezinwestycji to 300-400 mln zt. Te $rodki beda przeznaczone
na inwestycje i restrukturyzacje obecnego zadtuzenia, bo chodzi nie tylko o restrukturyzacje w
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sensie zmniejszenia zadtuzenia, ale tez o restrukturyzacje warunkdw tego zadtuzenia, bo
dazymy do tego, zeby poprawi¢ warunki finansowania"

Grupa szuka mozliwosci kooperacji z podmiotami Skarbu Panstwa i wkrétce chce
poinformowac o takiej wspétpracy.

Quercus TFI Wyniki 1Q26
Quercus TFI w pierwszym kwartale 2026 roku miat 16 mln zt skonsolidowanego zysku przypadajacego N
akcjonariuszom jednostki dominujacej, w poréwnaniu do 9,1 mln zt rok wcze$niej. Skonsolidowane
przychody z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 56,3 mln zt wobec 36 mln zt przed rokiem.

Vercom Dywidenda
Zarzad Vercomu rekomenduje wyptate 60,09 mln zt dywidendy, czyli 2,73 zt na akcje.

Votum Komentarz zarzadu do wynikéw

e Votum liczy, ze w 2026 roku liczba zawartych kontraktéw w sprawach dotyczacych kredytéw
indeksowanych lub denominowanych do waluty obcej wyniesie ok. 8 tys.(poprzednie plany to
5-6 tys.), a przychody tego segmentu wyniosa 300-400 mln zt.

e Votum podato, ze w ostatnim czasie wyraznie rosnie zainteresowanie dochodzeniem roszczen
przez kredytobiorcow posiadajacych kredyty hipoteczne powigzane z kursem euro. W 2025 r.
nowe kontrakty z tego tytutu stanowity ponad 1/4 wolumenu catej sprzedazy GK Votum.

e "Mozemy spodziewac sie w 2026 roku wzrostu miedzy 20 a 30 proc. liczby zawartych ugéd w
stosunku do roku 2025 i nie mniejszego niz 20-30 proc. wzrostu liczby spraw z wptywem
$wiadczenia gtdwnego po wyroku pierwszej instancji. To oczywiscie bedzie budowato nasza
baze przychodowg" - powiedziat wiceprezes Kacper Jankowski.

e Spotka podata, ze w 2026 r. zamierza przeznaczy¢ na budzet marketingowy historycznie
najwyzsza wartos$¢ Srodkdw i bedzie sie koncentrowata na dwdch grupach odbiorcow:
frankowiczach ze sptaconymi kredytami oraz eurowiczach.

e  Przedstawiciele Votum ocenili, ze czwartkowe wyroki TSUE w trzech polskich sprawach dot.
kredytu frankowego nie powinny mie¢ negatywnych konsekwencji dla klientéw grupy.
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TERMINARZ SPOLEK

Ticker

Wydarzenie

piatek 17 kwietnia 2026

ABPL Wyptata dywidendy 6,45 zt na akcje.

CAPITAL Publikacja raportu za 2025 rok.

EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.
GAMFACTOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

ULTGAMES Publikacja raportu za 2025 rok.

WIKANA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

ponledziatek 20 kwietnia 2026

11BIT Publikacja raportu za 2025 rok.
DEKPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
DIAG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
GTC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ZREMB Publikacja raportu za 2025 rok.

wtorek 21 kwietnia 2026

ARCTIC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
BLOOBER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
DIGITREE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
OPONEO.PL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
PANOVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
PCCEXOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2025.

PCCROKITA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2025.

PCFGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
QNATECHNO Publikacja raportu za 2025 rok.

TSGAMES ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2025 i wyptaty dywidendy.

$roda 22 kwietnia 2026

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
LPP Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 400 zt na akcje.
080CTAVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
CDRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
CLNPHARMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
FASING Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
INPRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
MENNICA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2025.
ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
SONEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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czwartek 23 kwietnia 2026

Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2025/2026 w wysokosci 400 zt na

LPP akcje.

4MASS Publikacja raportu za 2025 rok.

BOOMBIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

CIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

CREEPYJAR Publikacja raportu za 2025 rok.

ECBSA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

EDINVEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

ENELMED Publikacja raportu za 2025 rok.

HERKULES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

IMS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

INC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

IZOLACJA Publikacja raportu za 2025 rok.

MEGARON Publikacja raportu za 2025 rok.

MOL Publikacja raportu za 2025 rok.

NANOGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

NOCTILUCA Publikacja raportu za 2025 rok.

0TLOG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

QUERCUS ZWZA ws. m.in. ppdziatu zyskg spotki za rok obrotowy 2025 oraz przeznaczenia zysku na skup akcji
wtasnych w celu ich umorzenia.

RAINBOW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

ROPCZYCE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

SECOGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

SELENAFM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

SILVAIR-REGS NWZA WS za}tvyierdzenia zmian)( statutuloraz ponownego przyjecia Planu Akcyjnego Spétki (2016 Stock Plan)
i przedtuzenia jego okresu obowigzywania.

SKYLINE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

VIGOPHOTN Publikacja jednostkowego i skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

piatek 24 kwietnia 2026

0B6MAGNA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
AILLERON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ARLEN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
CCENERGY Publikacja raportu za 2025 rok.

CFl Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
COLUMBUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
DEBICA Publikacja raportu za 2025 rok.

DECORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
DGA Publikacja raportu za 2025 rok.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

ESOTIQ Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
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FASTFIN Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

HYDROTOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
|ZOBLOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
KOMPAP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
LENA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
MDIENERGIA Publikacja raportu za 2025 rok.

MWTRADE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
NEWAG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
NEXITY Publikacja raportu za 2025 rok.

RAWLPLUG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
SANWIL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
SATIS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
STALPROFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
VRG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 13 kwietnia 2026
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP marzec
Wtorek, 14 kwietnia 2026
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) marzec 0,50% 1,20% 0,70%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) marzec 4,00% 4,60% 3,40%
Sroda, 15 kwietnia 2026
9:30 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) marzec 3,00% 3,00% 2,10%
11:00  Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) luty 0,40% 0,20% -1,50%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) luty -0,60% -1,40% -1,20%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien —O,?)ikmtn —l,i(gkmtn 3,08 mln brk

Czwartek, 16 kwietnia 2026

4:00 Chiny PKB (r/r) | kw. 5,00% 4,80% 4.50%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) marzec 5,70% 5,50% 6,30%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 1,70% 2,30% 2,80%
8:00  WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) luty -0,40% -0,90% 0,40%
13:30 Strefa Euro  Protokét z posiedzenia ECB marzec

14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) marzec 2,70% 2,60% 2,50%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 207 tys. 215 tys. 219 tys.
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii kwiecien 26,7 9,5 181
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) marzec -0,50% 0,10% 0,20%

Piatek, 17 kwietnia 2026
11:00  Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) luty 11,1 mld 12,1 mld
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
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tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Haberka 691 444 725 maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
G[]WEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S||][|MA PRUFESS"]NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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