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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 133946.71 +0.85% +10.8% +14.2%
W drode nadal kontynuowaliSmy wzrosty na globalnych rynkach akcji. O ile sesja w Europie . . .
przebiegata w mieszanych nastrojach, to pozytywnie na tym tle ponownie wyrdzniaty sie WIG20 3665.94 +0.80% +11.3% +15.1%
notowania na GPW. Tym razem $rednie i mniejsze sp6tki nie odstawaty od tych duzych, co mWIG40 9236.47 +1.00% +10.5% +12.9%
pokazuje powrét krajowego kapitatu na rynek po marcowej korekcie. Warto zwrdci¢ uwage w tym SWIGS0 30832 47 +0.72% +1.98% +4.20%
kontekscie na wtorkowe dane dotyczace naby¢ i umorzen w krajowych funduszach inwestycyjnych. ' en R e
Po rekordowym poczatku roku (8,6 mld w styczniu i 9,1 mld w lutym naptywdw netto), w marcu, WIG20 USD 1021.94 +0.98% +15.4% +15.2%
zgodnie z danymi IZFA odptyneto prawie 6,1 mld zt, w tym nieco ponad 300 mln zt z funduszy WIG20 TR 8105.53 +0.80% +11.4% +15.2%
krajowych akcji. Przektada sie to na dotychczasowe zachowanie indekséw - sWIG80 odrobit nieco
ponad potowe strat wzgledem tegorocznego szczytu z korica stycznia, natomiast WIG20, gdzie ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
dominuje kapitat zagraniczny, od poczatku kwietnia wspina sie juz na nowe szczyty. Wczoraj w S&P500 7023.00 +0.80% +4.83% +2.59%
dalszej hossie blue chipéw szczegdlnie mocno uczestniczyty spétki z sektora handlu (Zabka +4,8% Nasdagq C. 24016.02 +1.59% +7.34% +3.33%
- osiagneta swdj historyczny szczyt notowar), IT (CDR +4,15%, ALE + 3,2%) oraz surowcéw (KGHM o o . o
+2,6% | PKN + 1,4%), stabie] zachowywat sie WIG-Banki (-0,3%) | Budimex (-1,8%). DAX 2408742 +018%  +2.22% 1.65%
CAC40 8274.57 -0.64% +4.27% +1.53%
Na rynkach europejskich wzrosty byty niewielkie - DAX zyskat prawie 0,2%, natomiast na FTSE250 22665.59 -0.26% +2.92% +0.87%
notowaniach francuskiego CAC40 cigzyt sektor débr luksusowych. Po publikacji wynikéw za 1Q'26 BUX 139499.37 +0.44% +15.5% +25.6%
spadaty akcje Hermes i Kering, dotaczajac do spadkéw na LVMH, ktéry podat swoj raport 14 NIKKE] 5813424 +0 44% +815% +15.5%
kwietnia. Warto przy tym zwréci¢ uwage, ze inwestorzy bardziej reagowali na wyniki ' o o .
poszczegélnych spétek, niz na kolejne informacje dotyczace Bliskiego Wschodu. Z jednej strony Hang Seng 2594732 +029% +0.44% +124%
Iran grozit zablokowaniem ruchu na Morzu Czerwonym, przez ciesnine Bab a.-Mandab, z drugiej OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
strony prezydent USA, Donald Trump, sugerowat mozliwa kolejng runde rozméw z Iranem w Polska 5548 +0.23% 2 68% 7 67%
najblizszych dniach w Pakistanie, a obie strony rozwazajg przedtuzenie o kolejne dwa tygodnie ’ ’ 00 ) . ’ ’ 00
obecnego zawieszenia broni. Dzieki temu, a takze z uwagi na powrdt optymizmu w sektorze USA 4.278 +0.71% +1.4% *2.37%
technologicznym, gietdy w USA odnotowaty wczoraj silniejsze zwyzki - zaréwno S&P500 jak i Niemcy 3.0490 +0.81% -- --
Nasdaq wyréwnaty wtasnie tegoroczne szczyty z przetomu stycznia i lutego. WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI FUR/PLN 23400 OL2% 08 oAt
USD/PLN 3.58878 -0.16% -3.31% -0.02%
Uwazamy, ze nadal bez wiekszego wptywu na rynek beda kolejne publikowane dane CHF/PLN 459017 -0.27% -2.55% +1.33%
makroekonomiczne, chociaz inwestorzy moga zwrdci¢ uwage na marcowa produkcje przemystowa GBP/PLN 486861 -0.16% -1.48% +066%
z USA. W centrum uwagi bedzie sezon publikacji wynikéw spétek (m.in. TSMC, PepsiCo, Netflix) za ' ’ ’ ’
1Q oraz potencjalne nowe wiadomosci z Bliskiego Wschodu. EUR/USD 117979 +0.04% +2.59% +0.44%
. SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent (5/0bD) 9491 S01%%  -500% 56.00%
igjf Ztoto ($/0zt) 481726 -0.68%  -3.70% 11,00%
35% Miedz (c/Lb) 607.90 -0.08% +4.23% +6.97%
0,
ggé; NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-04-15
202/0 WZROSTY SPADKI
%8;; IMPERIO +16.25% PLAZACNTR -9.08%
5% WASKO +11.22% TRANSPOL -4.33%
0% VIGOPHOTN +10.61% SILVAIR-REGS -3.79%
18(2 OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
-15% GPW 2660,46 188 (50.5%) 135 (36.3%)
kwi-25 lip-25 paz-25 sty-26
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WIG20 i mWIG40 +/-

ISW Dane operacyjne za 1Q'26

e W Ikw. 2026 r. w grupie JSW produkcja wegla ogétem wyniosta 3,24 mln ton, a koksu 0,75 mln
ton. Z kolei sprzedaz wegla ogétem wyniosta w tym okresie ok. 2,94 mln ton i byta nizsza o ok.
2,1 proc. rdr.

e  Produkcja wegla koksowego wyniosta ok. 2,78 mln ton i byta nizsza w poréwnaniu do IV kw.
2025 r. 0 ok. 7,1 proc., a w stosunku do | kw. 2025 r. wyzsza o ok. 19,9 proc.

e Sprzedaz wegla koksowego wyniosta ok. 2,49 mln ton i byta nizsza w poréwnaniu do IV kw.
2025 r. 0 ok. 4,8 proc., a w poréwnaniu do | kw. 2025 r. nizsza o ok. 0,1 proc.

e  Sprzedaz koksu ogdtem w tym okresie wyniosta 0,77 mln ton i byta nizsza w pordwnaniu do IV
kw. 2025 r. 0 ok. 15,1 proc. i wyzsza o ok. 3,7 proc. rdr.

e Podano, ze szacowana $rednia cena kontraktowa wegla koksowego w sprzedazy do odbiorcéw
zewnetrznych w | kw. 2026 r. wyniosta 722,39 zt/t (tj. 199,51 USD/t1); w pordwnaniu do IV kw.
2025 r. byta wyzsza 0 9,2 proc., a w stosunku do | kw. 2025 r. nizsza o ok. 3,2 proc.

e Szacowana $rednia cena kontraktowa koksu w sprzedazy do odbiorcéw zewnetrznych w | kw.
2026 r. wyniosta 923,58 zt/t (tj. 255,08 USD/t1); w stosunku do | kw. 2025 r. nizsza o ok. 12,3
proc.

GPW Wywiad z prezesem

e Biorac pod uwage, ze dysponujemy 400 mln zt na bilansie i nie mamy zadtuzenia, posiadamy
duzg przestrzen do wyptaty bardzo atrakcyjnych dywidend. Jednocze$nie mamy kapitat, ktdry
moze zostac¢ wykorzystany na przyspieszenie wzrostu poprzez potencjalne akwizycje"

e W najblizszych tygodniach spétka przedstawi rekomendacje dotyczaca tegorocznej dywidendy.

e "QOstatnie dwa lata poswiecilismy na uporzadkowanie organizacji i znaczace zwiekszenie
efektywnosci operacyjnej, dzieki czemu dzi$ jesteSmy w petni przygotowani, aby bardziej
aktywnie mysle¢ o przyspieszaniu wzrostu poprzez akwizycje"

e Spotka po uruchomieniu systemu WATS, chce przyspieszy¢ rozwoj nowych produktdw -
szczegllnie tych opartych na indeksach (ETF, produkty pochodne). Jednym z kluczowych
pomystéw jest stworzenie regionalnego ETF-u, obejmujacego najwigksze spotki notowane na
gietdach regionu CEE. W przysztos$ci moze powrdci¢ tez koncepcja gtownego indeksu na GPW +
z liczbg spotek wyzsza niz 20.

e "W kolejnych latach, po wdrozeniu systemu WATS, naktady inwestycyjne istotnie spadng” -
zapowiada prezes.

e Jest duzo nowych funduszy, ktére zainteresowaty sie Polska w ciggu ostatnich, nawet nie lat,
a miesiecy i chca sie na temat naszego rynku dowiedzie¢ wiecej. To sygnat, ze potencjat
naptywu nowego kapitatu do Polski jest nadal znaczacy"

e Prezes GPW szacuje, ze zblizenie struktury aktywdw gospodarstw domowych do $redniej
unijnej mogtoby uwaolni¢ okoto 700 mld zt dodatkowych $rodkdw na inwestycje. ,Kapitat jest
dostepny, trzeba czesc¢ z niego przekierowac na rynek kapitatowy. Inicjatywy takie jak OKI moga
by¢ w tym obszarze przetomowe i istotnie zwigkszy¢ udziat inwestoréw detalicznych w
obrotach na gietdzie" - powiedziat.

JSW Odpisy
ISW zakoriczyta testy na utrate wartosci aktywdw trwatych. Testy wykazaty utrate wartosci w
segmentach Wegiel i Koks na taczng kwote ok. 2.351,5 mln zt. Spétka rozwigze jednoczesnie odpisy w
segmencie Wegiel na taczng kwote 301,5 mln zt

PGE Wyniki 2025 r.
Grupa PGE miata w 2025 roku 3,5 mld zt skonsolidowanej straty netto j.d oraz ok. 12,89 mld zt
powtarzalnej EBITDA. Wyniki sa zgodne z wcze$niejszymi szacunkami spotki. Dla poréwnania, w 2024
roku grupa miata 11,3 mld zt powtarzalnej EBITDA i 2,7 mld zt straty netto jednostki dominujace;.

PKN Orlen Aktualizacja budzetu inwestycyjnego Nowa Chemia

Rada nadzorcza Orlenu zaakceptowata zaktualizowany budzet projektu Nowa Chemia w wysokosci 35,8
mld zt, w tym 4,6 mld zt kosztéw finansowania. Realizacja projektu zaktada petne uruchomienie
instalacji w 2030 roku i réwnoczesnie stopniowe wytaczanie istniejacej obecnie instalacji Olefin I, co -
jak podat Orlen - pozwoli na ptynne zastgpienie i zwiekszenie mocy produkcyjnych zaktadu
produkcyjnego w Ptocku. "Bazujac na przyjetych zatozeniach makroekonomicznych inkrementalny zysk
EBITDA spdtki wynikajacy z realizacji projektu uwzgledniajacy zastapienie obecnie funkcjonujacej
instalacji Olefiny Il wyniesie w 2035 roku 0,6 mld zt"
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Santander BP

Dywidenda

Santander Bank Polska wyptaci 49,98 zt dywidendy na akcje z zysku za '25 oraz z czesci zyskdw
osiagnietych w latach ubiegtych. Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 13 maja, a dniem wyptaty
dywidendy 20 maja 2026 r.

Santander BP

Zmiany w zarzadzie

Rada nadzorcza Santander Bank Polska, ktéry wkrdétce zmieni marke na Erste Bank Polska,
zaakceptowata nowa, uproszczong strukture organizacyjng oraz podziat kompetencji w zarzadzie banku
i powotata do niego Bernharda Ledera oraz Pawta Bartuscha.

WP Holding Sprzedaz spétki zaleznej
Spétka zalezna Wirtualnej Polski Holding - Invia Flights - otrzymata zgode Federalnego Ministerstwa
Gospodarki i Energii Niemiec (BMWE) na zbycie 100 proc. udziatdw w Invia Flights Germany na rzecz
Tongcheng International Investment Singapore. Wartos¢ Invia Flights Germany w formule Enterprise
Value zostata ustalona na ok. 42,3 mln euro. Cena koricowa zostanie skorygowana o poziom kapitatu
obrotowego netto i zadtuzenia netto na date zamknigcia.

SWIG8O0 i Inne

+/-

Best Dane operacyjne 1Q'26
W pierwszym kwartale 2026 roku sptaty z posiadanych przez grupe Best portfeli wierzytelnosci wyniosty
220 mln zt i byty 0 85 proc. wyzsze niz rok wczesniej. Grupa zainwestowata 86,4 mln zt w nowe portfele
wierzytelnosci o tacznej wartosci nominalnej 349,8 mln zt.

BOS Wyniki 2025 r.
Grupa BOS zakoniczyta 2025 rok z zyskiem netto na poziomie 124,5 mln zt, co oznacza wzrost o ponad
56,3 proc. w stosunku do roku ubiegtego. W tym okresie sprzedaz kredytdw osiagneta wartos$¢ 5.562 mln
zt (+33,7 proc. rdr). Przychody odsetkowe wzrosty o 1,5 proc. rdr

Comp Wyniki 4Q'25
Przychody wyniosty 301,0 mln zt (-12,9% r/r i -13,6% gorzej od oczekiwarn). EBITDAto 37,2 mln zt (+17,2%
r/r i -1,8% ponizej konsensusu), EBIT to 23,9 mln zt (+26,2% i -6,3% od konsensusu) a zysk netto j.d to
23,6 mln zt (+108,7% r/r i +32,1% od oczekiwan).

Comp Skup akc]i wtasnych

Comp zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 555.556 akcji spotki po cenie 63 zt za papier.
Przyjmowanie ofert sprzedazy nastapi 17 kwietnia 2026 r. i potrwa do 22 kwietnia 2026 r.

Creotech Instruments

Wyniki 2025 r.

W 2025 roku zysk netto Creotech Instruments wynidst 13,6 mln zt, podczas gdy w 2024 roku spétka
miata 20,5 mln zt straty netto. EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej wyniosta 38,1 mln zt. Przychody ze
sprzedazy produktéw z dziatalnosci kontynuowanej spotki za 2025 rok wyniosty 143,9 mln zt i byty
wyzsze 0 128,1 mln zt w stosunku do roku poprzedniego.

Elektrotim Konferencja po wynikach
e Elektrotim widzi ozywienie w przetargach, ale jednoczesnie duza konkurencje oraz presje
kosztowa.
e _Na pewno mozna uznal, ze ok. 20-30 proc. wiecej rdr pojawia sie zamdwien, w ktdrych
bierzemy udziat" - powiedziat cztonek zarzadu Krzysztof Wojcikowski.
e W 2026 r. Elektrotim zawart kontrakty o wartosci 92 mln zt, a na 28 lutego 2026 roku portfel
zamowiert wynosit 737 mln zt, z czego okoto 400 mln zt przypada do realizacji w 2026 roku, a
337 mln zt w latach 2027-2029.
e  Spdtka ocenia, ze w swoim backlogu nie ma kontraktow z niska marza
e W ocenie zarzadu, przy niewielkich zmianach, Elektrotim bedzie w stanie zrealizowacd cel
1,0 mld zt przychoddéw rocznie.
e  Koszty ogdlnego zarzadu w 2025 r. spadty o 11 proc. rdr, co - jak poinformowat prezes - jest
trwatym efektem optymalizacji, ale tez ustabilizowania sig trzyosobowego sktadu zarzadu.
Mex Polska Wyniki 4Q25

Grupa Mex Polska osiagneta skonsolidowany zysk na dziatalnosci operacyjnej na poziomie 1,6 mln zt w
porownaniu do 322 tys. zt rok wczesniej (wzrost 0 397,9 proc.), EBITDA byta na poziomie 4.662 tys. zt w
porownaniu do 3.167 tys. zt (wzrost 0 47,2 proc.), natomiast skonsolidowany zysk netto jest na poziomie
367 tys. zt, w poréwnaniu do skonsolidowanej straty netto w wysokosci 304 tys. zt rok wczesnie;j.

Mostostal Zabrze

Skup akcji
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Zarzad Mostostal Zabrze rekomenduje, by czes¢ zysku netto osiagnietego w 2025 r. w wysokosci 17,14
mln zt trafito na kapitat rezerwowy na sfinansowanie nabycia akcji wtasnych.

PHN

Wyniki 2025

Zysk netto grupy Polski Holding Nieruchomosci w 2025 roku wynidst 204,4 mln zt, wobec straty w
wysokosci 184,4 mln zt w 2024 roku. Skorygowana EBITDA osiagneta poziom 184,4 mln zt i byta wyzsza
0 11,4 mln zt niz w 2024 roku.

Shoper

Dywidenda
Zarzad Shopera rekomenduje, by przeznaczy¢ na dywidende za 2025 rok kwote 16,88 mln zt, co daje
0,6 zt na akcje.

Syn2Bio

Wywiad z prezesem

e  Spdtka Syn2bio, zaktada, ze wkrdtce rozpocznie sie badanie Ill fazy kardioznacznika w Stanach
Zjednoczonych. Badanie w Europie powinno zakoriczy¢ sie w ciggu kilkunastu miesiecy.

e "Kiedy zaczynaliSmy, takich podobnych projektdw dotyczacych badan nad perfuzja miesnia
sercowego na potrzeby PET/CT byto na Swiecie siedem. Obecnie zostaty tylko dwie firmy. W
mojej ocenie, rejestracja produktu General Electric pomaga naszej spotce - trudniej jest by¢
pierwszym na rynku i przekonywac do wartosci jakiegos$ innowacyjnego rozwigzania” - uwaza
prezes.

e Dziatalno$¢ zwigzana z komercjalizacjg kardioznacznika bedzie w najblizszych latach
podstawowg dziatalnoscig spotki, ale - jak poinformowat Kozanecki - Syn2bio chce pracowac
jednoczesnie réwniez nad dziatalnoscig badawczo-rozwojowa.

Sniezka

Konferencja po wynikach

e Sniezka uzyskata zwrot z inwestycji w wegierska spétke Poli-Farbe po niecatych pieciu latach
i po obnizeniu dtugu w relacji do EBITDA do docelowego poziomu ma potencjat do kolejnych
akwizycji, niemniej jednak nie prowadzi obecnie zadnych rozmdw.

e W perspektywie kolejnych lat Sniezka nie widzi potrzeby inwestowania w CAPEX wiece] niz
wynosi poziom amortyzacji. "Sniezka jest, uwazamy, jako grupa bardzo dofinansowang spétka.
CAPEX-y byty na bardzo dobrym poziomie. W ostatnich latach inwestowalisSmy w
automatyzacje, w logistyke, a tez bardzo duzo w IT, wiec nie mamy zadnego dtugu
technologicznego, jesteSmy dobrze przygotowani do wyzwari rynkowych w kolejnych latach" -
powiedziat prezes.

e  Zuwagina spadek zadtuzenia (dtug netto/EBITDA) w okolice 1,0x i brak potrzeb inwestycyjnych
spotka mogta zaproponowac wiekszy poziom dywidendy (91% zysku netto za 2025 r) niz w
latach ubiegtych (50% zysku netto).

e  Zapytany o mozliwos¢ utrzymania marzy EBITDA w 2026 r. na ubiegtorocznym poziomie,
prezes odpowiedziat: "Zrobimy wszystko, zeby tak byto. Natomiast ze wzgledu na te wszystkie
czynniki, ktére w tej chwili sa duza niewiadoma, no nie da sie odpowiedzie¢ na to pytanie".

e Pytany o wyniki pierwszego kwartatu 2026 roku prezes powiedziat, ze trzeba pamietac, iz
mieliSmy w tym roku rekordowo niskie temperatury, ktére nawet w kwietniu w dalszym ciagu
sg dos¢ niskie.

e Sniezka liczy na pozytywne przetozenie ewentualnej poprawy makroekonomicznej po
wyborach na Wegrzech na popyt konsumencki w tym kraju, ktdry jest drugim co do wielkosci
rynkiem grupy (w 2025 r. odpowiadat za 12,8 proc. jej przychodéw).

Ulma Construccion

Szacunkowy wyniki 1Q"26
Ulma Construccion Polska szacuje skonsolidowang strate netto w pierwszym kwartale 2026 roku na 2,9
mln zt, pdczas gdy rok wczesniej spotka miata 309 tys. zt zysku netto - podata spétka. Przychody spadty
08,1 proc. do 48,8 mln zt.

Vigo Photonics

Sprzedaz 1Q'26
VIGO Photonics szacuje, ze miato w pierwszym kwartale 2026 roku 19,3 mln zt skonsolidowanych
przychoddw, co oznacza spadek o 12,5 proc. rdr.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

czwartek 16 kwietnia 2026

BORYSZEW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
BOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
CYFRPLSAT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
DMGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ENERGA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
FABRITY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
IMPERIO Publikacja raportu za 2025 rok.

INGBSK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2025 rok oraz wyptaty dywidendy za 2025 rok.
KINOPOL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2025 rok.
ONESANO Publikacja raportu za 2025 rok.

PANOVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
RANKPROGR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

piatek 17 kwietnia 2026

ABPL Wyptata dywidendy 6,45 zt na akcje.

CAPITAL Publikacja raportu za 2025 rok.

CDRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.
GAMFACTOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

MWTRADE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

ULTGAMES Publikacja raportu za 2025 rok.

WIKANA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 13 kwietnia 2026
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP marzec
Wtorek, 14 kwietnia 2026
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) marzec 0,50% 1,20% 0,70%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) marzec 4,00% 4,60% 3,40%
Sroda, 15 kwietnia 2026
9:30 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) marzec 3,00% 3,00% 2,10%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) luty 0,40% 0,20% -1,50%
11:00  Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) luty -0,60% -1,40% -1,20%
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzier —O,9bikmln _1’i?kmm 3,08 mln brk
Czwartek, 16 kwietnia 2026
4:00 Chiny PKB (r/r) I kw. 5,00% 4,80% 4,50%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) marzec 5,70% 5,50% 6,30%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 1,70% 2,30% 2,80%
8:00  WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) luty -0,90% 0,40%
13:30  Strefa Euro  Protokoét z posiedzenia ECB marzec
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) marzec 2,60% 2,50%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 219 tys.
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii kwiecien 9,5 18,1
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) marzec 0,10% 0,20%
Piagtek, 17 kwietnia 2026
11:00  Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) luty 11,1 mld 12,1 mld
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Haberka 691 444 725 maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
G[]WEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S||][|MA PRUFESS"]NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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