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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 135197.20 +1.42% +9.39% +15.3%

Piatkowy handel przyniést kontynuacje czwartkowego optymizmu, ktéry przeksztatcit sie wrecz w

euforie na rynkach akcji i obligacji. Gtéwnym czynnikiem wzrostéw byty doniesienia o WIG20 3700.60 +1.40% +10.1% +16.2%
odblokowaniu Ciesniny Ormuz przez sity irafskie, co byto jednym z punktéw czwartkowego mWIG40 9307.00 +1.40% +793% +13.7%
porozumienia miedzy lz,r?elem a !_ibanem (10-dniowe zawieszgnig broni). Jednak/co cielkavlve, SWIGSO 3118495 +1.38% +2.99% +539%
prezydent Trump w poscie dziekujacym za ten ruch, potwierdzit, ze blokada portéw Irarfskich

pozostaje w mocy. Takie stanowisko zdaniem strony irarskiej narusza czwartkowe postanowienia. WIG20 USD 1034.67 +2.03% +13.8% +16.7%
W miedzyczasie miaty by¢ kontynuowane rozmowy na linii USA-Iran, jednak tak jak w poprzednich WIG20 TR 8182.15 +1.40% +10.1% +16.2%
dniach w tym kontekscie pojawiato sie wiele sprzecznych informacji. Niemniej rynki na powyzsze

zareagowaty pozytywnie i przeszty w tzw. risk on. W rezultacie gtéwnie $wiatowe indeksy ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
zyskiwaty po 1-2%, czego konsekwencja byto m.in. osiagniecie przez S&P500 rekordowego poziomu S&P500 7126.06 +1.20% +6.10% +4.10%
7 126 pkt. Wydaje sie, ze inwestorzy zwyczajnie zaktadaja, ze coraz wieksza sktonnos$¢ do Nasdagq C. 2446848 +1.52% +8.85% +5.28%
negocjacji ze wszystkich strony wojny na Bliskim Wschodzie, predzej czy pézniej przyniesie rozejm, DAX 24702 24 +2.27% +4.09% +0.86%

a gtéwnym punktem bedzie udroznienie ciesniny Ormuz i unikniecie globalnej presji inflacyjnej. W

efekcie spadaty réwniez rentownosci obligacji - w przypadku krajowych 10-letnich obligacji CAC40 8425.13 +1.97% +5.65% +3.38%
skarbowych osiagniety zostat poziom 5,4% gdy jeszcze na poczatku kwietnia byty to okolice 5,9%. FTSE250 2320592 +1.87% +4.59% +3.27%
Z. kolgi ropa E?rent znizlkolvvata po@czas piatkowej sesji nawet o kilkanascie lprocent, lnatomiast BUX 138818.06 +1.88% +13.3% +25.0%
finalnie zakoncz‘yta d2|§n w okolicy 90 USD za barytkg, co mocno wspierato m.in. sektor NIKKEI 5847590 -175% +8.89% +16.2%
turystyczny (paliwo lotnicze).
Hang Seng 26160.33 -0.89% +1.13% +2.07%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII OBLIGACIE  Kurs 1D M o
Polska 5.395 -2.62% -3.18% +4.70%
W tym tygodniu GUS opublikuje szereg danych z polskiej gospodarki. Dane o produkcji USA 4250 -1.48% +1.17% +1.75%
przemystowej, budowlano-montazowej oraz dane z rynku pracy opublikowane zostana we wtorek, ) R o . .
a dynamika sprzedazy detalicznej w czwartek. W obliczu konfliktu na Bliskim Wschodzie dane te Niemcy 2.9657 2.28%
beda mie¢ niewielki wptyw na oczekiwania co do przysztej polityki monetarnej. Globalnie warto WALUTY Kurs 1D M YTD
zwrdci¢ uwage na wstepne szacunki PMI z gtéwnych gospodarek Swiata, ktére moga pokaza, jak EUR/PLN 4.22325 -0.39% -0.89% +0.16%
nastroje przedsiebiorcédw zmienity sie po eskalacji konfliktu.
USD/PLN 3.58842 -0.29% -2.81% -0.04%
Dzi$ nadal uwaga, |nwest‘0rlovv bedzie skupiata sig na Bliskim Wsch9d2|e, gdzie mlata‘sug rozpoczafc CHF/PLN 459247 -0.04% -238% +1.38%
druga tura rozméw na linii Waszyngton-Teheran. Jednak w niedziele na rynek trafiaty ponownie
rozbiezne komunikaty prasowe. Wg jednych Teheran jeszcze nie podjat decyzji co do udziatu w GBP/PLN 4.85133 -0.35%  -1.65% +0.30%
rozmowach, a wg kolejnych strona irariska wycofata sie negocjacji argumentujac to zbyt EUR/USD 1.17691 -0.10% +1.98% +0.20%
nierealistycznymi oczekiwaniami USA. Znaczng kwestig sporng pozostaje wzbogacony uran
posiadany przez Iran. Powyzsze sugeruje, ze niestety jeszcze daleko do finalnego rozejmu, przez SUROWCE Kurs 1D M YTD
co rynkowa zmiennos$¢ nadal bedzie odgrywac istotna role w handlu w kolejnych dniach. Brent ($/bbl) 90.38 -9.07% -12.61% +48.5%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Zloto (Sfozt) - 4B79E0 - l4BA - -257% - +124%
Miedz (c/Lb) 611.45 +0.63% +6.03% +7.61%
382;0 e e i NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-04-17
35% WZROSTY SPADKI
0% CROQUANTUM  +78.86% BOGDANKA  -9.43%
. SYN2BIO  +19.58% ONATECHNO  -6.79%
MEDINICE +17.83% WARIMPEX -5.00%
OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
GPW 3068,69 201 (54.8%) 123 (33.5%)
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WIG20 i mWIG40 +/-
Azoty, JSW Nowelizacja ustawy o0 systemie instytucji rozwoju
Sejm uchwalit w pigtek nowelizacje ustawy o systemie instytucji rozwoju, ktérej celem jest umozliwienie
Agencji Rozwoju Przemystu (ARP) udzielanie pozyczek przedsigbiorstwom gérniczym i innym spdtkom o
istotnym znaczeniu dla gospodarki narodowej. Przepisy w tej sprawie zaproponowali postowie KO. +
Wedtug wnioskodawcdw, celem noweli jest przede wszystkim umozliwienie ARP udzielenia pozyczek
ISW i Grupie Azoty.
Budimex Najkorzystniejsza oferta
Oferta Budimeksu zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu GDDKIA na przebudowe
autostrady A2 na odcinku wezet tddz Pétnoc (bez wezta) - granica wojewddztwa tddzkiego i +
mazowieckiego o dodatkowe pasy ruchu. Wartos$¢ zakresu podstawowego oferty to 352,8 mln zt netto.
Wartos¢ opcji 1 to 383,9 mln zt netto, a opcji 2 to 15,3 mln zt netto.
Newag Szacunkowy wynik 2025
Newag szacuje, ze w 2025 r. grupa wypracowata 356,5 mln zt zysku netto, czyli 0 233,8 mln zt wiecej
niz w roku poprzednim (+190,5 proc.).
Grupa szacuje EBITDAw 2025 r. na 521,3 mln zt w poréwnaniu z 210,8 mln zt za rok 2024 (+147,3 proc.),
a przychody na 2.386,4 mln zt (+50,1 proc. rdr).
Wzrost przychodéw byt efektem planowej realizacji pozyskanych kontraktow, co z kolei jest wynikiem
konsekwentnie zwiekszanego portfela zamdwien zapewniajacego seryjnos$¢ produkcji i efektywne
wykorzystanie zasobow.
Marza brutto na sprzedazy w ujeciu wartosciowym wyniosta w 2025 roku 677,9 mln zt i byta wyzsza o
342,1 mln zt (+101,9 proc.). W ujeciu procentowym marza ta wyniosta 28,4 proc. i byta wyzsza o 7,3
proc. w poréwnaniu do roku 2024.
Warto$¢ marzy brutto na sprzedazy - jak podano - jest pochodng znaczacego wzrostu wolumenu
sprzedazy, struktury zrealizowanej sprzedazy z przewaga przychodéw w segmencie lokomotyw
elektrycznych oraz znaczaco nizszych niz zatozonych w budzetach zmianach cen materiatéw i
komponentdw.
LPP Nowy magazyn
Grupa LPP podpisata umowe kupna nieruchomosci gruntowej od Pomorskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej pod nowa inwestycje logistyczng. W potudniowej czesci Tczewa spotka wybuduje magazyn
do obstugi zamdwien internetowych. Oddanie obiektu do uzytku planowane jest na | kw. 2027 roku.
SWIGS80 i inne
+/-
Atrem Wyb6r oferty
Oferta Atremu za 27,2 mln zt zostata wybrana w przetargu Enei Operator na wykonanie prac budowlano- +
montazowych zwigzanych z przebudowg stacji 110/15 kV Naramowice.
Cognor Wezwanie do ugody

Spodtka zalezna Cognor Holding wzywa spoétke Danieli Automation do proby ugodowej, w ktérej Danieli
miatby zobowigza¢ sie do zaptaty na rzecz Cognor 28,58 mln zt. Cognor dochodzi od Danieli
odszkodowania za szkody wynikte z nienalezytego wykonania kontraktu.

Jak podano, przedmiotem wniosku o0 zawezwanie do proby ugodowej sg roszczenia przystugujace Cognor
SA w Poraju zwigzane z nienalezytym wykonaniem przez Danieli zobowigzan umownych oraz
spowodowana w ten sposéb szkoda w majatku Cognor.

Na mocy kontraktu Danieli zobowigzato sie do dostarczenia i wdrozenia systemu Q-one w zaktadzie
produkcyjnym Cognor w Stalowej Woli. System ten przeznaczony jest do zasilania piecéw elektrycznych
lukowych i powigzanych urzadzen do topienia stali.

Creotech Quantum

Komentarz zarzadu po debiucie na GPW

Creotech Quantum wdraza pierwsze produkty na rynku i pracuje nad kolejnymi rozwigzaniami.

"Jesli chodzi o nastepne miesigce - wdrazamy nasze pierwsze produkty na rynek. WeszliSmy teraz na
gietde jako spétka kwantowa nieprzypadkowo. Jest to zwigzane z tym, ze jako spétka osiagamy nasza
dojrzatos¢ wychodzac na rynek z nowymi produktami, pierwszymi dojrzatymi produktami z zakresu
technologii kwantowych w Polsce".

"Na sam poczatek wchodzimy na rynek z systemami kwantowej dystrybucji klucza. Sg to rozwigzania
dla bezpiecznej komunikacji zabezpieczanej kwantowo, ktére moga by¢ wdrazane bardzo szeroko, w
réznych obszarach - w szczegélnosci, jesli chodzi o telekomunikacje, jesli chodzi o zabezpieczenie
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bankéw, towarzystw ubezpieczeniowych, sieci energetycznych. Bedziemy w tym roku wychodzi¢ do tych
podmiotdw z naszg ofertg".

Digital Network

Szacunki przychodéw za 1Q26
Digital Network szacuje, ze miat w pierwszym kwartale 2026 roku 42,9 mln zt skonsolidowanych
przychoddw, o 179 proc. wiecej rdr.

Mostostal Warszawa

Szacunkowe potrzeby kapitatowe

Przewidywane potrzeby kapitatowe Mostostalu Warszawa wynikajace z prognozowanych skutkdw
finansowych odstapiert od umdéw w ostatnich miesigcach oraz wynikdw finansowych wynosza od 425
mln zt do 570 mln zt. Zarzad rozwaza mozliwosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Jak podano, zarzad spétki podejmuje dziatania, aby pozyska¢ nowe finansowanie dtuzne od instytucji
finansowych.

Polimex Mostostal

List intencyjny na budowe schronéw

Polimex Mostostal podpisat listy intencyjne z finskimi partnerami dotyczace wspoétpracy przy rozwoju i
wdrazaniu w obszarze budownictwa ochronnego oraz systeméw ochrony ludnosci.

Polimex Mostostal podpisat listy intencyjne z: Verona Shelters Group Oy oraz Rakennusbetoni- ja
Elementti Oy.

List intencyjny zawarty z Verona Shelters Group Oy zaktada wspétprace przy pozyskiwaniu i realizacji
kontraktéw na rynkach Polski, Ukrainy i Finlandii. Strony zamierzajg rozwija¢ zaawansowane systemy
ochrony infrastruktury krytycznej oraz kompleksowe technologie schronowe, zapewniajace ciagtosc
funkcjonowania kluczowych sektoréw w warunkach podwyzszonego ryzyka.

Z kolei wspdtpraca z Rakennusbetoni- ja Elementti Oy koncentruje sie na wdrazaniu prefabrykowanych
schronéw EVAshelters. Systemy te, oferowane w modelu ,pod klucz”, moga by¢ instalowane w krotkim
czasie i dostosowywane do réznych typdw obiektow oraz indywidualnych potrzeb uzytkownikdw.

Wielton

Zakoriczenie emisji

Wielton z emisji akcji serii H, przeprowadzonej w trybie subskrypcji prywatnej, pozyskat ok. 30 mln zt.
Przedmiotem subskrypcji byto 5.567.634 akcji, ktdére byty obejmowane po cenie emisyjnej 5,40 zt za
papier.

XTPL

Umowa z NCBiR
XTPL podpisat z NCBiR umowe o dofinansowanie projektu w ramach konkursu FENG. Warto$¢ projektu
to 18,29 mln zt, a rekomendowana warto$¢ dofinansowania 10,1 mln zt.

Projekt dotyczy opracowania rozwigzania technologicznego dla obszaru zaawansowanego pakowania
(advanced packaging) pdétprzewodnikéw.

ZUE

Najkorzystniejsza oferta

Oferta konsorcjum z ZUE o wartosci 915 mln zt netto zostata uznana za najkorzystniejsza w przetargu
PKP PLK na roboty budowlane na linii kolejowej nr 201 odc. Wierzchucin - Lipowa Tucholska oraz odc.
Maksymilianowo - Wierzchucin.

W sktad konsorcjum wchodzi ZUE oraz Duna Polska sp. z 0.0.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 20 kwietnia 2026

11BIT Publikacja raportu za 2025 rok.
DECORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
DIAG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
EFEKT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ZREMB Publikacja raportu za 2025 rok.
wtorek 21 kwietnia 2026
KRUK Wprowadzenie do obrotu na GPW 51.052 akcji zwyktych na okaziciela serii H.
ARCTIC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
BLOOBER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
DIGITREE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
Debiut spotki na GPW. Wprowadzenie do obrotu 1.000.000 akcji serii A, 112.000 akcji serii B, 772.720 akcji serii
GNSA C, 353.640 akcji serii D 209.788 akcji serii Ecl3.O§IO.OOO akcji serii F, 4:000...000 akcji serii FA,“1.45.(I).852 akcje
serii H, 5.500.000 akcji serii I, 1.560.000 akcji serii G, 20.000.000 akcji serii K, 2.194.500 akcji serii TR.
Wykluczenie akcji spotki z obrotu na NC.
INGBSK Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 26,71 zt na akcje.
OPONEO.PL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
PANOVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
PCCEXOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2025.
PCCROKITA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2025.
PCFGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
QNATECHNO Publikacja raportu za 2025 rok.
TERMOREX Publikacja raportu za 2025 rok.
TSGAMES ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2025 i wyptaty dywidendy.
$roda 22 kwietnia 2026
KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
LPP Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 400 zt na akcje.
080CTAVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
AIRWAY Wprowadzenie do obrotu na GPW 2.392.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F.
BNPPPL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 10,20 zt na akcje.
CDRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
CLNPHARMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
FASING Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
INGBSK Dzier ustalenia prawa do dywidendy 26,71 zt na akcje.
INPRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
MENNICA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2025.
MOSTALPLC Publikacja raportu za 2025 rok.
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
RANKPROGR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
SONEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

czwartek 23 kwietnia 2026

Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2025/2026 w wysokosci 400 zt na

LPP akcje.

BNPPPL Dzier ustalenia prawa do dywidendy 10,20 zt na akcje.

BOOMBIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

BORYSZEW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

CIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

CREEPYIJAR Publikacja raportu za 2025 rok.

ECBSA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

EDINVEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

ENELMED Publikacja raportu za 2025 rok.

HERKULES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

IMS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

INC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

IZOLACJA Publikacja raportu za 2025 rok.

MEGARON Publikacja raportu za 2025 rok.

MOL Publikacja raportu za 2025 rok.

NANOGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

NOCTILUCA Publikacja raportu za 2025 rok.

OTLOG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

QUERCUS ZWZA ws. m.in. pod;iatu zysku spotki za rok obrotowy 2025 oraz przeznaczenia zysku na skup akcji wtasnych
w celu ich umorzenia.

RAINBOW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

REXCONCEPTS Zaquﬁczenie.procelsul bUdoyvania ksi’egilpopytlu na akcje wsrdd inwestordéw instytucjonalnych oraz
przyjmowania zapiséw od inwestordw indywidualnych.

ROPCZYCE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

SECOGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

SELENAFM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

SILVAIR-REGS NWZA ws. ;apwierdzenia zmiany statut‘U oraz ponownego przyjecia Planu Akcyjnego Spotki (2016 Stock Plan) i
przedtuzenia jego okresu obowigzywania.

SKYLINE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

VIGOPHOTN Publikacja jednostkowego i skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

piatek 24 kwietnia 2026

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
06MAGNA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
AILLERON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ARLEN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
CCENERGY Publikacja raportu za 2025 rok.

CFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

= BNP PARIBAS

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwe: ibas.pl

YY) PP

www.bnpparibas.pl



COLUMBUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
DEBICA Publikacja raportu za 2025 rok.

DEKPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
DGA Publikacja raportu za 2025 rok.

ESOTIQ Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
FASTFIN Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

HYDROTOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
IZOBLOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
KOMPAP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
LENA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
MDIENERGIA Publikacja raportu za 2025 rok.

MWTRADE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
NEWAG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
NEXITY Publikacja raportu za 2025 rok.

RAWLPLUG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
REXCONCEPTS Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na akcje od inwestoréw instytucjonalnych.
SANWIL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
SATIS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
STALPROFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
VRG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 20 kwietnia 2026
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) marzec -3,30%
Wrtorek, 21 kwietnia 2026
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia luty 5,20% 5,20%
9:30 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) marzec -0,10% -2,30%
9:30 Polska Produkcja przemystowa (r/r) marzec 4,20% 1,50%
9:30 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) marzec -1,30% -13,70%
9:30 Polska Wynagrodzenie (r/r) marzec 6,30% 6,10%
9:30 Polska Zatrudnienie (r/r) marzec -0,80% -0,80%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW kwiecien -700,00% -50,00%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) marzec 1,40% 0,60%
Sroda, 22 kwietnia 2026
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) marzec 3,30% 3,00%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) marzec 1,70%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1 mln brk -O,9b1rkmln
Czwartek, 23 kwietnia 2026
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 49,5 50
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 48,5 48,8
9:30 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 6,20% 4,30%
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 51,2 52,2
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 50,4 50,9
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 50,7 51,6
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 49,8 50,2
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) marzec 10,60%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 210 tys. 207 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 52,5 52,3
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 50,1 49,8
Piatek, 24 kwietnia 2026
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) marzec 1,30%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec 1,70% 1,60%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) marzec 0,10% -0,40%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 2,50%
9:30 Polska Stopa bezrobocia marzec 6,10% 6,10%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo kwiecien 85,5 86,4
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Haberka 691 444 725 maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
G[]WEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S||][|MA PRUFESS"]NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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