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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 131420.18 -0.99% +9.58% +12.1%
Czwartek przynidst kontynuacje stonowanych nastrojéw. Globalnie w inwestorach . . .
narastaja obawy o wydtuzenie sie konfliktu na Bliskim Wschodzie, przy jednoczesnej dalszej WiG20 3578.84 -1.02% +9.51% +12.4%
blokadzie ciesniny Ormuz. Powyzsze miatoby negatywne konsekwencje gospodarcze, w mwWIG40 9033.50 -1.10% +8.87% +10.4%
szczegélnodci dla regionu Europy oraz Azji. W rezultacie inwestorzy przechodza w tryb risk SWIGS0 3122228 -0.22% +6.75% +5.52%
off, co potwierdza umocnienie dolara amerykarskiego. Kurs EURUSD znizkowat na WIG20 USD 98833 101% +11.3% +11.4%
wczorajszej sesji ponizej 1,17. Zwyzkowata cena ropy naftowej - gatunek Brent ponownie i B = e
przekroczyt 105 USD za barytke. Poza indeksami akcji tracity réwniez obligacji, co byto WIG20 TR 7921.09 -1.02% +9.62% +12.5%
widoczne poprzez wzrost rentownosci obligacji skarbowych - rentownosci krajowych ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
obligacji skarbowych 10-letnich konczyty dzier powyzej 5,6%. S&P500 7108.40 -0.41% +8.01% +3.84%
W powyzszym otoczeniu relatywnie stabiej wypadty krajowe indeksy z WIG20 na czele. Poza Nasdaq C. 2443850 -0'89f’ +11‘4f' +5'15f'
globalng awersja do ryzyka, warszawskim blue chips ciazyta realizacja zyskéw po mocnym DAX 2418068 -0.06% +6.74% -1.26%
kwietniowym rajdzie oraz presja w sektorze bankowym. WIG Banki stracit blisko 2,0%, czyli CAC40 8227.32 +087%  +6.49% +0.95%
dwukrotnie bardziej niz WIG20. Przyczyna bezposrednia byt opublikowany wyrok TSUE, FTSE250 22764.52 -0.90% +7.14% +1.31%
ktéry wydat bardziej prokonsumenckie orzeczenie niz oczekiwali tego analitycy. Trybunat BUX 134799.01 -1.11% +991% +21.4%
uznat, ze bank moze kredytowa¢ poza odsetkowe koszty, jednak nie moze nalicza¢ od nich NIKKE] 59140.23 -0.75% +14.8% +17.5%
F)dsetgk Terlaz to sady k,raJowe klerUch sie powyzszymi Wytycznyml Trybunatu, beda Hang Seng 25915.20 0.95% +6.29% +111%
indywidualnie rozstrzyga¢ spory pomigdzy konsumentem a bankiem. Dodatkowo w
przysztym tygodniu rozpocznie sie sezon wynikowy na GPW, ktdory rozpoczng wtasnie banki OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
- natomiast prognozy wskazuja na stabsze rezultaty wzgledem poprzedniego kwartatu oraz Polska 5.618 +1.32% -1.71% +9.02%
rok wezedniej. USA 4325 +051%  -044%  +354%
Niemcy 3.0100 -0.09% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESJI T e b I p—
Po wezorajszym wysypie danych, dzi§ w kalendarzu ekonomicznym nieco mniej istotnych EUR/PLN 424328 -001%  -0.39% +0.63%
pozycji. Niemniej zwracamy uwage na krajowy odczyt stopy bezrobocia oraz publikacje USD/PLN 3.63155 +0.19% -0.99% +1.16%
amerykanskiego indeksu Uniwersytetu Michigan za kwiecie, ktéry pozwala na ocene CHF/PLN 4.61805 -0.06% -0.99% +1.95%
potencjatu nabywczego amerykariskich konsumentow. ' ’ ’ ’
GBP/PLN 4.88995 -0.09% -0.75% +1.10%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) EUR/USD 1.16845 -020%  +0.60% -0.52%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
gg;’ e Brent ($/bbl) 106.24 +4.26% +10.8% +74.6%
30% Ztoto (§/0zt) 4705.84 -1.00% +5.99% +8.40%
25% Miedz (c/Lb) 602.22 -1.73% +10.0% +5.99%
20% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-04-23
15%
10‘;; WZROSTY SPADKI
59% CAPITAL +26.78% EUCO  -10.48%
0% MCR +13.89% ARCTIC -8.29%
5% CRQUANTUM +13.03% RAINBOW -5.42%
kwi-25 lip-25 paz-25 sty-26 OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
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Budownictwo Przetarg na odcinek Linii KDP
Spétka Centralny Port Komunikacyjny (CPK) ogtosita w czwartek postepowanie na budowe odcinka Linii
kolei duzych predkosci (KDP) miedzy Warszawa i todzig. Poszukiwany jest wykonawca 14,3-
kilometrowego odcinka kolejowego ,Y” miedzy weztami lotniskowym i bolimowskim.
Odpowiedzialna za realizacje programu inwestycyjnego Port Polska spétka CPK, poszukuje wykonawcy
robét budowlanych z elementami projektowania dla inwestycji prowadzonych w ramach zadania
,Zaprojektowanie i wybudowanie linii kolejowej duzych predkosci nr 85 miedzy weztami lotniskowym a
bolimowskim (bez weztdw)".
Chodzi o0 14,3-kilometrowy fragment linii, bedacy czescia kolejowego ,Y", ktdry potaczy Warszawe, tddz,
Poznar i Wroctaw. Pociagi pojada nim z predkoscia do 350 km/h. Linia pozwoli na rozwiniecie takiej
predkosci zaréwno pod katem parametréw technicznych, trasowania geometrycznego, bezkolizyjnych
przejazddw, zabezpieczeri antywibracyjnych i akustycznych, jak i nowego w Polsce standardu zasilania
z sieci trakcyjnej - 25kV pradu zmiennego.

Kety Komentarz zarzadu
Grupa Kety planuje zachowac wysokie obtozenie mocy produkcyjnych, ale na rynku nadal panuje wysoka
zmienno$¢ zwigzana z sytuacja geopolityczng, co utrudnia planowanie na kolejne kwartaty. Grupa
podtrzymuje catoroczng prognoze, mimo lepszych od zapowiedzi wynikow za | kw.
"W drugi kwartat wchodzimy w sytuacji ogromnej zmiennosci, przede wszystkim surowcowej, ale dla
nas ze spodziewanym nadal wysokim obtozeniem. Bedziemy sie koncentrowa¢ na wykorzystaniu
mozliwosci i dostarczeniu surowca do tak wysokiej skali produkcji. Ale wahar surowcdéw i parametréw
makro nalezy sie spodziewac. Choéby aluminium i premia wlewkowa w kwietniu nadal istotnie drozaty.
To w wiekszym stopniu widoczne jest takze w przypadku petrochemikaliow".
"Nie spodziewamy sie istotnego odbicia w drugim potroczu na chwile obecna (..), doktadajac
niepewnos¢, ktora nam towarzyszy trudno w ogdle na drugie pdtrocze wyrokowac. (...) Prognoza roczna
nadal jest celem, to nie sg istotne odchylenia po pierwszym kwartale" - dodat Warpechowski, pytany o
mozliwos¢ wyzszego wyniku EBITDA w drugim pdtroczu w poréwnaniu z pierwsza potowa roku.

KGHM Dane operacyjne w marcu
Sprzedaz miedzi przez grupe KGHM wyniosta w marcu 70,2 tys. ton i byta wyzsza o 8 proc. rdr. Produkcja
miedzi ptatnej grupy KGHM wyniosta w marcu 61,6 tys. ton, 0 4 proc. wiecej rdr.
Produkcja srebra ptatnego wyniosta w marcu 76,3 tony i byta nizsza 0 26,0 ton (-25 proc.) w poréwnaniu
do produkcji odnotowanej w marcu 2025 roku, ze wzgledu na planowany remont w wydziale metali
szlachetnych.
Produkcja TPM wyniosta 11,3 tys. troz, co oznacza spadek o 4,3 tys. troz (-28 proc.) w poréwnaniu do
produkcji z marca 2025 roku. Spadek wystapit we wszystkich segmentach.
Produkcja molibdenu wyniosta 0,4 mln funtdw i byta o 0,1 mln funtdw wyzsza (+33 proc.) od wielkosci
produkcji rok wczesniej.
"W | kwartale 2026 roku produkcja miedzi ksztattowata sie na poziomie nie odbiegajacym istotnie od
zatozonego w budzecie Grupy KGHM. Natomiast produkcja srebra i ztota zostata zrealizowana powyzej
planu".
Sprzedaz srebra wyniosta 87,6 ton i byta nizsza o 18,6 tony (-18 proc.) w poréwnaniu do marca 2025
roku. Wzrost sprzedazy odnotowano w KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz w Sierra Gorda S.C.M., spadek
w KGHM Polska Miedz.
Sprzedaz TPM wyniosta 15,1 tys. troz i byta nizsza o 5,4 tys. troz (-26 proc.) w poréwnaniu do wynikdw
rok wczesniej. Podano, ze jest to zwigzane z nizszym wolumenem sprzedazy TPM we wszystkich
segmentach Grupy KGHM.
Sprzedaz molibdenu wyniosta 0,4 mln funtdw i byta wyzsza o 0,3 min funtéw od sprzedazy
zrealizowanej w marcu 2025 roku.

PKO BP Rekomendacja dywidendy
Zarzad PKO BP rekomenduje wyptate 6,14 zt dywidendy na akcje z zysku netto za 2025 r.
Zysk netto banku w 2025 r. wynidst 10,24 mld zt, z czego kwote 7,67 mld zt zarzad rekomenduje
przeznaczy¢ na dywidende (74,95 proc. zysku netto z 2025 r.).
Proponuje sie, aby dniem dywidendy byt 5 sierpnia 2026 r., a terminem wyptaty dywidendy 13 sierpnia
2026 r.

Rainbow Tours Rekomendacja dywidendy
Zarzad Rainbow Tours rekomenduje, aby z zysku osiagnietego w 2025 roku na dywidende trafito tacznie
125,14 mln zt, co datoby 8,60 zt dywidendy na akcje.
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Pozostatg kwote w wysokosci 109,2 mln zt zarzad proponuje pozostawi¢ w spotce jako zyski zatrzymane
i przeznaczy¢ na zasilenie kapitatu zapasowego.

Synektik Szacunkowe przychody
Grupa Synektik szacuje, ze skonsolidowane przychody osiaggnigte w | pétroczu 2025 roku finansowego
(zakoriczonym 31 marca 2026 r.) wyniosty okoto 441 mln zt, wobec 327,8 mln zt skonsolidowanych
przychoddw rok wczesniej.
Podano, ze skonsolidowane przychody za okres styczen-marzec 2026 r. wyniosty, wedtug wstepnych
szacunkdw, okoto 213 mln zt i byty wyzsze o okoto 71 proc. od przychoddw analogicznego okresu 2024
roku finansowego.
Unimot Komentarz zarzadu
Unimot planuje w 2026 r. inwestycje w terminale magazynowe, ktére powinny przynies¢ dodatkowa
EBITDA w 2028 r. Unimot ocenia, ze jego segmenty, z wyjatkiem bitumenu, powinny by¢ beneficjentem
obecnej dynamicznej sytuacji rynkowej.
"Planujemy rozpoczecie inwestycji w nowe pojemnosci magazynowe, szczegélnie pod zapas
obowiazkowy, ale tez pod obrdt paliwem lotniczym w przysztosci. Te inwestycje powinny sie zacza¢ w
2026 r. Oczywiscie zalezy to tez od zgdd i urzeddw. Przychody i marze dodatkowe w tym obszarze
powinny sie pojawi¢ w 2028 r."
Zarzad spotki byt pytany podczas czatu internetowego, jak ocenia wptyw zmian regulacyjnych (np.
zapasy obowiazkowe, polityka energetyczna UE) na rentownos$¢ segmentu terminalowego.
"W zwigzku ze zmianami w regulacjach powstanie popyt na dodatkowe pojemnosci magazynowe pod
zapas obowigzkowy paliw. (..) Planujemy m.in. inwestycje w terminale magazynowe, ktére powinny
przynies¢ dodatkowa EBITDA w 2028 r."
Zarzad Unimotu poinformowat tez, ze oczekuje, iz w 2026 r. kazdy biznes w grupie maksymalnie
wykorzysta swoj potencjat w wymagajacym otoczeniu rynkowym i regulacyjnym.
"Patrzac na rynek, to planowane nizsze inwestycje drogowe moga negatywnie wptyna¢ na biznes
bitumen. Pozostate biznesy powinny by¢ beneficjentem obecnej dynamicznej sytuacji rynkowej"
SWIG8O0 i Inne
+/-
Arlen Nowa umowa w konsorcjum
Konsorcjum, ktdrego liderem jest Arlen, a partnerem jest KFR, ma umowe ze Skarbem Panstwa - 4
Regionalng Baze Logistyczng we Wroctawiu o wartosci 23,76 mln zt brutto.
Przedmiotem umowy w ramach zamdwienia podstawowego jest dostawa tacznie 20 tys. sztuk
zasobnikdéw piechoty gdrskiej zotnierskich.
Podano, ze na podstawie umowy zamawiajacy moze skorzysta¢ z prawa opcji, w ramach ktérego moze
zamowi¢ dodatkowo do 20.000 sztuk zasobnikéw piechoty gorskiej zotnierskich. Maksymalna warto$¢
ewentualnych zamdwiert w ramach prawa opcji (w przypadku skorzystania z niego przez
Zamawiajacego) wyniesie do 23,76 mln zt brutto.
Boombit Rezygnacja z blockchain
Boombit rezygnuje z dziatalnosci blockchain i zamierza skupic¢ sie catkowicie na sektorze mobilnym; IV
kw. 2025 roku byt punktem zwrotnym i spdtka liczy na utrzymanie pozytywnego trendu w 2026 roku.
"W czwartym kwartale mieliSmy blisko 60 miliondw zt przychoddw, czyli 25 proc. wiecej niz w
poprzednim kwartale. | to byt efekt gier Midcore".
Bumech Reorganizacja dziatalnosci

Bumech reorganizuje dziatalno$¢ zwiazang z sektorem obronnym i przenosi ja do spétki gietdowej
Capital Partners. Wskazano, ze to wtasnie tam beda rozwijane projekty zwigzane z produkcja i obrotem
sprzetem oraz technologiami o przeznaczeniu wojskowym, w ramach wyodrebnionej struktury
biznesowej.

Podano, ze Capital Partners stanie sige docelowym centrum aktywnosci obronnych grupy. Spétka byta
wczesniej przygotowywana jako platforma dla aktywdw energetycznych, jednak zmieniono jej
przeznaczenie, dostosowujac ja do rozwoju segmentu defense, nad ktérym Bumech pracuje od 2025
roku.

Zmiana koncepcji wykorzystania Capital Partners wynika z oceny perspektyw poszczegélnych
segmentow dziatalnosci. Spétka uznata, ze sektor obronny lepiej odpowiada obecnym uwarunkowaniom
rynkowym i wymaga struktury umozliwiajacej jego niezalezny rozwoj.

W ramach przyjetego modelu Bumech przenosi do Capital Partners spdtke Bumech Defense - podmiot
posiadajacy koncesje na obrét sprzetem wojskowym i technologiami o przeznaczeniu obronnym.
Kolejnym krokiem bedzie wniesienie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa obejmujacej zaplecze
produkcyjne w Szopienicach, zesp6t pracownikéw oraz kompetencje operacyjne. Docelowo dziatalnos¢
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ta zostanie zintegrowana z Capital Partners i bedzie funkcjonowac jako wyodrebniony segment w
ramach spotki publicznej.

Creepy Jar Wyniki 2025
Creepy Jar w 2025 r. miat 17,2 mln zt zysku netto i 15,9 mln zt EBIT. Wcze$niej sp6tka szacowata, ze
miata w 2025 r. 16,4 mln zt zysku netto i 15,1 mln zt zysku operacyjnego.
W 2025 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 29,8 mln zt.
Proponowany dzien dywidendy to 25 czerwca, za$ dzier wyptaty dywidendy to 1 lipca 2026 roku.

Kino Polska Komentarz zarzadu
Kino Polska zaktada wzrost inwestycji programmingowych w 2026 roku. Kino Polska zauwaza
przesuniecie uwagi widzéw w strone contentu informacyjnego kosztem kanatéw rozrywkowych.
"Rok 2025 byt takim poczatkiem (..), zaczeliSmy zmienia¢ krok po kroku nasza strategie
programmingowa i tez w roku 2025 chcieliSmy zacza¢ mocniejsze inwestycje, jesli chodzi o content".
"W roku 2026 zalezy nam na dalszej zmianie strategii programmingowej. Zreszta beda Paristwo to
widzieli w nastepnych miesigcach, jesli chodzi o Stopklatke, Zoom i Filmboxy. | ten poziom inwestycji
bedzie rést po to, zeby dopasowac nasze kanaty do naszej widowni".

Murapol Rekomendacja dywidendy
Murapol chce przeznaczy¢ dodatkowo 80,4 mln zt z zysku netto za 2025 rok na dywidende, co daje 1,97
zt na akcje. W grudniu Murapol wyptacit zaliczke na poczet dywidendy za 2025 r. w wysokosci 2,94 zt
na akcje.
tacznie na dywidende za 2025 r. trafi kwota 200,3 mln zt.

Niewiadéw - PGM Komentarz zarzadu
Niewiadéw Polska Grupa Militarna i jej spétka zalezna Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiaddw (ZSP)
zawigzaty spotke Niewiaddw Warhead Systems, ktdra skupi sie na produkcji specjalistycznych gtowic
bojowych przeznaczonych do bezzatogowych systemdw uzbrojenia.
Jak podano, Niewiaddw PGM objat akcje reprezentujace 25 proc. kapitatu i gtosow Niewiaddw Warhead
Systems, a pozostate akcje objety ZSP.
"Przy wsparciu spdtek grupy kapitatowej emitenta, Niewiadéw Warhead Systems skupi sie na produkcji
specjalistycznych gtowic bojowych przeznaczonych do bezzatogowych systemdw uzbrojenia. Produkcja
gtowic bedzie odbywac sie w Scistej wspétpracy z Tech Robotics".
Dodano, ze celem Niewiadéw Warhead Systems jest rozwdj portfela produktéw o zrdznicowanym
przeznaczeniu taktycznym, obejmujacym zardéwno rozwigzania szkoleniowe, jak i bojowe. Taki uktad
oferty ma umozLliwi¢ obstuge petnego cyklu przygotowania uzytkownika koricowego, od szkolenia, przez
testy i symulacje, po zastosowanie operacyjne. Niewiaddw Warhead Systems bedzie koncentrowac sie
na dostarczaniu rozwigzan dopasowanych do wspotczesnych wymagan pola walki, uwzgledniajacych
potrzeby sit zbrojnych w zakresie precyzji, skutecznosci oraz elastycznosci uzycia.

OT Logistics Komentarz zarzadu
Zarzad OT Logistics zarekomendowat przeznaczenie wypracowanego zysku za 2025 rok w kwocie 8,8
mln zt w catosci na kapitat zapasowy. Rekomendacja odbiega od polityki dywidendowej spétki.
"Zarzad, podejmujac niniejsza rekomendacje, odbiegajaca od polityki dywidendowej przyjetej w Strategii
Grupy Kapitatowe] OT Logistics w perspektywie do 2026 r., kieruje sie koniecznoscig zapewnienia spotce
ptynnosci finansowej oraz kapitatu niezbednego do dalszego rozwoju jej dziatalnosci oraz realizacji
prowadzonych inwestycji, pomimo aktualnie niekorzystnych trendéw rynkowych na rynku, na ktérym
dziata GK OT Logistics".
"Odstapienie od polityki dywidendowe] ma charakter incydentalny i w kolejnych latach zamiarem
zarzadu jest stosowanie sie do polityki dywidendowej, ale kazdorazowo podejmujac decyzje o
rekomendacji w zakresie dywidendy zarzad spétki bedzie brat pod uwage sytuacje spotki i grupy
kapitatowej sp6tki oraz otoczenie rynkowe".

OT Logistics Wyniki 2025
Grupa OT Logistics odnotowata w 2025 roku EBITDA na poziomie 36,8 mln zt, co oznacza spadek o 36,7
proc. rdr. W tym okresie przychody grupy wyniosty 272,9 mln zt i byty o blisko 15 proc. nizsze rdr.
W 2025 r. strata netto wyniosta 46,2 mln zt wobec 9,1 mln zt straty netto rok wczesniej.
Na wyniki grupy istotny wptyw miato pogorszenie koniunktury w czesci segmentéw tadunkow
masowych. W segmencie portowym przychody zmniejszyty sie o 10,5 proc. rdr, przede wszystkim w
zwiazku z nizsza sprzedaza ustug przetadunkowych w zakresie towaréw masowych w OT Port Gdynia,
w szczegolnosci produktéw agro oraz w OT Port Swinoujscie, gdzie nizsze wolumeny dotyczyty m.in.
wegla, koksu, produktéw agro oraz innych tadunkéw masowych.

Quercus TFI Skup akcji wtasnych +
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WZA Quercus TFI podjeto uchwate o skupie akcji wtasnych. Skupionych zostanie do 8,5 proc. wszystkich
akcji spotki o wartosci 55,7 mln zt po cenie od 13 do 18 zt.

"Kontynuujemy tradycje dzielenia sie zyskami z naszymi akcjonariuszami. Na skup przeznaczamy 100
proc. ubiegtorocznego zysku jednostkowego" - powiedziat cytowany w komunikacie prasowym Sebastian
Buczek, prezes zarzadu Quercus TFI.

ZM Ropczyce

Wyniki 2025

Grupa Zaktady Magnezytowe Ropczyce odnotowata w 2025 roku 8,1 mln zt zysku netto. W tym okresie
przychody ze sprzedazy wyniosty 394,4 mln zt, tj. 8,2 proc. mniej rdr.

W 2025 r. zysk brutto ze sprzedazy grupy uksztattowat sie na poziomie 71,9 mln zt, z rentownoscia
brutto w wysokosci 18,2 proc. Wynik na dziatalnosci operacyjnej w analizowanym okresie wyniost 16,9
mln zt.

Grupa odnotowata poprawe wyniku EBITDA z 23,6 mln zt w 2024 roku do poziomu 34,2 mln zt, tj. 0 45,3
proc. rdr.

"Wyniki osiagnigte przez nas za 2025 rok wskazuja, ze mimo trudnego otoczenia rynkowego potrafimy
skutecznie zarzadza¢ nasza dziatalnoscig operacyjng i poprawia¢ rentownosc. Jest to zastuga przede
wszystkim konsekwentnie realizowanej optymalizacji kosztdw oraz utrzymania silnych relacji z
kluczowymi odbiorcami”.

Podano, ze najwiekszy udziat w strukturze sprzedazy spotki w 2025 roku, podobnie jak w roku
poprzednim, posiadato hutnictwo zelaza i stali. Sprzedaz w tym segmencie wyniosta 198,6 mln zt, co
0znacza zmniejszenie o ok. 7,5 proc. rdr, ktdre wynika ze spadku poziomu produkcji u kluczowych
odbiorcéw oraz z sytuacji w europejskim przemysle stalowym.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

piatek 24 kwietnia 2026
ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
0BMAGNA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
AILLERON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ARLEN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
CCENERGY Publikacja raportu za 2025 rok.
CFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
COLUMBUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
DEBICA Publikacja raportu za 2025 rok.
DEKPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
DGA Publikacja raportu za 2025 rok.
ESOTIQ Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
FASTFIN Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.
HYDROTOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
|ZOBLOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
KOMPAP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
LENA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
MDIENERGIA Publikacja raportu za 2025 rok.
MWTRADE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
NEWAG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
NEXITY Publikacja raportu za 2025 rok.
RAWLPLUG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
REXCONCEPTS Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na akcje od inwestordw instytucjonalnych.
SANWIL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
SATIS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
STALPROFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
VRG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 20 kwietnia 2026
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) marzec -0,20% -3,30%
Wrtorek, 21 kwietnia 2026
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia luty 4,90% 5,20% 5,20%
9:30 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) marzec -0,80% -0,10% -2,30%
9:30 Polska Produkcja przemystowa (r/r) marzec 9,40% 4,20% 1,50%
9:30 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) marzec 0,40% -1,30% -13,70%
9:30 Polska Wynagrodzenie (r/r) marzec 6,60% 6,30% 6,10%
9:30 Polska Zatrudnienie (r/r) marzec -0,90% -0,80% -0,80%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW kwiecien -17,2 -7 -5
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) marzec 1,70% 1,40% 0,60%
Sroda, 22 kwietnia 2026
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) marzec 3,30% 3,30% 3,00%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) marzec 2,60% 1,70%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,9b2r|£ntn -1 mln brk -O,9b1rkmln

Czwartek, 23 kwietnia 2026

9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 52,8 49,5 50
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 46,5 48,5 48,8
9:30 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 9,80% 6,20% 4,30%
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 51,2 51,2 52,2
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 46,9 50,4 50,9
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 52,2 50,7 51,6
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 47,4 49,8 50,2
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) marzec 11,5% 10,60%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 214 tys. 210 tys. 207 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 54,0 52,5 52,3
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 51,30 50,1 49,8
Piatek, 24 kwietnia 2026

1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) marzec 1,30%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec 1,70% 1,60%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) marzec 0,10% -0,40%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 2,50%
9:30 Polska Stopa bezrobocia marzec 6,10% 6,10%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo kwiecien 85,5 86,4

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

5 B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
(988 BIURO MAKLERSKIE S mail: doradey.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl




SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
L2 BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

YY) PP

www.bnpparibas.pl




Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Haberka 691 444 725 maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Leszek Michalak 722 375925
Weronika Kukie 690 526 697
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMA PROFESSIONAL - wersia cta ientsw doswiacczonyen

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 30 zt, w catosci wptacony.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
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