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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 129799.18 -0.66% +8.41% +10.7%
Poczatek tygodnia na rynku akcji przebiegat w mieszanych nastrojach, przy czym zmiany ) . .
indekséw nie byty duze, Jednocze$nie utrzymywata sie relatywna przewaga indekséw WiG20 3528.90 -0.79% +7.97% +10.8%
amerykanskich nad pozostatymi regionami, tak jak to byto w poprzednim tygodniu. mwWIG40 8955.93 -0.40% +8.68% +9.46%
F’ovyyzlszle miato mliejsce.z, mimo |z pojayvi{y sie infolrmgcje 0 wyjs’cip z inicjatywa strony SWIGS0 31070.16 -0.04% +6.93% +5.00%
|ransl§|ej do ogramczenla dziatant zbrojnych w regionie oraz od{ozer?la na dalszy etag WIG20 USD 97467 -069% +109% +9.89%
rozméw kwestii spornych dotyczacych programu nuklearnego. Zdaniem Teheranu taki
scenariusz maogtby ztagodzi¢ ograniczenia transportowe w ciesninie Ormuz a docelowo WIG20 TR 7810.56 -0.79% +8.08% +11.0%
powinien przynies¢ pokéj w regionie. Reakcja rynku na powyzsze pozostata stonowana, ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
chgcigz cenly.ropy Brent konczyty dzlieh, ok. 3 USD nizej w okolicy 102 USP za bailryltkq S&P500 717390 +012% 12 6% +4.80%
ll\lgj\l/vldocznlej rynek czeka na oldeW|ed% zle. strony Izraela oraz USA, natomiast W’vJs.C,Ie. z Nasdag C. 24887 10 +0.20% +18.8% +7.08%
inicjatywa samego Teheranu, ktdry wczesniej prezentowat relatywnie stanowcze podejscie, 5 . .
odbieramy jako pozytywny sygnat i rosnace prawdopodobieristwo na bardziej trwate DAX 24094.32 -0.14% +8.04% -162%
zawieszenie broni. CAC40 8141.92 -0.19% +5.71% -0.09%
FTSE250 22579.43 -0.01% +7.70% +0.49%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII BUX 13316850 -053%  +94L%  +19.9%
NIKKEI 60537.36 +1.38% +13.4% +20.3%
W.prlzlypadku Qraku klonkretnlych donilesieﬁ z Bliskilego Wschodu, uwaga inwestgréw w Hang Seng 25925.65 -0.20% +3.90% +1.15%
nanleszych finlach skieruje sie ng{ p03|eldlzen|a bgnklow cgntralnych oraz rozpedzajacy sie OBLIGACIE Kurs 10 ™ YTD
sezon wynikéw za oceanem. Dzi§ wyniki opublikuje m.in. Coca-Cola, UPS czy General
Motors, a po sesji Visa czy Starbucks. Natomiast rynek wyczekuje srody, gdzie poza Fed na Polska 5.676 +1.07% -3.54% +10.1%
rynek trafig raporty technologicznych gigantéw m.in. Alphabet, Amazon, Meta Platforms USA 4.334 +0.74% -2.19% +3.76%
czy Microsoft. Niemcy 3.0350 +1.39% -- --
Dzisiejsze kalendarium makroekonomiczne nie zawiera wazniejszych odczytow. Uwaga WALUTY Kurs 1D M YTD
inwesForc’)w wltyrln tygodniu skupia sie na po;ietilzeniach bankéw centraln){ch. Jutro gngaz EUR/PLN 424871 +0.18% -0.82% +0.76%
decyzje gpubllkUJe Fed. Kons.ensu’s, podobnie jak przeq W)./bU.Chem WOJ.I']y lna lBl|sk|m USD/PLN 3.62450 +0.15% 961% +0.96%
Wschodzie, zaktada utrzymanie stép procentowych na niezmienionym poziomie, tj. 3,50~
3,75%. Wazniejsze od samej decyzji beda sygnaty ptynace z komunikatu oraz konferencji CHF/PLN 461308 +0.06% -0.98% +1.84%
prasowej po posiedzeniu. Istotng kwestig bedzie opinia decydentéw co do samego szoku GBP/PLN 490533 +0.16% -0.61% +1.42%
energetycznego i tego, w jaki sposdb wptynie on na ceny w gospodarce. EUR/USD 117992 +0.03% +1.84% -0.20%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SOt IS 10 L i1
40% Brent ($/bbl) 101.83 -3.34% -3.33% +67.4%
35% Ztoto (§/0zt) 4694.19 -0.97% +3.76% +8.14%
30% Miedz (c/Lb) 608.68 +0.99% +10.8% +7.12%
éng NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-04-27
15% WZROSTY SPADKI
10% MDIENERGIA +45.68% CRQUANTUM -11.27%
5% CAPITAL +23.85% POLIMEXMS -6.76%
0% APSENERGY +18.01% MODIVO -6.15%
-5% - OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
kwi-25 lip-25 paz-25 sty-26
GPW 1765,96 153 (41.0%) 170 (45.6%)

WIG — WIG20 e MWIG40 — SWIG80

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Alior Bank Komentarz zarzadu
Sciezka redukcji udziatu kredytéw NPL w portfelu Alior Banku jest zgodna ze strategia, w Il kwartale
sprzedaz kredytdw hipotecznych moze by¢ wyzsza niz w | kwartale, a przychody banku w catym 2026
roku moga wzrosna¢ w ujeciu rdr.
W | kwartale 2026 r. sprzedaz przez Alior Bank kredytéw na nieruchomosci udzielonych klientom
detalicznym wyniosta ponad 1,8 mld zt, czyli wzrosta o 84 proc. rok do roku.
W kwietniu nasza sprzedaz jest na nieco na wyzszym poziomie, niz wynikato to ze $redniej z pierwszego
kwartatu. Jezeli nie bedzie zadnych perturbacji to powinniSmy sprzeda¢ wiecej. Nasze procesy i
wydolnos$¢ organizacji jest gotowa na to, zeby$my realizowali wieksze wolumeny w tym produkcie".
"U nas refinansowanie w | kwartale stanowito tylko 10 proc. Zdecydowanie nie jesteSmy beneficjentem
refinansowania, udzielamy w gtéwnej mierze kredytéw na zakup mieszkania".
Kredyty brutto klientéw detalicznych Alior Banku pod koniec | kwartatu wyniosty 44,8 mld zt, czyli
wzrosty 8 proc. rdr.
W | kwartale wskaznik NPL banku wynosit 5,39 proc.

Asseco SEE Wyniki 1Q26
Asseco SEE miato w | kw. 2026 roku 47,5 mln zt zysku netto j.d. oraz 84,8 mln zt zysku EBITDA. Konsensus
PAP Biznes zaktadat 36,6 mln zt zysku netto oraz 82,1 mln zt zysku EBITDA.
Przychody ze sprzedazy wyniosty 434,5 mln zt, co oznacza wzrost 0 34,2 mln zt (9 proc.) w stosunku do
pierwszego kwartatu 2025 roku. Konsensus PAP Biznes zaktadat 434,6 mln zt przychodéw.
Zysk z dziatalnosci operacyjnej osiagnat poziom 57,7 mln, co oznacza wzrost rdr o 18 proc. wobec
prognoz wyniku EBIT na poziomie 55,9 mln zt.
Jak wskazano w raporcie, poprawa wynikéw finansowych spdtki w pierwszym kwartale 2026 roku to
gtéwnie efekt wzrostu skali dziatania oraz efektywnosci w segmencie Rozwigzania dla bankowosci.
W raporcie podano, ze segment Rozwigzania dla bankowosci zanotowat w pierwszym kwartale 2026
roku wzrost przychodéw o 2,3mln euro w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Bank Millennium Wyniki 1Q26
Zysk netto grupy Banku Millennium w | kwartale 2026 r. wzrést do 300,8 mln zt ze 179,3 mln zt rok
wczesniej. Zysk okazat sie 11,4 proc. powyzej oczekiwan analitykdw, ktdrzy prognozowali, ze wyniesie
on 270,1 mln zt.
Oczekiwania 7 biur maklerskich co do zysku netto banku w | kwartale 2026 r. wahaty sie od 170 mln zt
do 316,7 mln zt.
"Pierwszy kwartat byt mocnym otwarciem roku. Odnotowali$my wyrazny wzrost biznesowy oraz dalsze
wzmocnienie naszej pozycji kapitatowej. Konsekwentnie realizowali$my strategie wzrostu. Pozyskiwanie
nowych klientdw utrzymywato sie na wysokim poziomie, a srodki klientéw nadal rosty - zaréwno w
obszarze oszczednosci, jak i inwestycji".
Bank podat, ze pierwszy kwartat charakteryzowat sie relatywnie niska liczba zdarzen jednorazowych, w +
tym sezonowa, lecz wyzszg niz przed rokiem sktadka na BFG, oraz malejacym poziomem kosztow
zwiagzanych z portfelem walutowych kredytéw hipotecznych, ktére wyniosty 212 mln zt przed
opodatkowaniem, co oznaczato spadek o 61 proc. rdr.
Wynik odsetkowy wynidst 1.390,5 mln zt i byt zgodny z konsensusem na poziomie 1.389,2 mln zt. Wynik
odsetkowy spadt 2,3 proc. rdr i spadt 3,3 proc. kdk.
Marza odsetkowa netto wyniosta w | kwartale 2026 roku 3,65 proc. i byta nizsza o 13 pb kdk oraz o 58
pb rdr.
Wynik z prowizji wynidst z kolei 200 mln zt, co oznacza, ze takze byt zgodny z prognozami analitykow
ankietowanych przez PAP Biznes (204 mln zt). Wynik z prowizji wzrést 11,8 proc. rdr i wzrdst 2,3 proc.
w ujeciu kwartalnym.

Develia Zakup dziatki
Spodtka zalezna Develii - Develia Vita - kupita dziatke w Warszawie przy ulicy Wiesniaczej za 24,5 mln
zt pod 120 lokali mieszkalnych. Planowany termin rozpoczecia sprzedazy w ramach tego projektu
inwestycyjnego to koniec drugiego kwartatu 2027 roku.

Erste Bank Polska Plany rebrandingu
e  Erste Bank Polska zaczyna kampanie wprowadzajaca nowa marke, stopniowo bedzie zmieniac
oferte w segmencie bankowosci detalicznej i podtrzymuje, ze wptyw kosztéw rebrandingu na
wynik finansowy w 2026 roku wyniesie ok. 250 mln zt.
e Bank przeprowadzi ogdlnopolska kampanie reklamowa, ktdéra bedzie prowadzona we
wszystkich mediach, co ma umozliwié¢ mu dotarcie do szerokiego grona odbiorcdw. Podtrzymat,
ze wptyw kosztow rebrandingu na wynik finansowy w 2026 roku wyniesie okoto 250 mln zt.
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e  Wiceprezeska banku Magdalena Proga-Stepien, kierujaca Pionem Bankowosci Detalicznej oraz
siecig oddziatéw, poinformowata, ze bank zaoferuje miedzy innymi nowe konto
oszczednosciowe, funkcjonalno$¢ regularnego inwestowania w aplikacji, produkty emertytalne
i produkty ubezpieczeniowe. Bank zmieni takze oferte walutowa, zaoferuje bezptatne konta w
21 walutach w aplikacji, zmieni rdwniez oferte dla klientdw z segmentu matych i $rednich firm
i oferte dla segmentu klientéw zamoznych.

GPW Rekomendacja dywidendy
Zarzad Gietdy Papieréw Warto$ciowych wystapi do rady gietdy o zaopiniowanie wniosku w sprawie
podziatu zysku za rok obrotowy 2025, w ktérym przewiduje sie wyptate dywidendy w kwocie 142,7 mln
zt, co daje 3,40 zt na akcje.
Proponowanym dniem dywidendy jest 23 lipca, a jej wyptata ma nastgpi¢ 6 sierpnia 2026 roku

KGHM Rekomendacja dywidendy

Zarzad KGHM rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptacenie 300 mln zt dywidendy z zysku za 2025
rok, co da 1,5 zt na akcje.
Pozostatg czes¢ zysku w kwocie 1,64 mld zt zarzad rekomenduje przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

Polimex Mostostal

Komentarz zarzadu

e Polimex Mostostal podtrzymuje osiggniecie tacznie 10 mld zt przychodéw w okresie 2026-
2028. Aktualny portfel zamowien zapewnia grupie prace na dwa lata. Polimex planuje wyjscie
za granice i naturalnym kierunkiem wydaje sie rynek niemiecki.

e "Mamy przychody w strategii na trzy lata zaktadane na 10 mld zt. Gdyby ten wynik (z 2025 r.
- PAP) zostat utrzymany, to wynik na poziomie przychodowym ze strategii bySmy przekroczyli,
ale strategia jest na okres trzech lat i celujemy w to, co okreslilismy".

e "W stosunku do tego, co byto zaktadane na poziomie modeli do strategii, gdzie byty projekty,
ktdre w 2025 r. byty na 100 proc. zakontraktowane, im dalej do 2025 r. ryzyko jest wieksze, bo
nie wszystkie projekty sg zakontraktowane".

e  Polimex Mostostal w strategii w perspektywie lat 2026-2028 zaktada przychody operacyjne na
poziomie ponad 10 mld zt oraz rentownos$¢ EBIT na poziomie ponad 4 proc.

e Portfel zamdwien grupy Polimex Mostostal, pomniejszony o sprzedaz przypadajacg na
konsorcjantdw, wynosi 10,07 mld zt. Jak podano, portfel obejmuje kontrakty zawarte lub
projekty zaoferowane, w przypadku ktdrych dokonano wyboru oferty Polimeksu.

e W poszczegdlnych segmentach ksztattuje sie nastepujaco: Segment Energetyka 5,5 mld zt,
Segment Nafta, Gaz, Chemia 2,96 mld zt, Segment Produkcja 0,46 mld zt, Segment
Budownictwo Infrastrukturalne 0,3 mld zt, Segment Budownictwo Przemystowe 0,85 mld zt.

Rainbow Tours

Komentarz zarzadu

Rainbow Tours, ktéry w 2025 roku wypracowat prawie 260 mln zt zysku netto, w tym roku chciatby
osiagnac zblizony wynik. Sprzedaz oferty Lato wyglada bardzo dobrze, jest wyzsza o niskie kilkanascie
procent rdr.

"W catym 2026 roku zaktadamy wzrost przychoddw grupy o okoto 10 proc. W Rainbow Tours
najwazniejsza jest jednak dla nas rentownos¢ i wypracowany wynik. Naszym celem na ten rok jest
powtdrzenie wyniku netto z ubiegtego roku i utrzymanie rentownosci rok do roku na zblizonym poziomie.
Trzeba pamietad, ze jesteSmy po 2-3 latach absolutnie rekordowej rentownosci w branzy".

"Liczymy jako zarzad, ze w tym roku uda sie osiggna¢ wynik netto zblizony do tego co osiagnelismy w
latach 2024-2025. Jestesmy na dobrej drodze, jesli tylko sytuacja zewnetrzna bedzie sprzyjac".

Jak poinformowat, touroperator zatozyt na sezon Lato 2026 wzrost programu wyjazdowego w okolicach
10 proc.

"W czas konfliktu na Bliskim Wschodzie weszliSmy z bardzo przyzwoicie zabezpieczonymi poziomami
cen paliw i kurséw walut, stad tez nasz optymizm dotyczacy sezonu letniego. Ceny paliwa lotniczego
wzrosty praktycznie dwukrotnie, a my mamy zdecydowang wigkszos¢ zabezpieczong pod wzgledem
wolumenu. Mniejsi operatorzy moga by¢ w nieco trudniejszej sytuacji".

"Nadal nie latamy przez Dubaj ani do Emiratéw. Nie realizujemy tez wyjazdéw do Jordanii, ale te dwa
kierunki stanowig ponizej 2 proc. w catym naszym rocznym programie"”.

WP Holding Wezwanie do sprzedazy pozostatych akcji
Akcjonariusze WP Holding - Jacek Swiderski, Michat Brariski, Daniel Sierota i ich spotki zalezne , Orfe,
10X, Albemuth Inwestycje oraz spotka Wirtualna Polska Holding - ogtosili wezwanie do zapisywania sie
na sprzedaz pozostatych akcji spotki. Deklarowana cena nabycia jednej akcji to 59 zt.
Zadne inne podmioty nie beda nabywaty Akcji w ramach tego wezwania.

SWIG80 i inne
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Creotech Quantum Wejécie do sWIG80
Creotech Quantum zastapi Mabion w indeksie SWIG80 po sesji 29 kwietnia 2026 r.
GPW Benchmark podata, ze po sesji 29 kwietnia 2026 r. zostanie przeprowadzona korekta nadzwyczajna +
portfeli indekséw sWIG80, sWIGBOTR oraz WIG140 polegajaca na uzupetnieniu ich sktadu o pakiet
2.854.000 akcji spdtki Creotech Quantum. Z portfeli tych indekséw zostang usunigte akcje spétki Mabion.

Dekpol Wyniki 2025
Grupa Dekpol miata w 2025 r. 179,4 mln zt EBITDA, tj. 31 proc. wigcej rdr. Wskazano, ze grupa prowadzi
intensywne dziatania akwizycyjne ukierunkowane na pozyskiwanie nowych gruntdw, zlokalizowanych
na kluczowych rynkach dziatalnosci.
W 2025 roku wynik netto, po raz pierwszy w historii grupy Dekpol przekroczyt 100 mln zt i wynidst
ostatecznie 104,4 mln zt. W tym okresie grupa Dekpol zwiekszyta przychody o 31 proc., do 1,84 mld zt
Motorami napedowymi rozwoju grupy sa segmenty generalnego wykonawstwa oraz deweloperski,
ktdrych wyniki operacyjne wzrosty w minionym roku odpowiednio 59 proc. i 12 proc.
"W 2026 rok wkroczyliSmy w bardzo dobrej kondycji biznesowej - z mocnymi fundamentami
finansowymi oraz atrakcyjnym pipeline projektdw. Mamy potencjat, by réwniez w biezacym roku
skutecznie przekuwac atuty grupy Dekpol w solidne wyniki operacyjne i finansowe"

Medicalgorithmics Nowa emisja
Medicalgorithmics w ramach subskrypcji prywatnej chce wyemitowac 500.620 akcji serii P do objecia
przez Biofund Capital Management w cenie emisyjnej 33 zt za papier - wynika z projektéw uchwat na
walne zgromadzenie zwotane na 8 czerwca 2026 roku. tgczna cena emisyjna bedzie miata wysokosc
16,5 mln zt.
Projekt uchwaty dotyczy podjecia decyzji przez walne zgromadzenie o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki w drodze emisji nowych akgji.

Mirbud Nowa umowa
Mirbud podpisat umowe z Powiatem Stupeckim na rozbudowe i budowe drogi powiatowej w powiecie
stupeckim, woj. wielkopolskie. Wartos¢ umowy to 137,9 mln zt brutto.
Przedmiotem umowy jest wykonanie zamdwienia publicznego pn. "Rozbudowa drogi powiatowej nr
3040P na odcinku Niezgoda - Sierakowo oraz budowa nowego odcinka drogi Sierakowo-DK92-Autostrada
A2" w formule "zaprojektuj wybuduj".

Mirbud Wyniki 2025
Grupa Mirbud miata w 2025 roku 112,3 mln zt skonsolidowanego zysku netto wobec wczesniejszych
szacunkow spotki wskazujacych na 112 mln zt. Przychody ze sprzedazy wyniosty 2,95 mld zt i réwniez
byty zgodne z wczesniejszymi szacunkami.
Rok wczesniej grupa odnotowata 3,25 mld zt przychoddw ze sprzedazy oraz 121,4 mln zt zysku netto.
Zysk operacyjny grupy w 2025 roku wyniost 168,5 mln zt, wobec 182,1 mln zt w 2024 roku, a zysk EBITDA
199,4 mln zt wobec 204,4 mln zt w zesztym roku.
Wartosc¢ portfela zamdéwien Mirbudu w obszarze ustug budowlano-montazowych do realizacji do 2029
roku na koniec grudnia wyniosta 8,46 mld zt netto.
"Tak wypetniony portfel pozwoli na utrzymanie przychoddw w kolejnych latach powyzej 3 mld ztotych
rocznie, jednakze naszym celem niezmiennie pozostaje rozwdj i dywersyfikacja dziatalnosci. Nie bytaby
ona mozliwa bez dalszego budowania portfela w celu wzrostu przychoddéw w kolejnych latach do
poziomu powyzej 5 mld ztotych rocznie".

PKP Cargo Porozumienie ws. projektu taboru kolejowego

PKP Cargo zawarto z Shung Shin Rolling Stock Technology z siedzibg w Republice Korei porozumienie o
wspotpracy stanowigce list intencyjny planowanego wspdlnego przedsiewziecia. Przedmiotem
porozumienia jest ustanowienie ramowych zasad wspétpracy przy przygotowaniu, opracowaniu i
realizacji projektu dot. "Taboru kolejowego w ramach logistyki obronnej w Polsce".

Projekt zaktada rozwdj nowoczesnego taboru kolejowego przeznaczonego m.in. do transportu cigzkiego
sprzetu wojskowego oraz wsparcia mobilnosci wojskowej i systemu logistyki obronnej Rzeczypospolitej
Polskiej.

Torpol Rekomendacja dywidendy

Torpol chce przeznaczy¢ na dywidende z zysku netto za 2025 rok 77,86 mln zt, co daje 3,39 zt na akcje
i 0znaczatoby przeznaczenie na dywidendg 99 proc. rocznego zysku. Rekomendacja zarzadu przekracza
podstawowe zatozenia polityki dywidendowe;j.

Zarzad zarekomendowat, aby dzien dywidendy byt wyznaczony na 3 lipca, a dzien wyptaty dywidendy
na 17 lipca 2026 roku.

"Zarzad Torpol zarekomendowat Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przeznaczenie
catego jednostkowego zysku netto za 2025 rok, tj. ok. 77,87 mln zt, na wyptate dywidendy oraz zasilenie
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ZFSS kwotg ok. 767,38 tys. zt. Oznaczatoby to wyptate dywidendy na poziomie 3,39 zt na akcje oraz
pierwszy w historii spotki przypadek przeznaczenia 99 proc. rocznego zysku na dywidende".

"Rekomendacja zarzadu przekracza podstawowe zatozenia polityki dywidendowej Torpolu, zgodnie z
ktdra +spotka dazy do wyptaty dywidendy w wysokosci 50 proc. zysku jednostkowego, z uwzglednieniem
perspektyw rynkowych oraz biezacej sytuacji finansowej+. Decyzja o rekomendowaniu wyptaty catego
zysku za 2025 rok wynika z bardzo dobrej kondycji ptynnosciowej grupy oraz silnej pozycji rynkowej i
stabilnej sytuacji operacyjnej".

VRG

Komentarz zarzadu

VRG chce, by segment odziezowy byt trwale rentowny. CAPEX grupy w 2026 roku szacowany jest na
ponad 56 mln zt.

"Chcemy, by segment odziezowy byt trwale rentowny. To nasz cel na 2026 rok i na lata nastepne. Nie
bedziemy zmienia¢ podejsScia. Bedziemy kontynuowac to, co dziata: podnosi¢ jakos¢ sieci, wzmacniac
pozycjonowanie marek, pracowac nad kolekcjami, integrowac offline i online, a takze modernizowac sie¢
sprzedazy".

W segmencie jubilerskim koncentrowa¢ sie bedzie na dalszym wzroscie przychoddw oraz utrzymaniu
wysokiego poziomu rentownosci.

W planach sg m.in. otwarcia salonéw W.Kruk w Polsce i na Wegrzech oraz rozw¢j marki Lilou.

Kolanski poinformowat, ze VRG chce otwiera¢ od 5 do 10 nowych sklepdw Lilou rocznie, zaréwno w
nowych miastach, jak i poprzez relokacje do galerii handlowych.

Na koniec roku 2026, Grupa VRG planuje prowadzi¢ dziatalnos¢ na 53.735 m kw. powierzchni handlowej
(wzrost o 10 proc. rdr), w tym 32.313 m kw. stanowi¢ ma powierzchnia salondw i butikéw segmentu
odziezowego, a 21.422 m kw. powierzchnia salondw segmentu jubilerskiego. Sie¢ ma liczy¢ na koniec
roku 542 salony wobec 478 na koniec 2025 r.

Planowane wydatki inwestycyjne Grupy VRG w 2026 roku szacowane sg na poziomie ok. 56,4 mln zt.

Unibep

Najkorzystniejsza oferta

Oferta konsorcjum z Unibepem za maksymalnie 4,24 mld zt netto zostata wybrana najkorzystniejsza w
przetargu PKP PLK na wykonanie dokumentacji wykonawczej i realizacje robét budowlanych w ramach
projektu: prace na linii kolejowej E75 (Rail Baltica). Unibepowi z maksymalnej opcji przypada 1,06 mld
zt netto.

Cena oferty konsorcjum z tytutu realizacji zakresu podstawowego wynosi ok. 2,49 mld zt netto, z czego
udziat Unibepu stanowi kwota ok. 621,7 mln zt netto. Z kolei oferta z tytutu realizacji zakresow objetych
prawem opcji wynosi ok. 1,76 mld zt netto, co dawatoby spétce 439,3 mln zt netto.

Konsorcjum sktada sie ze spétek Track Tec Construction, jako liderem, Intop Infrastruktura, Intop S.A.,
Unibep oraz Pomorskiego Przedsigebiorstwa Mechaniczno-Torowego.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

wtorek 28 kwietnia 2026

ZABKA Publikacja wybranych historycznych skonsolidowanych informacji finansowych za | kwartat 2026 roku.
ACTION Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ATMGRUPA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
BIOCELTIX Publikacja raportu za 2025 rok.

CRQUANTUM Publikacja raportu za 2025 rok.

IBSM Publikacja raportu za 2025 rok.

IMMOBILE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

INC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
INTERCARS Publikacja raportu za 2025 rok.

LARQ Publikacja raportu za 2025 rok.

MABION Publikacja raportu za 2025 rok.

MEDICALG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
MILLENNIUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

MOSTALWAR NWZA ws. dalszego istnienia spotki.

MOVIEGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
NOVAVISGR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

PMPG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

REINO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

RELPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

REMAK ZWZA ws. m.in. pokrycia starty za rok obrotowy 2025.

REXCONCEPTS Zakonczenie przyjmowania zapiséw na akcje od inwestordw instytucjonalnych.
SKARBIEC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2024/2025.
SPYROSOFT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
TENDERHUT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
WAWEL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku.

WITTCHEN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

ZEPAK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2025 rok.

$roda 29 kwietnia 2026

ALIOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2025.

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

ORLEN Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2025 rok.
AIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ALTA Publikacja raportu za 2025 rok.

APATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ATLANTIS Publikacja raportu za pierwsze 9 miesigcy roku obrotowego 2025/2026.
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BBIDEV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
BIGCHEESE Publikacja raportu za 2025 rok.

BIOTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
CAPITEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
CAPTORTX Wprowadzenie do obrotu na GPW 800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii Y.
CFlI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
CIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
CYFRPLSAT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ELKOP Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy roku obrotowego 2025/2026.
ENERGA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ENTER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
EUROCASH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
FMG Publikacja raportu za 2025 rok.

FON Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy roku obrotowego 2025/2026.
FOODHUB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

GRUPAAZOTY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

IFCAPITAL Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy roku obrotowego 2025/2026.
IFIRMA ZWZA ws. podziatu zysku za rok obrotowy 2025.

IFSA Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy roku obrotowego 2025/2026.
IZOSTAL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2025.

KCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
MANGATA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
MOSTALWAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
NTCAPITAL Publikacja raportu za 2025 rok.

ODLEWNIE Publikacja raportu za 2025 rok.

OPTEAM Publikacja raportu za 2025 rok.

PBSFINANSE Publikacja raportu za 2025 rok.

PGFGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
PKPCARGO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
POLICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
PROCHEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
PULAWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
SFINKS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
STAPORKOW Publikacja raportu za 2025 rok.

STARHEDGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
SUNEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
TRANSPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
URTESTE Publikacja raportu za 2025 rok.

VIVID Publikacja raportu za 2025 rok.
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WAWEL Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
XTB Konferencja wynikowa - wstepne dane za | kwartat 2026 r.
XTPL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2025 rok.

czwartek 30 kwietnia 2026

LPP Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2025/2026 w wysokosci 400 zt na akcje.
MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

AMPLI Publikacja raportu za 2025 rok.

ASMGROUP Publikacja jednostkowego i skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ASSECOBS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

BIOMAXIMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
BOWIM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
BRAND24 Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
BUMECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
CAPTORTX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
CELTIC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
COLUMBUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
COMPREMUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
DIGITANET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ENAP Publikacja raportu za 2025 rok.

EQUNICO Publikacja jednostkowego i skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ESTAR ZWZA

EUROTEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
FEERUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
GENOMTEC Publikacja raportu za 2025 rok.

GNSA Publikacja jednostkowego i skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
GREENX Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2025/2026.

GTC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
HARPER Publikacja raportu za 2025 rok.

HYDROTOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

INWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
KGL Publikacja raportu za 2025 rok.

LESS Publikacja raportu za 2025 rok.

LSISOFT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
LUBAWA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
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MERCATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

MONNARI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

MUZA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

ONEMORE Publikacja raportu za 2025 rok.

PBG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

PCCROKITA Wyptata dywidendy 2,65 zt na akcje.

PEKABEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

PHOTON Publikacja raportu za 2025 rok.

PLAYWAY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

POLTREG Publikacja raportu za 2025 rok.

PRIMAMODA Pgb[ikacja raportu za 2022 rok, raportow za | pétrocze, I kwa[‘tat i caty 2023 rok{ raportow za | kwartat, |
potrocze, Il kwartat i caty 2024 rok, raportéw za | kwartat, | pétrocze, Ill kwartat i caty 2025 rok.

PROTEKTOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

PURE Publikacja raportu za 2025 rok.

QUANTUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

REDAN Publikacja skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

REMAK Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

SCANWAY Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2025 rok.

SEKO Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

SIMFABRIC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

SNTVERSE Publikacja raportu za 2025 rok.

STALPROD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

TARCZYNSKI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

TBULL Publikacja raportu za 2025 rok.

TOWERINV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

TRITON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

VINDEXUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

WASKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

WIELTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

ZAMET Publikacja raportu za 2025 rok.

piatek 1 maja 2026
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia

Wtorek, 28 kwietnia 2026
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych kwiecien 8,25% 6,25%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond kwiecien -400,00% 0,00%
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference Kwiecier 89.3 918

Board

Sroda, 29 kwietnia 2026
10:00 Strefa Euro Podaz pieniadza M3 (r/r) marzec 3,10% 3,00%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce kwiecien 95,2 96,6
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 2,90% 2,70%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,92 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stop procentowych kwiecien 3’50%3’75 3,50-3,75 %
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC kwiecien

Czwartek, 30 kwietnia 2026
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) marzec 1,00% -2,00%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 0,80% -0,10%
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) | kw. 0,20% 0,20%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec -0,50% -0,60%
845 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 2,00% 1,70%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) marzec -2,40%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. kwiecien 6,30% 6,30%
10:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) | kw. 0,20% 0,30%
10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) [ kw. 0,40% 0,60%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (r/r) | kw. 0,80% 1,20%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia marzec 6,20% 6,20%
13:00 WLk. Brytania  Stopa procentowa kwiecien 3,75% 3,75%
14:15 Strefa Euro Stopa depozytowa kwiecien 2,00% 2,00%
14:30 USA PCE core (m/m) marzec 0,30% 0,40%
14:30 USA PCE (m/m) marzec 0,70% 0,40%
14:30 USA PCE core (r/r) marzec 3,20% 3,00%
14:30 USA PCE (r/r) marzec 3,50% 2,80%
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. | kw. 2,20% 0,50%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) | kw. 3,90% 3,70%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) I kw. 4,10% 2,70%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 214 tys. 214 tys.
14:45 Strefa Euro Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB kwiecien
15:45 USA Indeks Chicago PMI kwiecien 53 52,8
16:00 USA 'Cnoﬁcﬁevrv]iga;g;'ﬁgw wyprzedzajacych - luty -0,10% -0,10%

Pigtek, 1 maja 2026
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu kwiecien 53,1 52,7

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

a B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
(988 BIURO MAKLERSKIE S mail: doradey.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Haberka 691 444 725 maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Leszek Michalak 722 375925
Weronika Kukie 690 526 697
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMA PROFESSIONAL - wersia cta ientsw doswiacczonyen

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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