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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 129035.25  +0.12% +7.31% +10.1%
W $rode krajowe blue chipy przerwaty serie siedmiu spadkowych sesji z rzedu, przy czym . . .
skala i styl wzrostéw nie byty wspierajace dla ,bykédw”. Chociaz w trakcie dnia WIG20 WiG20 3503.71 +0.05% +6.72% +10.0%
zyskiwat nawet ponad 0,7% to po otwarciu handlu za oceanem cate zyski zostaty mWIG40 83960.77 +0.46% +8.11% +9.52%
zniwelowane i duze spotki rzutem na tasme przed zamknigciem wyszty na minimalne plusy. sSWIG80 30875.73 +0.04%  +6.40% +4.34%
0 stabosci w?rostow Swiadczy fakt, zeJedynle 6220 naJWlek,szych spotek za‘konczy{o‘dmen WIG20 USD 96222 -020% +9.96% +8.48%
ze wzrostami, przy czym kluczowa role miat Orlen (+2%), ktéry zyskiwat po informacjach o
propozycji wyzszej, niz oczekiwano, dywidendy. Tracit natomiast sektor handlowy - ponad WIG20 TR 775479 +0.05% +6.83% +10.2%
2% przeceniaty sie Zabka (pomimo solidnych wynikéw za 1Q), Pepco i Dino Polska. ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
Relatywnie lepiej wygladaty notowania mWIG40 za sprawa zwyzek Cyfrowego Polsatu S&P500 7136.00 20.04% +125% +4.04%
(prawie +10%), a takze Benefit Systems, Asbis albo Lubawa. Nasdag C. 0467394 +0.04% +18.7% +6.16%
Wydarzeniem dnia na rynkach zagranicznych byto posiedzenie Fed. Zgodnie z DAX 2394374 -0.31% +6.12% -2.23%
oczekiwaniami stopy procentowe w USA pozostaty bez zmian. Rynek akcji poczatkowo CAC40 807213 -0.39%  +3.86% -0.95%
reagowat wyprzedaza na komentarze odchodzacego prezesa Fed - Jerome Powell stwierdzit FTSE250 22200.87 -0.89% +5.95% -1.20%
podczas konferencji prasowej, ze perspektywy gospodarcze w USA pozostajg wysoce BUX 132633.84 -0.17% +9.82% +19.5%
niepeer}z,Aa w naiblitszym czasie wyzszeDce;y energii spowoduja w{zrosainf&acﬂ, kgéra juz NIKKE] 59917 46 -1.02% +15.5% +19.0%
jestw na podwyzszonym poziomie. Do korica sesji straty zostaty jednak odrobione, a o o o
technologiczne spétki z Nasdaql00 odnotowaty prawie +0,6% zyskdw nawet pomimo Hang Seng 2611184 +1.68% +5.50% +1.88%
dalszych, silnych wzrostéw cen ropy naftowe;. OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
Polska 5.800 +0.69% -2.83% +12.6%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI USA 4423 *177%  +17% *+5.94%
Niemcy 3.1097 +1.34% -- --
Po WCZOF.aJSZEJ sesji w USA wyniki cl)publllkov.vaty Alphat?eF, Amazon, Meta i MlcrosF)ft: WALUTY Kurs 10 ™ YTD
Generalnie byty one zgodne z oczekiwaniami lub powyzej prognoz, a wszystkie spotki
wskazywaty na silng koniunkture i popyt w obrebie rozwiazaf Al. W handlu posesyjnym EUR/PLN 425966 +0.27%  -071% +1.03%
najmocniej rosty akcje Alphabet (+5%) z uwagi na mocny wzrost segmentu chmurowego USD/PLN 3.64919 +0.61% -2.50% +1.66%
(GCP) .I przxchodow z reklam. Z kolei lekko in mlnus.wyr(.)zm.{y su{: akcje Meta (-5%) - przy CHF/PLN 461000 +033% -155% +178%
podaniu guidance na 2Q ,tylko” zgodnego z oczekiwaniami spétka zwiekszyta prognozy . . .
naktadéw inwestycyjnych o 10 mld USD. GBP/PLN 4.91790 +032%  -0.33% +1.68%
EUR/USD 1.16729 -0.35% +1.84% -0.62%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE . furs D M 1D
40% Brent ($/bbl) 111.40 +0.16% +3.77% +83.1%
gg’f Ztoto ($/0zt) 455731 -112%  -001%  +4.98%
59 Mied? (c/Lb) 59265 +016%  +772%  +431%
20% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-04-27
18%’ WZROSTY SPADKI
5%': CYFRPLSAT +9.84% MDIENERGIA -9.77%
0% COMPREMUM +8.88% MOVIEGAMES -9.11%
-5y MEDINICE +8.77% MABION -7.34%
kwi-25 lip-25 paz-25 sty-26 OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
WIG ~ ——WIG20 ——mWIG40 ~ ——sSWIGSD GPW 2870,07 162 (42.9%) 163 (43.1%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Alior Bank Dywidenda
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Alior Bank zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende 1.165,8 mln zt
z zysku za 2025 rok, czyli 8,93 zt dywidendy na akcje. Dzieri dywidendy ustalono na 13 maja 2026 roku,
a termin wyptaty dywidendy na dzier 27 maja 2026 roku.

Budimex Uniewaznienie wyboru oferty
Budimex otrzymat informacje o uniewaznieniu czynnosci wyboru oferty dotyczacej budowy obwodnicy
miejscowosci Szczekociny i Goleniowy w ciagu drogi krajowej nr 78. W sierpniu podano, ze oferta
Budimeksu za 294,76 mln zt netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w tym przetargu.

Cyfrowy Polsat Komentarz zarzadu do wynikéw

e Cyfrowy Polsat spodziewa sie, ze w 2026 roku Free Cash Flow (wolne przeptywy pieniezne)
beda na poziomie duzych kilkuset miliondw zt.

e  Cyfrowy Polsat spodziewa sie w 2026 roku niskiego jednoprocentowego wzrostu skorygowanej
EBITDA.

e Nowa strategia Cyfrowego Polsatu bedzie dtugoterminowa, a spétka deklaruje przeglad kazdej
gatezi biznesu w Grupie Polsat Plus. Spétka nie wyklucza zarédwno dezinwestycji, jak i
dodatkowych inwestycji. Dtugoterminowa strategia bedzie ogtoszona maksymalnie do korica
2026 roku.

e Wg prezesa spotka zauwazyta juz efekty wprowadzonych zmian, ktére m.in. dotyczyty nowe;j
oferty indywidualnego abonamentu bez limitu, nowej oferty Multiplay oraz nowej oferty
telewizji online. Spétka jest wiec zadowolona z wynikdw | kw. 2026 roku.

Erste Bank Polska Wyniki 1Q26
Wynik odsetkowy to 3 063 mln zt (-3,6% r/r i -0,2% od prognoz), wynik z prowizji to 771,5 mln zt (+6%
r/ri+1,2% od prognoz). Koszty ogétem wyniosty 1 630,1 mln zt (+21,6% r/r i +0,5% od oczekiwarn). Saldo
rezerw to -144,5 mln zt (+20,5% r/r i 5,5% mniej od konsensusu). Wynik netto byt na poziomie 1 027,7
mln zt (-40,7% r/r i +1,1% od konsensusu).
Bank podat, ze koszty integracji i rebrandingu zwigzane ze zmiang gtéwnego akcjonariusza wyniosty
90,7 mln zt, w tym 66,5 mln zt dotyczyto rebrandingu i 24,2 mln zt dotyczyto integracji.

Eurocash Wyniki 2025

EBITDA Eurocashu wyniosta w 2025 r. 541,9 mln z, tj. spadta o 40,1 proc. rdr, a strata netto grupy, z
uwzglednieniem dziatalnosci zaniechanej (Inmedio) osiagneta poziom 311,7 mln zt. Przychody ze
sprzedazy grupy Eurocash wyniosty w 2025 r. 30.023,9 mln zt, 0 4,6 proc. mniej niz w poprzednim roku.
Marza brutto grupy Eurocash w tym okresie zwigkszyta sig o 0,1 p.p. rdr. i wyniosta 13,3 proc. Po
oczyszczeniu wynikéw grupy o efekt ujecia w sprawozdaniu finansowym rezerwy restrukturyzacyjnej w
wysokosci 290 mln zt, zysk EBITDA za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2025 wynidst 832,1 mln zt,
za$ strata netto wyniosta 46,6 mln zt. taczne przeptywy pieniezne w 2025 r. wyniosty -48,1 mln zt, a
przeptywy z dziatalnosci operacyjnej osiagnety poziom 789,5 mln zt.

Grupa Azoty Prace nad nowg strategia
Przyjeta w listopadzie 2025 r. strategia Grupy Azoty do roku 2030 jest realizowana, a réwnolegle trwaja
prace nad reorganizacja tej strategii m.in. ze wzgledu na wydarzenia ostatnich miesigcy na Swiecie i
wzrosty cen gazu - poinformowata przedstawicielka resortu aktywow paristwowych podczas
posiedzenia sejmowej podkomisji.

Grupa Azoty Wyniki 2025
Grupa Azoty miata w 2025 r. 322,76 mln zt EBITDA oraz 13,1 mld zt przychoddw. Wyniki sg zgodnie z
wczesniejszymi szacunkami.

ING BSK Wyniki 1026
Wynik odsetkowy to 2 333 mln zt (+6% r/r i +0,5% od oczekiwan), wynik z prowizji to 595 mln zt (+3%
r/r, -1,1% od oczekiwan). Koszty ogétem wyniosty 1 281 mln zt (+7% r/r i -0,5% od oczekiwan). Saldo
rezerw to -210 mln zt (bez zmian r/r i +8,5% wigcej od prognoz). Zysk netto to 823 mln zt (-19% r/r i -
7,5% od oczekiwan).

InterCars Dywidenda
Zarzad Inter Cars rekomenduje, by z zysku osiagnietego w 2025 roku na dywidende trafito tacznie 20,1
mln zt, co daje 1,42 zt dywidendy na akcje. Zarzad zdecydowat réwniez zaproponowa¢ WZ ustalenie
dnia dywidendy na 10 czerwca 2026 roku oraz ustalenie terminu wyptaty dywidendy na 24 czerwca

2026 roku.
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Raport roczny

Grupa JSW miata w 2025 roku miata 6,25 mld zt skonsolidowanej straty netto i 4,99 mld zt straty EBITDA.
Przed rokiem spdtka miata 7,28 mld zt straty netto i 6,5 mld zt straty EBITDA. Wyniki sa zgodne z
wczesniejszymi  szacunkami. Na wyniki wptyw miato ujecie odpisu aktualizujacego wartos¢
niefinansowych aktywoéw trwatych w tacznej wysokosci 3,17 mld zt. Przychody wyniosty 9,41 mld zt
wobec 11,33 mld zt w 2024 roku.

Spdtka widzi ryzyko utraty ptynnosci w sierpniu m.in. przy braku realizacji pozyczki z ARP. JSW liczy, ze
$rodki z pozyczki mogtyby do niej wptyna¢ w maju i czerwcu, kontynuuje dziatania naprawcze.

Kruk

Wyniki 1026

Przychody wyniosty 783,4 mln zt (-2,3% r/r i -1,1% od konsensusu). EBITDA to 403,5 mln zt (-1.4% r/r i
-3,7% od konsensusu). EBIT to 384,4 mln zt (-2,3% r/r i -3,8% od oczekiwan), a zysk netto to 262,3 mln
zt (+4,2% r/r, -3,5% od oczekiwan). Inwestycje w portfele wyniosty w | kwartale 2026 roku 513 mln zt,
wigcej 0 +124 proc. rdr.

mBank

Wyniki 1Q26

Wynik odsetkowy to 2 391 mln zt (-3,2% r/r i -0,9% od konsensusu), wynik z prowizji to 576 mln zt
(+14,5% r/r i +4,6% od konsensusu). Koszty ogdtem wyniosty 1172 mln zt (+14,2% r/r, zgodnie z
oczekiwaniami), a saldo rezerw to -104 mln zt (-37% r/r i -40% od konsensusu). Wynik netto to 953 mln
zt (+35% r/r i +8,1% od konsensusu).

e mBank oczekuje, ze w 2026 roku przychody ogdtem banku beda na podobnym poziomie jak w
2025 roku pomimo otoczenia nizszych stop procentowych, poniewaz wzrost bilansu i prowizji
skompensuje presje na marze.

e Bank oczekuje, ze w tym roku wskaznik koszty/dochody pozostanie ponizej strategicznego celu
na poziomie 35 proc.

e Bank spodziewa sie, ze koszty ryzyka prawnego nie beda stanowic znaczacego obcigzenia wraz
z dalsza redukcja aktywnego portfela hipotek w CHF i spadajaca liczba postepowan sadowych.

Mirbud

Nowa umowa

Spotka zalezna Mirbudu, MRB2, podpisata umowe z Gming Miasto Marki na wykonanie zamdwienia
publicznego w formule partnerstwa publiczno-prywatnego pn. "Budowa i utrzymanie drég gminnych na
terenie Gminy Miasto Marki". Wartos¢ umowy to 327,98 mln zt brutto. Umowa dotyczy budowy i
modernizacji ulic oraz ich utrzymania przez okres 18 lat.

Pekao SA

Wyniki 1Q26

Wynik odsetkowy to 3 312 mln zt (-3,0% r/r i -1% od oczekiwan), wynik z prowizji to 829 mln zt (+13,3%
r/r i +2% od oczekiwarn). Koszty ogotem wyniosty 1 844 mln zt (+12,7% r/r i 1% powyzej oczekiwan), a
saldo rezerw to -189 mln zt (+23,5% r/r, -7% ponizej prognoz). Wynik netto to 1 232 mln zt (-26,9% r/r
ale 5% powyzej prognoz).

PKN Orlen

Dywidenda

Zarzad Orlenu rekomenduje przeznaczenie na dywidende 9,3 mld zt, co daje 8 zt dywidendy na akcje.
Propozycja zarzadu przewiduje termin 18 czerwca 2026 roku jako dzien dywidendy oraz 25 czerwca
2026 roku jako dzien wyptaty dywidendy.

PlayWay

Wyniki 4Q25

Przychody wyniosty 63 mln zt (-21,4% r/r i -19,3% od oczekiwan), EBITDA to 69 mln zt (+74% r/r i +51%
od oczekiwan), EBIT to 37,2 mln zt (-5% r/r i -18% od oczekiwan), a zysk netto j.d. to -15,5 mln zt (wobec
36,1 mln zt prognoz).

Zabka

Komentarz zarzadu do wynikéw

e Grupa podtrzymuje oczekiwanie $redniego do wysokiego jednocyfrowego wzrostu sprzedazy
porownywalnej (LfL) w 2026 roku oraz w $rednim terminie. Zaktada rowniez utrzymanie marzy
skorygowanej EBITDA w gdrnej czesci przedziatu 12-13 proc., przy jednoczesnej stopniowej
poprawie marzy zysku netto w kierunku okoto 4,5 proc. w $rednim okresie.

e  "Pierwszy kwartat byt zréznicowany pod wzgledem LFL. Pierwsze 45 dni kwartatu byty pod
wptywem bardzo istotnej negatywnej pogody: $nieg, ldd, ujemna temperatura, a dalsza czes¢
kwartatu byta pogodowo zblizona do normalnej i w zwigzku z tym nasze wyniki byty
nieréwnomierne w kwartale". "Biorac to wszystko pod uwage i dynamike w ostatnim miesiacu,
szczegdlnie to, co obserwujemy przy znormalizowanej pogodzie, jesteSmy optymistyczni, jesli
chodzi o wyniki catego roku pod wzgledem LFL" - powiedziat Tomasz Blicharski, Chief Strategy
& Development Officer.

e Grupa Zabka oczekuje w kolejnych kwartatach poprawy wskaznika dtugu netto do EBITDA.
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e W ramach pilotazu sie¢ testuje automaty vendingowe. Dotychczas ustawiono kilkadziesiat
takich urzadzen np. w zaktadach pracy. "Po pierwszych kilku miesigcach pracy tych urzadzen
widag, ze zainteresowanie klientéw jest spore”

Zabka Postepowanie UOKIK

Urzad poinformowat, ze w materiatach reklamowych opracowanych przez Zabke Polska i dotyczacych
oferty w sklepach Zabka Nano obok zdjecia produktu pojawia sie w czerwonym kétku cena promocyjna
napisana wieksza czcionka, ponizej cena wyzsza przekreslona z gwiazdka. ,Gwiazdka odsyta do
sporzadzonego drobna czcionka tekstu w dolnej czesci reklamy, ktdéry przyktadowo informuje, ze
przekreslona cena »jest najnizsza maksymalng z cen obowigzujacych 30 dni przed promocja. Najnizsze
ceny w poszczegdlnych sklepach sa podane na cendwkach przy towarach«” - przekazat UOKiK.

Zdaniem urzedu Zabka Polska w materiatach reklamowych dotyczacych oferty w sklepach Zabka Nano
nie publikuje wiec wymaganej prawem najnizszej ceny, ktdra obowiazywata w okresie 30 dni przez
obnizka, ale odnosi jg do parametru ,najnizszej maksymalnej z cen”, a konsumentdw odsyta do sklepéw.

SWIGS80 i inne

Agora Negocjacje ws programu menedzerskiego w Helios
gora rozpoczeta negocjacje z kluczowymi menadzerami spotki zaleznej Helios bedacymi jednocze$nie
akcjonariuszami mniejszosciowymi Helios w przedmiocie zmiany warunkdéw obowigzujacych obecnie
opcji kupna - sprzedazy posiadanych przez nich akcji w Helios.

Archicom Dywidenda
Archicom chce przeznaczy¢ na wyptate dywidendy 105,29 mln zt, co daje 1,80 zt dywidendy na akcje.
Proponowany dzieri dywidendy to 17 lipca 2026 r., za$ dzient wyptaty dywidendy to 31 lipca 2026 r.

Asseco BS Dywidenda
Asseco Business Solutions chce wyptaci¢ dywidende w wysokosci 3,75 zt na akcje - wynika z uchwat
ZWZ zwotanego na 27 maja. Proponowany dzien dywidendy to 8 czerwca 2026 roku, a termin wyptaty
dywidendy to 16 czerwca 2026 roku.

Cl Games Komentarz zarzgdu do wynikéw

e (I Games ocenia, ze planowana na 2026 r. premiera gry Lord of the Fallen 2 jest realistyczna
i planuje budzet tego tytutu na poziomie poréwnywalnym, cho¢ w zakresie produkcji by¢ moze
nizszym niz w przypadku pierwszej czesci gry, wydatki na marketing moga by¢ nizsze niz w
przypadku pierwszej czesci gry - poinformowali przedstawiciele spétki. Liczg oni na znacznie
wigksza sprzedaz nowej gry.

e  Spotka jest zadowolona z postepdw prac nad innymi projektami - kolejng odstong Sniper Ghost
Warrior oraz projektem H.

e  Spotka traktuje Al jedynie jako narzedzie usprawniajace prace i nie planuje wigkszych zmian
ze wzgledu na te technologie.

Decora Szacunkowe wyniki 1Q'26
Decora szacuje, ze skonsolidowany zysk netto grupy w pierwszym kwartale 2026 r. wzrdst rdr 0 8,4 proc.
rdr do 21,8 mln zt. Spdtka szacuje, ze przychody ze sprzedazy wzrosty 0 4,1 proc. rdr do 177,4 mln zt, a
EBITDA wzrosta 0 11,9 proc. rdr do 35,8 min zt.

Enter Air Wyniki 4Q°25
Przychody wyniosty 529,2 mln zt (-7,6% r/r i 9,3% ponizej oczekiwan). EBIT to -80,6 mln zt wobec -
oczekiwan +15,2 mln zt. Strata netto wyniosta 74,0 mln zt wobec oczekiwan +2,4 mln zt zysku.

Gobarto Skup akcji wtasnych
Akcjonariusze Gobarto zdecyduja w sprawie upowaznienia zarzadu do nabycia do 500 tys. akcji
wtasnych, stanowiacych 1,8 proc. kapitatu zaktadowego - poinformowata spétka w projektach uchwat
na ZWZ zwotanego na 28 maja 2026 roku. Cena nabywanych akcji nie moze by¢ nizsza niz 10 zt za jedna
akcje i nie wyzsza niz 27 zt za jedng akcje.

Mangata Holding Komentarz zarzadu do wynikéw
e Mangata Holding w 2026 r. zaktada przychody na poziomie ok. 800 mln zt, przy marzy EBITDA
12-14 proc.

e  Planowany poziom wydatkdw inwestycyjnych na 2026 r. to 50 mln zt.

e Zarzad nadal nie widzi poprawy w branzy automotive, ale dostrzega potencjat rozwoju np. w
sektorze data center.

e Zarzad nie planuje zmian w podejsciu do potencjalnych akwizycji i poszukuje mozliwosci
rozwoju przez przejecia.
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Medinice Zakoriczenie badan klinicznych CoolCryo
Medinice zakoriczyto badanie kliniczne wyrobu medycznego CoolCryo, co oznacza potwierdzenie
kompletnosci danych oraz pozwala na formalne przejscie do etapu analizy wynikdw i dalszych prac
regulacyjnych.

Mostostal Warszawa Portfel zaméwien
Portfel zlecen grupy Mostostalu Warszawa na koniec grudnia 2025 roku wynidst ok. 2,37 mld zt.

Odlewnie Polskie Dywidenda
Odlewnie Polskie chcg wyptaci¢ z zysku netto za 2025 rok 9,04 mln zt dywidendy, czyli 0,45 zt na jedng
akcje.

Onde Nowa umowa

Onde zawart z polska spétka celowa nalezaca do grupy kapitatowej inwestora z branzy OZE umowe na
wykonanie prac budowlanych o wartosci 110 mln zt.

Pharmena Wywiad z prezesem
Pharmena planuje w 2027 r. przeprowadzenie badan klinicznych wyrobu medycznego do stosowania w
trudno gojacych sie ranach oraz rozpoczecie procesu wprowadzenia produktu na rynek UE. Poszukuje
takze partnera do rozwoju kandydata na lek i liczy na wzrost przychoddéw dzieki nowym kanatom
dystrybucji suplementéw diety

Selena FM Dywidenda
Zarzad Selena FM rekomenduje walnemu zgromadzeniu przeznaczenie 54,1 mln zt z zysku za 2025 r.
na dywidende, co daje 2,5 zt na akcje. Zarzad proponuje, aby dzier nabycia prawa do dywidendy zostat
wyznaczony na 9 czerwca, a dzier wyptaty dywidendy do 30 czerwca 2026 r.

Sfinks Wyniki 2025 r.
Sfinks miat w 2025 r. 9,64 mln zt EBITDA w poréwnaniu do 14,64 mln zt rok wcze$niej. Wynik netto
grupy w 2025 roku uksztattowat sie na poziomie -7 mln zt vs -5 ml zt przed rokiem.

Skarbiec TFI Wywiad z prezesem

e Skarbiec TFI po wprowadzeniu zapowiadanych zmian regulacyjnych chce wyj$¢ z oferta
wtasnych funduszy ETF.

e Wg prezesa Skarbiec TFI w 2026 roku moze mie¢ dodatni wynik operacyjny nawet bez
uwzglednienia wynagrodzenia zmiennego. W ocenie prezesa, obecny moment z punktu
widzenia kosztdw w Skarbiec TFI jest optymalny.

e  Skarbiec Holding szuka okazji do przejec¢, w tym kolejnego domu maklerskiego, prezes bedzie
tez rekomendowac wyptate dywidendy za poprzedni rok obrotowy.

e Prezes zapowiada poszerzenie potencjatu sprzedazowego Noble Securities. "Chcemy m.in.
wdrozy¢ platforme do obstugi dystrybucji produktéw roznych TFI na bazie naszego rozwigzania
- Skarbiec24. Po drugie chcemy uzupetnic¢ aktywnos$¢ domu maklerskiego o rynki zagraniczne.
To istotne, choéby z uwagi na to, w ktérym kierunku idzie rynek, czym sa zainteresowani
inwestorzy"

e  Prezes chce tez zaoferowac rozwigzania atrakcyjne dla klientéw ustugi asset management.

Sonel Konferencja z zarzadem
Sonel obserwuje wzrost zainteresowania klientéw i liczy na poprawe wynikéw w 2026 r. Planuje
zwiekszy¢ zatrudnienie, by realizowac wyzsza produkcje, ale na razie odktada inwestycje w nowy zaktad.

Stalexport Autostrady ~ Wstepne wyniki 1Q'26
Stalexport Autostrady szacuje, ze grupa odnotowata w | kwartale 2026 roku 66,2 mln zt zysku netto
przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej wobec 65,1 mln zt zysku przed rokiem. Wedtug
szacunkdw, zysk operacyjny grupy wzrést w tym czasie do 77,8 mln zt z 77,5 mln zt przed rokiem,
EBITDA zmniejszyta sie do 102,4 mln zt z 103,6 mln zt, a przychody uksztattowaty sie na poziomie 148
mln zt wobec 141,5 mln zt przed rokiem.

Tarczyriski Dywidenda
Zarzad spotki Tarczynriski rekomenduje wyptate 2,65 zt dywidendy na akcje za 2025 r.

Wasko Dywidenda
Wasko rekomenduje wyptate 9,1 mln zt z zysku netto za 2025 rok na dywidende, co daje 0,1 zt na akcje.
Jako dziert dywidendy proponowany jest 23 czerwca 2026 r., a jako termin wyptaty dywidendy 14 lipca

2026 r.
Wikana Skup akcji wtasnych
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Zarzad Wikany na najblizszym WZ zamierza podda¢ pod gtosowanie projekt uchwaty w sprawie
upowaznienia zarzadu do nabycia nie wigcej niz 3 mln akcji wtasnych, za cene nie wyzsza niz 10 zt za
jedna akcje oraz tacznie za nie wiecej niz 30 mln zt.

Wittchen

Komentarz zarzadu do wynikéw

Wittchen chce w tym roku kontynuowa¢ optymalizacje kosztéw (marketingu, salondw
stacjonarnych) i dywersyfikowa¢ miks produktowy, zwiekszajac udziat m.in. odziezy i
akcesoriow. Spoétka chce kontynuowac zmniejszenie zapasow.

Wydarzenia geopolityczne, zwigzane z konfliktem na Bliskim Wschodzie wptywaja negatywnie
na popyt w kategorii walizek i akcesoriéw podréznych.

Konflikt na Bliskim Wschodzie niesie ryzyko zwiekszenia cen u producentéw.

W tym roku spétka chce rozpocza¢ budowe centrum dystrybucyjnego w Palmirach koto
Warszawy - inwestycja ma zakonczy¢ sie w 2027 r. i kosztowac tacznie 32-33 mln zt netto.

Decyzja o ewentualnym skupie akcji moze zostac¢ podjeta najwczesniej po wynikach | kwartatu.

TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker Wydarzenie

czwartek 30 kwietnia 2026

LPP Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2025/2026 w wysokosci 400 zt na akcje.
MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

AMPLI Publikacja raportu za 2025 rok.

ASMGROUP Publikacja jednostkowego i skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ASSECOBS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

BIOMAXIMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
BOWIM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
BRAND24 Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
BUMECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
CAPTORTX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
CELTIC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
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COLUMBUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

COMPREMUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

DIGITANET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

ENAP Publikacja raportu za 2025 rok.

EQUNICO Publikacja jednostkowego i skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

ESTAR ZWZA

EUROTEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

FEERUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

GENOMTEC Publikacja raportu za 2025 rok.

GNSA Publikacja jednostkowego i skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

GREENX Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2025/2026.

GTC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

HARPER Publikacja raportu za 2025 rok.

HYDROTOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

JSW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

KGL Publikacja raportu za 2025 rok.

LESS Publikacja raportu za 2025 rok.

LSISOFT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

LUBAWA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

MERCATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

MONNARI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

MUZA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

ONEMORE Publikacja raportu za 2025 rok.

PBG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

PCCROKITA Wyptata dywidendy 2,65 zt na akcje.

PEKABEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

PHOTON Publikacja raportu za 2025 rok.

PLAYWAY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

POLTREG Publikacja raportu za 2025 rok.

PRIMAMODA PL,JbLikacja raportu za 2022 rok, raportéw za | pétrocze, Il kwaftat i caty 2023 rokT raportéw za | kwartat, |
potrocze, Il kwartat i caty 2024 rok, raportéw za | kwartat, | pétrocze, Il kwartat i caty 2025 rok.

PROTEKTOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

PURE Publikacja raportu za 2025 rok.

QUANTUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

REDAN Publikacja skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

REMAK Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

SCANWAY Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2025 rok.
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SEKO Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

SIMFABRIC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
SNTVERSE Publikacja raportu za 2025 rok.

STALPROD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
TARCZYNSKI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
TBULL Publikacja raportu za 2025 rok.

TOWERINV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
TRITON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
VINDEXUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
WASKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
WIELTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ZAMET Publikacja raportu za 2025 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Wtorek, 28 kwietnia 2026
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych kwiecien 6,25% 6,25% 6,25%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond kwiecien 3,0 -4.0 0,0
16:00 USA IBnOierkds zaufania konsumentow - Conference kwiecier 928 89,3 918

Sroda, 29 kwietnia 2026
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) marzec 3,20% 3,10% 3,00%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce kwiecien 93,0 95,2 96,6
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 2,90% 3,00% 2,70%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -6,23 mlnbrk 0,3 mln brk 1,92 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stop procentowych kwiecien 3,50-3,75% 3,50-3,75%  3,50-3,75%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC  kwiecien

Czwartek, 30 kwietnla 2026
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) marzec 1,00% -2,00%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 0,80% -0,10%
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 0,20% 0,20%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec -0,50% -0,60%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 2,00% 1,70%
845 Francja Inflacja PPI (r/r) marzec -2,40%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. kwiecien 6,30% 6,30%
10:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) | kw. 0,20% 0,30%
10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) | kw. 0,40% 0,60%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. wst. (r/r) [ kw. 0,80% 1,20%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia marzec 6,20% 6,20%
13:00 Brz\élakr-\ia Stopa procentowa kwiecien 3,75% 3,75%
14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa kwiecien 2,00% 2,00%
14:30 USA PCE core (m/m) marzec 0,30% 0,40%
14:30 USA PCE (m/m) marzec 0,70% 0,40%
14:30 USA PCE core (r/r) marzec 3,20% 3,00%
14:30 USA PCE (r/r) marzec 3,50% 2,80%
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. | kw. 2,20% 0,50%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) | kw. 3,90% 3,70%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) I kw. 4,10% 2,70%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 214 tys. 214 tys.
14:45 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB kwiecien
15:45 USA Indeks Chicago PMI kwiecien 53 52,8
16:00 USA 'Cnoﬁcﬁevrv]iga;g;'ﬁgw wyprzedzajacych - luty -0,10% -0,10%

Pigtek, 1 maja 2026
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu kwiecien 53,1 52,7
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Haberka 691 444 725 maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Leszek Michalak 722 375925
Weronika Kukie 690 526 697
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMA PROFESSIONAL - wersia cta ientsw doswiacczonyen

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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