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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD

WIG 128864.38 +0.28% +3.04% +9.91%

Wydarzeniem dnia na globalnych rynkach byta eskalacja dziatan zbrojnych na Bliskim Wschodzie. . . .

Strona irafiska miata dokona¢ atakéw na statki USA oraz na teren ZEA. Wydarzyto sie to tuz po WIG20 3491.84 +0.11% +2.20% +9.67%

tym, jak Trump zapowiedziat, ze od poniedziatku amerykanska marynarka bedzie eskortowac mWIG40 9038.16 +1.09% +4.70% +10.5%
pozostate statki przez ciesnine Ormuz. Wydaje sie, ze powyzszy plan jest mato realny, a w

; : ; . . ) SWIG80 30704.55 +0.01% +3.21% +3.77%
konsekwencji ceny ropy naftowej wzrosty o kolejne 5%. Barytka ropy Brent koriczyta dzieri w okolicy
114 USD, czyli osiagneta najwyzsza cene zamkniecia od poczatku ataku USA i Izraela na Iran. WIG20 USD 961.94 +0.08% +4.08% +8.45%
Powyzsze cigzyto nastrojom na rynku, a w konsekwencji nieco lepsze od wstepnych odczytow WIG20 TR 7728.52 +0.11% +2.30% +9.80%
poziomy PMI przemystu zostaty odsuniete na bok, tym bardziej ze rynek zaktada, ze wptyw na
lepsze dane miaty czynniki jednorazowe (m.in. produkcja na zapas w obawie przed zerwanymi ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
tancuchami dostaw). Gtéwne indeksy w Europie tracity ponad 1,0%, nieco lepiej wypadty S&P500 7200.80 -0.41% +8.91% +5.19%
notowania za oceanem, gdzie S&P500 stracit ,tylko” 0,41%. Nasdagq C. 25067.80 -0.19% +14.0% +7.86%
DAX 24035.56 -1.06% +4.86% -1.86%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE] SESII CAC40 7976.12 -1.71%  +0.85% -2.13%
) ) ) ) N L FTSE250 2253161 +0.30% +3.89% +0.27%
Wtorkowe kalendarium makroekonomiczne pozostaje relatywnie mniej obfite w wazniejsze dane . ) )
makro - globalnie inwestorzy czekaja na $rodowe odczyty ustugowych PMI oraz pigtkowe dane z BUX 133586.12 -0.15% +6.05% +20.3%
amerykaniskiego rynku pracy, ktére bacznie obserwuja decydenci z Fed. Z kolei w kraju uwaga NIKKEI 59513.12 +0.38% +10.7% +18.2%
inwestoréw i ekonomistéw zwrécona jest na jutrzejsze posiedzenie RPP - rynek zaktada brak Hang Seng 26095.88 +1.24% +0.78% +1.82%
zmian w politycle monetarnej, co wpisywatoby sie w decyzje globalnych bankdw centralnych z OBLIGACIE S 1D ™ YTD
zesztego tygodnia.
bora d akeo | . e Sledsa akiual " «téry dotveh Polska 5.788 +0.28% -1.88% +12.3%
oza danymi makro inwestorzy uwaznie $ledza aktualny sezon wynikowy, ktéry dotychczas
wypada bardzo dobrze, w szczegélnosci za oceanem. Dzi$ wyniki opublikuje miedzy innymi AMD, U$A 4434 +1.44% +2.31% +6.15%
Electronics Arts czy Pfizer. Na GPW wieksze spotki zaczng przedstawia¢ wyniki za 1Q26 juz w Niemcy 3.0860 +1.60% " "
drugiej potowie biezacego tygodnia m.in. Budimex, Asbis czy Bank Handlowy. WALUTY Kurs 1D M YTD
WIG20 znajduje sig obecnie w rejonie waznego wsparcia, wyznaczonego przez poprzednie lokalne EUR/PLN 425880 +0.34% -0.24% +1.00%
maksimum. Wydaje sie, %e ng dalszy klleruneklvvpl){yw beda mlla{y w W|e.kszymlstopn|u nastroje na USD/PLN 364280 +0.58% -1.50% +147%
globalnych rynkach akcji. O ile sytuacja na Bliskim Wschodzie pozostaje napigta, o tyle za nasza
wschodnig granica nastapito co najmniej dwudniowe zawieszenie broni zwiazane z obchodami CHF/PLN 4.64607 +0.28%  +0.23% +2.56%
rocznicy zwyciestwa stalinowskiego ZSRR nad hitlerowskimi Niemcami. Nie wiadomo, czy GBP/PLN 492911 +0.27% +0.69% +191%
konkretnie o tym wstrzymaniu ognia méwit D. Trump wspominajac o ,matym rozejmie” po o o o
bezposredniej rozmowie z Putinem. Natomiast obustronna cheé wstrzymania ognia, moze EUR/USD 1.16910 -0.24% +1.28% -0.46%
sugerowac ze obie strony sg sktonne do dalszych rozmdéw. Deeskalacja na Ukrainie naturalnie SUROWCE Kurs 1D M YTD
bytaby pozytywnym czynnikiem dla krajowego rynku akcji. Brent ($/bbl) 113.64 +504% +351% +86.7%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto (3/0zt) 452736 253k -337%  +428%
Miedz (c/Lb) 585.98 -2.08% +4.62% +3.13%
40%
3502 NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-05-04
3% WZROSTY SPADK|
20% RAFAMET +26.79% MOSTALWAR -18.85%
%gjﬁ OPTEAM  +24.87% COMPREMUM  -14.29%
502 ASSECOPOL +8.84% LSISOFT -13.42%
g‘;//o OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
- (]
maj-25 sie-25 lis-25 lut-26 GPW 1990,09 169 (44.8%) 165 (43.8%)
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WIG20 i mWIG40

Grupa Azoty

Komentarz zarzadu

EBITDA segmentéw chemia i tworzywa w Grupie Azoty moze by¢ dodatnia w 2026 roku, gdyz z powodu
przerwania tancuchéw dostaw miedzy Europa a Azja klienci poszukuja alternatyw w Europie, a jedng
nich jest wtasnie polska spdtka.

Wiceprezes Chotody przypomniat, ze w 2025 roku utrzymywata sie tendencja wypierania europejskich
producentéw chemii i tworzyw przez firmy azjatyckie, ktére nie sa obcigzane dodatkowymi kosztami
zwiazanymi z systemem ETS czy innymi normami srodowiskowymi.

"W tym roku mamy zdecydowang poprawe i tendencje rynkowe troche sie odwrécity w zwiazku z tym,
ze przerwano tancuchy dostaw miedzy Europg a Azja, dostawy staty sie duzo trudniejsze".

"Europejscy odbiorcy zaczeli poszukiwac pewnych alternatyw w Europie. Okazato sig, ze tych alternatyw
w catej Europie za duzo nie pozostato. Sa nimi nasze zaktady produkcyjne i rzeczywiscie widzimy rosnacg
sprzedaz zaréwno tworzyw, alkoholi OXO, jak i pigmentéw. Wszystkie te nasze segmenty dziatalnosci
odczuwajg znaczaca poprawe".

"Obecnie scenariusz jest taki, ze jezeli utrzyma sie sytuacja makroekonomiczna, to mysle, ze mozemy
walczy¢ o to, aby te elementy naszej dziatalnosci uzyskaty pozytywna EBITDE w tym roku".

Orlen

Kontynuacja programu CPN

Jesli bedzie przedtuzenie pakietu CPN, to zapewne na kolejne dwa tygodnie; deklaracje o jakiejkolwiek
dacie zakoriczenia programu CPN sg przedwczesne.

"Jesli bedzie przedtuzenie pakietu CPN, to zapewne na kolejne dwa tygodnie ze wzgledu na dynamike
sytuacji miedzynarodowej. Deklaracje o jakiejkolwiek dacie =zakoriczenia programu CPN sg
przedwczesne".

"Pakiet CPN dziata - w ostatnich dniach przedtuzyliSmy nizszg akcyze i nizszy VAT do potowy maja.
Bedziemy analizowali sytuacje na rynkach i to bedzie determinowato nasze dalsze dziatania. Chcemy
zachowa¢ maksymalng elastycznos¢ w tym zakresie".

Wirtualna Polska

Szacunki wynikéw 1Q26

Grupa Wirtualna Polska Holding szacuje, ze w | kwartale 2026 r. osiggneta przychody gotdwkowe ze
sprzedazy na poziomie 543,3 mln zt, co oznacza wzrost 0 48 proc. rdr, a skoryg. EBITDA wyniosta 97,8
mln zt, rosnac 14 proc. rdr.

Szacowane przychody jak i poziom skoryg. EBITDA sg zblizone do oczekiwar rynkowych. Konsensus PAP
Biznes na poziom przychoddw wynosit 555,7 mln zt, a na skoryg. EBITDA 101,3 mln zt.

Spdtka podata, ze w ujeciu pro forma, uwzgledniajac wyniki Invia Group (przejetej w kwietniu 2025 r.) w
okresie poréwnywalnym, nie uwzgledniajac jednak wynikéw Invia Flights (zakwalifikowanych jako
dziatalnos¢ zaniechana), przychody gotéwkowe byty nizsze o 1 proc. rdr, a skoryg. EBITDA nizsza o 22
proc. rdr.

W segmencie Reklama i Subskrypcje grupa odnotowata 5 proc. wzrost przychoddéw gotdwkowych w
ujeciu rdr, co stanowi najwyzsza dynamike od pieciu kwartatéw. Wzrost nastapit przede wszystkim
dzieki poprawie dynamiki przychoddw reklamowych (w poréwnaniu do 2025 r.) oraz dalszemu
wzrostowi przychodéw subskrypcyjnych. Skoryg. EBITDA byta nizsza o 16 proc. rdr.

WP podata, ze w segmencie Turystyka, wyniki w | kwartale 2026 r. byty pod wptywem uwzglednienia po
raz pierwszy wynikow Invia Group (przejetej w kwietniu 2025 r.). W ujeciu pro forma, przychody
segmentu zmniejszyty sie 0 4 proc. rdr, a skoryg. EBITDA byta nizsza o 34 proc. rdr.

Spdtka poinformowata, ze gtédwnym czynnikiem wptywajacym na wyniki segmentu w | kw. 2026 byt
istotny spadek sprzedazy zagranicznych pakietéw turystycznych do Turcji i Egiptu w marcu 2026 r., po
intensyfikacji konfliktu zbrojnego na Bliskim Wschodzie.

SWIG80 i inne
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Otoczenie regulacyjne

Komisja Europejska uwzglednita polski postulat objecia Ukrainy petnym zakresem nowych regulacji
ochronnych dla unijnego rynku stali, ktory ma obowigzywac od lipca. Polska zabiega tez, by Ukraina
zostata objeta systemem kontyngentdw taryfowych z indywidualng alokacja krajowa.

"0d momentu rozpoczecia prac nad nowym unijnym mechanizmem ochrony rynku stali, ktdry ma
obowigzywac od lipca 2026 r., Polska konsekwentnie postulowata objecie Ukrainy petnym zakresem
nowych regulacji ochronnych oraz odejscie od dotychczasowego wytaczenia tego kraju spod $rodkéw
ochronnych. KE uwzglednita ten postulat Polski w swoim projekcie regulacji, co nastepnie zostato
potwierdzone w stanowisku Rady UE oraz PE".

=l BNP PARIBAS

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
A P3N BIURO MAKLERSKIE O rail: doradey imuestyeriniat

-y Y€y

pparibas.pl

v;ww.bnpparibas.pl



(S

MRIT dodat, ze Polska zabiega rdwniez o to, aby Ukraina - podobnie jak inne panstwa - zostata objeta
systemem kontyngentéw taryfowych z indywidualng alokacja krajowa, ustalang na podstawie
historycznego udziatu w imporcie do UE w latach 2022-2024.

Creotech Quantum Mozliwa emisja akcji
Creotech Quantum oszacowat swoje potrzeby kapitatowe na ok. 55-60 mln zt i rozwaza emisje akcji w
ramach kapitatu docelowego, zaktadajac pozyskanie finansowania do korica | pétrocza 2026 roku.
Podano, ze spétka zamierza takze kontynuowac wspdtfinansowanie dziatalnosci badawczo-rozwojowe;
ze Srodkow zewnetrznych, w tym w ramach programéw krajowych i miedzynarodowych, w
szczegblnosci projektéw realizowanych na zlecenie Komisji Europejskiej oraz Europejskiej Agenciji
Kosmicznej.
Okoto 50-65 proc. planowanych $rodkéw ma zosta¢ przeznaczone na kontynuacje dziatalnosci
badawczo-rozwojowej oraz dalsza rozbudowe organizacji.
W tym zakresie Creotech Quantum koncentruje sie m.in. na opracowaniu nowej generacji systemow
kwantowe]j dystrybucji klucza (QKD) dla infrastruktury naziemnej, rozwoju detektoréw pojedynczych
fotondw oraz odbiornikéw dla optycznych stacji naziemnych, a takze na tworzeniu zaawansowanych
rozwigzan w obszarze bezpieczeristwa kosmicznego i elektroniki dla procesoréw kwantowych.

Kernel Uszkodzenie aktywdéw
Aktywa ukrairiskiego Kernel Holding w Czarnomorsku zostaty uszkodzone w wyniku ataku rosyjskiego
drona. Kernel prowadzi obecnie dziatania naprawcze, ocenia skale szkod i strat.
Podano, ze w wyniku ataku uszkodzeniu ulegta infrastruktura, w tym zbiorniki magazynowe oleju
roslinnego (powodujace wyciek okoto 1,1 tys. ton oleju), zaktady produkcyjne, budynek administracyjny
oraz centrala sterownicza. Jeden pracownik odnidst lekkie obrazenia, ale jego stan jest stabilny.

Kolejkowo Dywidenda
Kolejkowo, spotka organizujaca i prezentujaca wystawy makiet miast, chce przeznaczy¢ 1,5 mln zt na
wyptate dywidendy za 2025 r.
Pozostata czesc zysku w wysokosci 4,54 mln zt, ma zosta¢ przeznaczona na kapitat zapasowy.

Liftero Oferta publiczna
Liftero, polski producent technologii napedowych do misji kosmicznych, rozpoczyna oferte publiczng do
500.000 nowych akcji i planuje pozyskac ok. 15,5 mln zt brutto. Spétka planuje zadebiutowac na rynku
NewConnect w Il kwartale 2026 roku.

Podano, ze spotka planuje pozyskac ok. 15,5 mln zt brutto na m.in. skalowanie zdolnosci produkcyjnych
oraz wzmocnienie dziatan sprzedazowych i marketingowych w zwiazku z rozpoczeciem szerokiej
komercjalizacji opracowanego napedu.

W ramach oferty publicznej spdtka oferuje nie wiecej niz 500.000 nowych akcji zwyktych na okaziciela
serii C, ktdrych cena emisyjna zostanie ustalona w dniach 4-7 maja w oparciu o wyniki procesu budowy
ksiegi popytu.

Przyjmowanie zapisdw na akcje oferowane potrwa do 13 maja.

Monnari Szacunkowe przychody 1Q26
Grupa Monnari szacuje, ze w | kw. 2026 roku miata ok. 83,9 mln zt przychoddw, o 7,5 proc. wiecej rdr -
podata spétka w komunikacie.
Marza brutto na sprzedazy towardéw w | kwartale 2026 r. wyniosta 61,3 proc., w poréwnaniu do marzy
w wysokosci 56,2 proc. w analogicznym okresie 2025 r.
"Powyzsze dane nie uwzgledniajg danych spotki Komex S.A., ktdra ze wzgledu na okolicznosci wskazane
w Raporcie Emitenta za rok 2025 roku opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2026 r., to jest miedzy, innymi
ztozony wniosek o ogtoszenie upadtosci, nie zostata objeta konsolidacjg".

Rex Concepts Debiut na GPW
Grupa Rex Concepts zadebiutuje na rynku gtdwnym GPW w czwartek, 7 maja.
24 kwietnia Rex Concepts podat, ze ostateczna cena sprzedazy akcji spétki w IPO to 14 zt, a liczba
oferowanych akcji to 35.555.555 szt. Wartos¢ oferty publicznej Rex Concepts wyniosta 497,8 mln zt.
Akcje oferowane stanowig 37,34 proc. catkowitej liczby akcji spétki, w tym akcje nowej emisji stanowig
33,60 proc. catkowitej liczby akcji spotki, a akcje sprzedawane stanowia 3,73 proc.
Wptywy z akcji nowej emisji (448 mln zt brutto) zostang przeznaczone na realizacje celdw gtéwnych, tj.
finansowania aktualnego biznesplanu grupy oraz przyspieszenia wzrostu istniejacych marek i rynkdw, a
takze realizacje celéw wspierajacych, na co sktadajg sie mozliwosci konsolidacyjne na rynkach CEE,
wejscie do nowej kategorii produktowej lub wprowadzenie nowej marki do portfolio grupy lub
potencjalng ekspansje na nowe rynki geograficzne z wykorzystaniem istniejacych marek.

Scanway Komentarz zarzadu
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Scanway pracuje nad rozszerzeniem zakresu ustug o przetwarzanie danych, a takze mysli o
potencjalnych akwizycjach w zwigzku ze wzmocnieniem m.in. kompetencji przetwarzania
danych optycznych i czesci software’owej.

"Jesli chodzi o nasze oczekiwania na nastepne miesiace i kwartaty oraz to, czy spodziewamy
sie dalszych wzrostéw, to na pewno trzeba liczy¢ sie z tym, ze Scanway jest w takim miejscu,
w ktérym ma - po pierwsze - dobrg baze kapitatowa, a po drugie, rozszerzony backlog
zamdwien. Wszystkie te elementy, wraz z faktem, ze intensywnie rozwijamy zespét, moga
wskazywac na to, ze czeka nas kolejny dobry rok".

"W przypadku backlogu, to standardowo wigkszos¢ jego wartosci stanowi sektor kosmiczny i
produkty dla branzy kosmicznej. Co warto zaznaczy¢, coraz wiecej pojawia sie U nas
kontraktéw taczonych. Oznacza to, ze elementy w sektorze kosmicznym sa rozbudowywane o
komponenty zwigzane z przetwarzaniem danych satelitarnych i optycznych, co jest mocno
wspierane przez nasz zesp6t Industry"

TERMINARZ SPOLEK

B

BNP PARIBAS

BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank

Polska S.A.

Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwe: t

-y Y

Yl
www.bn

pparibas.pl

pparibas.pl



Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 5 maja 2026

EFEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
NOVITA Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
VISTAL Wycofanie akcji spétki z obrotu na GPW w zwigzku z uptywem 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie

postanowienia sadu o ogtoszeniu upadtosci.

$roda 6 maja 2026

BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

ASBIS ZWZA ws. m.in. dywidendy za rok zakoriczony 31 grudnia 2025 roku w wysokosci 0,35 USD za akcje
CREOTECH NWZA ws. upowaznienia zarzadu do nabycia w imieniu spétki akcji wtasnych w celu ich umorzenia.
SCPFL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2025 r.

czwartek 7 maja 2026

AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2024/2025.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
ASSECOPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2025 i wyptaty dywidendy.
BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
PASSUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
UNICREDIT Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
piatek 8 maja 2026
ALTUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
AMREST ZWZA
FASTFIN Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.
HANDLOWY NWZA ws. podziatu Banku Handlowego w Warszawie Spdtka Akcyjna.
IFIRMA Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
LIBET Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
MOL Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
XTB ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 4 maja 2026
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu kwiecien 48,80 48,6 48,7
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu kwiecien 52,10 51,9 51,3
Wtorek, 5 maja 2026
16:00 USA Indeks ISM dla ustug kwiecien 53,8 54
16:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS marzec 6,87 mln 6,882 mln
16:00 USA Sprzedaz nowych doméw luty 660 tys. 587 tys.
16:00 USA Sprzedaz nowych doméw marzec
Sroda, 6 maja 2026
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug kwiecien 52 52,1
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) marzec 0,50% -0,70%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug kwiecien 479 48,8
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec -0,40% 0,00%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) marzec 1,60% -3,00%
14:15 USA Raport ADP kwiecien 95 tys. 62 tys.
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP maj
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -6,23 mln brk
Czwartek, 7 maja 2026
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia BoJ marzec
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) marzec 1,00% 0,90%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) marzec -5,6 mld -5,78 mld
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec -0,30% -0,20%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 203 tys. 189 tys.
Piatek, 8 maja 2026
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) marzec 3,60%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) marzec 4,70%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) marzec 0,40% -0,30%
14:00 Polska Protokdt z posiedzenia RPP kwiecien
14:30 USA Stopa bezrobocia kwiecien 4,30% 4.30%
14:30 USA écr?zijrnoinziigyurgmema W sektorze kwiecien 60 tys. 178 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) kwiecien 3,80% 3,50%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. maj 49,5 49,8
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Haberka 691 444 725 maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Leszek Michalak 722 375925
Weronika Kukie 690 526 697
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMA PROFESSIONAL - wersia cta ientsw doswiacczonyen

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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