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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Czwartkowa sesja na globalnych rynkach akcji stata pod znakiem przewagi kupujacych -
gtéwne indeksy w USA, jak i Europie zyskiwaty ponad 1,0%, a S&PS00 jak i Nasdaq wybity
sie na nowe historyczne szczyty po chwilowej konsolidacji. Wsparciem byto zatrzymanie
wzrostéw cen ropy naftowej przy swoich maksimach (nawet przy braku nowych informacji
odnosnie sytuacji na Bliskim Wschodzie) oraz najwyzsze tempo wzrostu zyskéw w 1Q'26 od
4Q'21. W efekcie indeks S&P 500 wzrdst od poczatku kwietnia o ponad 10 proc., co oznacza
najlepszy miesiac od listopada 2020 roku. Wydarzeniem dnia w czwartek na rynkach
europejskich byto posiedzenie EBC. Wprawdzie Bank nie zmienit poziomu stdp w strefie euro,
to stwierdzit, ze ryzyka dla wzrostu inflacji i spadku dynamiki PKB w strefie euro nasility
sie. Jak powiedziata w trakcie konferencji po spotkaniu prezes Lagarde, EBC rozwazat
mozliwosé podwyzki stdp procentowych. Jest to zgodne z prognozami ekonomistéw BNP
Paribas zaktadajacymi podwyzki stép o 25 pb w czerwcu i wrzes$niu, przy zatozeniu
uspokojenia sytuacji na Bliskim Wschodzie w okresie do czerwca.

W piatek na wigkszosci europejskich gietdach nie mieliSmy notowarn z uwagi na $wieto
pracy. Lekka znizke odnotowat gtéwny indeks Wielkiej Brytanii (FTSE100 -0,14% ale
FTSE250 +0,3%), natomiast przewaga koloru zielonego widoczna byta za oceanem.
Wsparciem byty lepsze od oczekiwari wyniki Apple podane w czwartek po sesji -
amerykanski koncern wypracowat w 1Q EPS 2,01 USD vs oczekiwania 1,95 USD.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII

Nadchodzacy tydzier rozpocznie sie publikacja danych PMI, gdzie wedtug wstepnych
danych, przemyst zaskoczyt pozytywnie, natomiast sektor ustugowy wyraznie pogorszyt
swoje perspektywy w zwigzku z konfliktem na Bliskim Wschodzie. W przypadku dzisiejszych
danych z Polski, ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sie utrzymania indeksu PMI dla
przemysty na poziomie 48,7 pkt. W $rode RPP podejmie decyzje w sprawie wysokosci stép
procentowych. Nie zaktadamy zmian w parametrach polityki monetarnej, niemniej istotna
bedzie ocena decydentéw co do wptywu szoku energetycznego na inflacje w Polsce. Tydzien
zakonczy sig danymi z rynku pracy w USA oraz decyzja S&P dotyczaca ratingu Polski.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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Polska Kurs 1D M YTD
WIG 128508.77 -0.41% +6.87% +9.61%
WIG20 3487.99 -0.45% +6.24% +9.55%
mWIG40 8940.33 -0.23% +7.86% +9.27%
SWIG80 30700.96 -0.57% +5.80% +3.75%
WIG20 USD 961.17 -0.11% +9.84% +8.36%
WIG20 TR 7720.01 -0.45% +6.35% +9.68%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 7209.00 +1.02% +13.6% +5.31%
Nasdagq C. 24892.31 +0.89% +19.7% +7.10%
DAX 24292.38 +1.41% +7.67% -0.81%
CAC40 8114.84 +0.53% +4.41% -0.43%
FTSE250 22465.15 +1.19% +7.21% -0.02%
BUX 133788.00 +0.87% +10.8% +20.5%
NIKKEI 59284.92 -1.06% +14.3% +17.8%
Hang Seng 25776.53 -1.28% +4.14% +0.57%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.772 -0.48% -3.30% +12.0%
USA 4373 -1.33% +0.51% +4.69%
Niemcy 3.0375 -2.32% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 425554 -0.12% -0.81% +0.92%
USD/PLN 3.62683 -0.63% -3.10% +1.03%
CHF/PLN 464311 +0.64% -0.85% +2.50%
GBP/PLN 493485 +0.34% +0.00% +2.03%
EUR/USD 1.17335 +0.51% +2.36% -0.11%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 114.01 -341%  +616%  +87.4%
Ztoto ($/0zt) 4629.60 +1.49% +1.58% +6.65%
Miedz (c/Lb) 59260  +081%  +771%  +429%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-04-30
WZROSTY SPADKI
LSISOFT +21.16% ASMGROUP -10.62%
TRANSPOL +9.42% MDIENERGIA -10.42%

CAPITAL +7.36% EUROCASH -8.49%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
GPW 3043,48 151 (40.7%) 171 (46.1%)

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

Erste Bank Polska Komentarz zarzadu do wynikéw

e Erste Bank Polska spodziewa sie, ze koszty integracji zwigzane ze zmiang gtéwnego
akcjonariusza w 2026 roku nie przekrocza 250 mln zt, czyli beda na podobnym poziomie co
spodziewane koszty rebrandingu. Koszty rebrandingu skumuluja sie w Il kwartale.

e "Dodatkowo bedziemy mieli mniej wiecej taka sama kwote jako wptyw kosztéw integracji w
2026 roku. Na tym etapie projektu to jest szacunek, ale raczej zaktadam, ze to jest maksymalna
kwota" - powiedziat cztonek zarzadu banku Maciej Reluga.

e "lesli stopy beda bez zmian, a znaczaca czes¢ efektu tych poprzednich obnizek stép
procentowych przeszta przez bilans (mieliSmy jeszcze marcowa obnizke, ktdra bedzie
widoczna w drugim kwartale), a jednoczesnie dochody pozaodsetkowe rosna, to bym
powiedziat, ze dochody catosciowo powinny by¢ co najmniej stabilne rok do roku" - dodat.

e  Przy kredytach hipotecznych bardzo niewielu klientdw decyduje sie na stope zmienng, nadal
dominuje sprzedaz kredytdw opartych na okresowej statej stopie procentowej.

e Bank podat, ze nie widzi zadnego negatywnego wptywu obecnej sytuacji geopolityczne;.

Eurocash Komentarz zarzadu do wynikéw

e Grupa Eurocash, ktdra w wynikach za 2025 rok ujeta blisko 300 mln zt rezerw
restrukturyzacyjnych, nie przewiduje dodatkowych kosztéw transformacji.

e "ZapowiedzieliSmy 400 mln zt oszczednosci, m.in. w ramach restrukturyzacji czy zamknieciu
sklepdw wtasnych i redukeji hal logistycznych. Wszystkie podjete dziatania przebiegajg zgodnie
z zatozeniami. Wiekszos$¢ zmian dotyczacych ograniczenia zatrudnienia w centrali zostata juz
wdrozona, a masowe zwolnienia w Eurocash dobiegty konca na tym etapie" - powiedziat
prezes Pawet Surowka.

e "Petne efekty oszczednosci beda widoczne po zakoriczeniu roku rozliczeniowego, czyli w 2027
roku, jednak juz teraz mozna spodziewac sie stopniowej poprawy wynikéw finansowych z
kwartatu na kwartat" - dodat.

e  "Zaktadamy, ze do 2027 roku wszystkie sklepy wtasne prowadzone w ramach spotki Delikatesy
Centrum beda albo zamkniete, albo przekazane do franczyzy. Wowczas dziatalnos¢ wtasna w
tej spotce zostanie wygaszona, a Eurocash skupi sie wytacznie na roli franczyzodawcy"

e "W ubiegtym roku obserwowali§my spadek popytu na alkohol, co wyraznie pokazuje
strukturalny trend, ktéry wptywa na rynek tradycyjny i na sprzedaz naszych sklepow"

e "Zgodnie z nowa strategia zamierzamy przej$¢ z modelu hurtowego, w ktérym obstugujemy
bardzo duzo matych niezrzeszonych sklepdw do modelu bardziej detalicznego, w ktdrym
budujemy trwalsze relacje z naszymi franczyzobiorcami i tworzymy bardziej zintegrowana
sie¢. W konsekwencji oznacza to tez redukcje liczby klientdw, ktdrych obstugujemy - takie
+czyszczenie portfela+ miato miejsce juz w czwartym kwartale. Dlatego tez czes¢ spadku
sprzedazy wynika z naszych swiadomych decyzji strategicznych" - powiedziat prezes.

e Obecna strategia zaktada, ze spdtka skupia sie mocniej na rentownosci niz na samej sprzedazy.

ING BSK Komentarz zarzadu do wynikéw

e ING BSKw | kwartale zwiekszyt liczbe klientéw detalicznych do 4,7 mln, czyli 0 133 tys. rdr, a
klientdw korporacyjnych o 24,3 tys. rdr do 599 tys. "lezeli chodzi o liczbe klientéw
indywidualnych, to bedziemy musieli zwiekszy¢ akwizycje w przysztosci do 200 tys. rocznie
netto, zeby osiagnac cel 6,6 mln w roku 2035" - powiedziat prezes banku Michat Bolestawski.

e Finalizacja przez ING Bank Slaski transakcji nabycia Goldman Sachs TFI i petna jego
konsolidacja bedzie miata w drugim kwartale istotny wptyw na zmiany w bilansie i rachunku
wynikéw banku.

ISW Praca nad aktualizacjg celéw strategicznych grupy
JSW rozpoczeta prace nad aktualizacja celdw strategicznych grupy, rozwaza dezinwestycje i
restrukturyzacje na poziomie struktury grupy. "Gtdwnym filarem restrukturyzacji jest restrukturyzacja
operacyjna i ona zaczyna przynosi¢ pierwsze efekty. Natomiast jest to projekt o charakterze bardzo
szerokim i jak widzimy z dotychczasowych doswiadczeri wymagajacym wsparcia rzadu i docelowo
oczekujemy tez wsparcia Unii Europejskiej" - powiedziat p.o. prezesa JSW, Bogustaw Oleksy.

Kruk Komentarz zarzadu do wynikéw
e  Kruk chce w 2026 roku zwiekszy¢ wynik brutto o co najmniej 12 proc., zeby spetniony zostat
cel zapisany w programie menedzerskim.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

5 B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
L9988 BIURO MAKLERSKIE S mail: doradey.inwestycyjni@bnpparibas.pl

v;ww.bnpparibas.pl



(S5

e Zysk netto w pierwszym kwartale byt zgodny z wewnetrznymi zatozeniami, chociaz jego
struktura byta troche inna niz zaktadano, gdyz mniejsza byta sprzedaz w segmencie
indywidualnym, a wyzsza dla korporacji. Prezes przyznaje, ze w pierwszym kwartale byty
mniejsze wptaty niz zostaty zabudzetowane na niektérych rynkach.

e Inwestycje Kruka w portfele wierzytelnosci w pierwszym kwartale wyniosty 513 mln zt. Maja
one rosna¢ mocniej w kolejnych kwartatach, w tym w Polsce i w Rumunii.

e W najblizszych kwartatach Kruk powrdci do plandw ekspansji w Hiszpanii.

e Przedstawiciele Kruka zapowiadajg w tym roku kolejne duze naktady inwestycyjne zwigzane z
transformacja technologiczna grupy.

mBank Komentarz zarzadu do wynikéw

e  "Prezentujemy wzrost dochodéw ogétem pomimo cie¢ stop procentowych, co byto mozliwe
dzieki rosngcemu wynikowi z optat i prowizji i lepszemu wynikowi handlowemu niz rok
wczesniej" - powiedziat wiceprezes mBanku Marek Lusztyn.

e Niskie koszty ryzyka mBanku w segmencie korporacyjnym w | kwartale miaty charakter
jednorazowy, bank podtrzymuje, ze Kkoszty ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami
walutowymi nie bedg juz tak mocno obcigzaty wynikow.

e Bank podat, ze w 2026 roku liczy, ze wolumeny biznesowe bedg rosty w tempie szybszym niz
rynek, przy utrzymaniu koncentracji na kredytach mieszkaniowych i finansowaniu branz
strategicznych.

Pekao SA Komentarz zarzgdu do wynikéw

o "Wieksza aktywnos¢ klientow przetozyta sie na dynamike wyniku prowizyjnego. JesteSmy tez
zadowoleni ze stabilizacji wyniku odsetkowego. Jest ona mozliwa dzieki przyspieszajacej
dynamice kredytow (w wiekszosci segmentdw), ktdra pozwala niwelowac oczekiwang presje
na marze odsetkowg bedaca efektem obnizania sie rynkowych stép procentowych" -
powiedziata wiceprezes banku Dagmara Wojnar.

e  Bank Pekao przewiduje dwucyfrowy wzrost kredytéw do korica roku.

e Bank utrzymuje koszty ryzyka ponizej poziomu ze strategii - szkodowos$¢ w portfelu klienta
indywidualnego jest na niskim poziomie, a ekspozycja wobec podmiotéw z branz szczegdlnie
narazonych na ryzyko podazowego szoku surowcowego jest ograniczona.

e Bank Pekao obserwuje ozywienie w kredytach i nie spodziewa sie jego ostabienia, bank nie
widzi istotnych bezposrednich efektéw szoku podazowego na rynku surowcéw na jakosé
portfela kredytowego.

e W biezacej sprzedazy kredytéw hipotecznych utrzymuje sie przewaga kredytéw opartych na
okresowej statej stopie procentowe;.

Polimex Mostostal Wspétpraca z podmiotami pafistwowymi
Polimex Mostostal zawart list intencyjny z Polska Grupa Zbrojeniowa, Huta Stalowa Wola, Jelczem,
Agencja Rozwoju Przemystu, Towarzystwem Finansowym "Silesia" oraz RFK, ktdrego celem jest
przygotowanie | przeprowadzenie dziatan zmierzajacych do potaczenia Jelcza z RFK. Strony listu
intencyjnego wyrazajg réwniez intencje, ze po przeprowadzeniu potaczenia, dotychczasowi udziatowcy
RFK moga zainicjowac proces sprzedazy udziatow objetych w Jelczu w wyniku potaczenia na rzecz Jelcza,
Huty Stalowa Wola lub Polskiej Grupy Zbrojeniowe;.

PZU Akwizycja MetLife Ukraina
PZU zawarto warunkowg umowe nabycia 100 proc. akcji MetLife Ukraina, lidera tamtejszego rynku
ubezpieczeri na zycie. Transakcja ma wzmocnié pozycje Grupy PZU w Europie Srodkowo-Wschodnie]
oraz istotnie zwigkszy¢ skale dziatalnosci w segmencie ubezpieczeri zyciowych. PZU nie podato wartosci
transakcji.

Rainbow Tours Przychody 1Q"26
Skonsolidowane przychody grupy Rainbow Tours w | kw. 2026 roku wyniosty 888,4 mln zt, 0 1,1 proc.
wigcej rdr. Ponadto skonsolidowane taczne przychody grupy za marzec 2026 roku wyniosty 255,3 mln
zt, co oznacza spadek o ok. 0,1 proc. rdr.

Tauron Nowa inwestycja
Zarzad Tauronu zatwierdzit decyzje Komitetu Inwestycyjnego o rozpoczeciu realizacji projektu budowy
kogeneracyjnego zrodta ciepta w lokalizacji tagisza w Bedzinie. Koszt inwestycji moze siggnac¢ 1,1-1,3
mld zt.

WP Holding Dywidenda
Zarzad WP Holding rekomenduje, by wyptaci¢ akcjonariuszom 1,30 zt dywidendy na akcjg, czyli tacznie
38,7 mln zt. Proponowanym dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 13 lipca, a dzier jej wyptaty
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nastapi 20 lipca 2026 roku. Na zwiekszenie kapitatu rezerwowego utworzonego w celu nabycia akcji
wtasnych zarzad WP Holding chce przeznaczy¢ 329,5 mln zt.

SWIG80 i inne

+/-

Asseco BS Wyniki 4Q'25
Przychody wyniosty 130,3 mln zt (+21% r/r, +5,1% od oczekiwan), EBITDA to 57,7 mln zt (+44% r/r i +16% N
od oczekiwan), EBIT to 46,6 mln zt (+54% r/r i +20% od oczekiwan), a zysk netto j.d. to 43,0 mln zt (+51%
r/r i +20% od oczekiwan).

Arlen Nowa umowa
Arlen ma dwie umowy ze Skarbem Paristwa - 3 Regionalng Baze Logistyczng w Krakowie na dostarczenie
kurtek zimowych za tacznie ok. 89,6 mln zt brutto w wersji podstawowej . tagczna maksymalna wartos¢
zamowieni to 98,6 mln zt.

Atal Akwizycja sp6tki Budner
Grupa Atal podpisata umowe przedwstepna dotyczaca nabycia udziatéw w spétkach z Grupy Budner, w
tym zakupu jej nieruchomosci, za 133,5 mln zt. Spétka pozyska mozliwos¢ realizacji nowych
przedsiewzie¢ deweloperskich w Tréjmiescie na ok. 70 tys. m kw. PUM,

Captor Therapeutics Wyniki 4Q'25
Spotka miata w tym okresie -10,3 mln zt straty EBIT (ponizej oczekiwan na poziomie -12,2 mln zt) oraz
strate netto -10,0 mln zt (lepiej od oczekiwan -11,7 mln zt straty).

ML System Wyniki 2025
Grupa ML System zamkneta 2025 rok przychodami na poziomie 122,8 mln zt, 0 24,3 proc. mnigej w
porownaniu z 2024 rokiem, przy stracie netto 42,4 mln zt (wobec 40,8 mln zt straty w roku 2024). Spétka
weszta w 2026 rok z rekordowym portfelem zamowien przekraczajacym 270 mln zt.
W samym czwartym kwartale 2025 roku przychody ML System wzrosty o 4,6 proc. r/r do 50,8 mln zt, a
wynik EBITDA osiagnat dodatni wynik 7 mln zt wobec ujemnej wartosci 8,9 mln zt przed rokiem. W
ostatnim kwartale roku spétka zdotata poprawi¢ wynik netto o 10,5 mln zt rok do roku, ograniczajac
strate do poziomu 5,7 mln zt.

Orzet Biaty Dywidenda
Zarzad spotki Orzet Biaty rekomenduje wyptate 1,35 zt dywidendy na akcje, czyli w sumie kwote 22,48
mln zt.

Pekabex Wyniki 2025

e W 2025 roku spotka wypracowata 1,9 mld zt przychoddw, czyli 0 11,3 proc. wiecej niz w roku
poprzednim. Jednoczes$nie po raz pierwszy w historii odnotowata strate roczng. Na poziomie
netto wyniosta ona 66,6 mln zt, wobec 41 mln zt zysku w 2024 r. EBITDA wyniosta w 2025 r. -
36,9 mln zt, podczas gdy rok wczesniej byto to 96 mln zt na plusie.

e  Pekabex zdecydowat sie na natychmiastowe opracowanie i wdrozenie planu naprawczego. Jego
cele to: obnizenie kosztéw, zwiekszenie efektywnosci prowadzenia kontraktdw, zwiekszenie
marzy w miksie realizowanych kontraktéw, a dzieki temu spdtka ma powrdci¢ do dodatniej
rentownosci juz w 2026 r.

e Na koniec marca 2026 roku spétka miata rekordowy portfel zlecen o wartosci ponad 2,3 mld
zt, czyli 0 26 proc. wyzszy niz w tym samym momencie 2025 roku.

e  Zgodnie z zatozeniami Pekabex Development z grupy Pekabex ma sprzeda¢ w tym roku dwa
razy wiecej mieszkan niz w ubiegtym.

PolTreg Wyniki 4Q'25
Spdtka miata w tym okresie -6,0 mln zt straty EBIT (vs -6,9 mln zt konsensus), a strata netto réwniez
wyniosta -6,0 mln zt (lepiej od -6,6 mln zt konsensusu).

PTWP Dywidenda
Zarzad Polskiego Towarzystwa Wspierania Przedsiebiorczosci chce wyptaci¢ na dywidende tacznie 9,46
mln zt, co daje 5,89 zt brutto na akcje

ScanWay Wyniki 2025 r.

e W 2025 roku Scanway wygenerowat 21,4 mln zt przychoddéw ze sprzedazy (+80% r/r), 1,0 mln
zt EBITDA (+1,6 mln zt r/r) i -0,7 mln zt straty netto (+1,9 mln zt r/r)

e  Backlog na 30 kwietnia 2026 roku wzrdst o 213% wzgledem 30 grudnia 2024 roku do poziomu
53,5 mln zt
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o Srodki pieniezne na koniec grudnia wyniosty 25,5 mln zt - dotychczas najwyzszy - na co
istotny wptyw miato pozyskanie w dwdch rundach finansowych tacznie 26,9 mln zt brutto, w
tym 15,3 mln zt od TFI PZU, ktére objeto ponad 5% udziatéw w Scanway.

Trans Polonia Wywiad z zarzgdem
e Trans Polonia zaktada, ze po przejeciu Nijman/Zeetank jest w stanie generowac 0,5 mld zt
przychoddw rocznie.
e Zarzad kontynuuje poszukiwanie kolejnych celdw akwizycyjnych i rozszerza obszar
potencjalnych targetéw na region CEE

XTPL Komentarz zarzadu do wynikéw

e "Rok 2025 to rok, w ktérym po raz pierwszy weszliSmy na linie produkcyjng nowoczesnej
elektroniki. To jest bardzo duzy kamier milowy - to pierwsze wdrozenie przemystowe jest dla
nas duzym sukcesem. DostarczyliSmy pierwszych szes¢ modutéw na linie produkcyjng do
producenta wyswietlaczy FPD w Chinach" - poinformowat na konferencji prasowej prezes Filip
Granek.

e Wskazat, ze dostarczone przez XTPL moduty UPD dziataja na linii produkcyjnej klienta, a spétka
obecnie rozmawia z klientem o kolejnej partii zamdéwieri oraz prowadzi ewaluacje w nowych,
innych niz wyswietlacze FPD zastosowaniach.

e  XTPL liczy w najblizszych okresach na wzrost sprzedazy w zwiazku z nowg linig biznesowa
systemdw ODRA.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 4 maja 2026

ENERGA Dzier ustalenia prawa poboru akcji serii CC.
PASSUS Wprowadzenie do obrotu na GPW 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii BB.
UNICREDIT WZA
Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 59 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Wirtualna Polska
WIRTUALNA Holding S.A,, Orfe S.A,, 10X S.A,, Albemuth Inwestycje S.A,, Jacka Swiderskiego, Michata Wiktora Brariskiego,

Krzysztofa Daniela Sierote.

wtorek 5 maja 2026

EFEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
NOVITA Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
VISTAL Wycofanie akcji spotki z obrotu na GPW w zwiazku z uptywem 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie

postanowienia sadu o ogtoszeniu upadtosci.

$roda 6 maja 2026

BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

ASBIS ZWZA ws. m.in. dywidendy za rok zakoriczony 31 grudnia 2025 roku w wysokosci 0,35 USD za akcje
CREOTECH NWZA ws. upowaznienia zarzadu do nabycia w imieniu spotki akcji wtasnych w celu ich umorzenia.
SCPFL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2025 r.

czwartek 7 maja 2026

AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2024/2025.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
ASSECOPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2025 i wyptaty dywidendy.
BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
PASSUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
UNICREDIT Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
piatek 8 maja 2026
ALTUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
AMREST ZWZA
FASTFIN Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.
HANDLOWY NWZA ws. podziatu Banku Handlowego w Warszawie Spétka Akcyjna.
IFIRMA Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
LIBET Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
MOL Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
XTB ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

= BNP PARIBAS

* . BIURO MAKLERSKIE d

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwestycyj pparibas.pl
www.bnpparibas.pl



KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 4 maja 2026
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu kwiecien 48,6 48,7
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu kwiecien 519 513
Wtorek, 5 maja 2026
16:00 USA Indeks ISM dla ustug kwiecien 53,8 54
16:00 USA Liczba wakatdw wg JOLTS marzec 6,87 mln 6,882 mln
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw luty 660 tys. 587 tys.
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw marzec
$roda, 6 maja 2026
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug kwiecien 52 52,1
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) marzec 0,50% -0,70%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug kwiecien 47,9 48,8
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec -0,40% 0,00%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) marzec 1,60% -3,00%
14:15 USA Raport ADP kwiecien 95 tys. 62 tys.
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP maj
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -6,23 mln brk
Czwartek, 7 maja 2026
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol marzec
8:00 Niemcy Zamdwienia w przemysle s.a. (m/m) marzec 1,00% 0,90%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) marzec -5,6 mld -5,78 mld
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec -0,30% -0,20%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 203 tys. 189 tys.
Pigtek, 8 maja 2026
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) marzec 3,60%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) marzec 4,70%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) marzec 0,40% -0,30%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP kwiecien
14:30 USA Stopa bezrobocia kwiecien 4,30% 4,30%
14:30 USA igfpjnziii;un?mema W sektorze kwiecien 60 tys. 178 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) kwiecien 3,80% 3,50%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. maj 495 49,8
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
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e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Haberka 691 444 725 maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Leszek Michalak 722 375925
Weronika Kukie 690 526 697
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMA PROFESSIONAL - wersia cta ientsw doswiacczonyen

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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