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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
Wiork ) st B B} b etéwni N N WIG 130054.84 +0.92% +3.99% +10.9%
torkowa sesja przyniosta poprawe nastrojéw rynkowych, gtéwnie za sprawa sprzyjajacyc
doniesien z Bliskiego Wschodu. Co prawda zgodnie z zapowiedziami doszto do atakéw ze WIG20 3529.57 +1.08% +3.30% +10.9%
strony Iranu na konwdj tankowcéw ostanianych przez amerykaniska marynarke, jednak mwWIG40 9102.68 +0.71% +5.45% +11.3%
finalnie zostaty one odparte a statki bez szwanku przeptynety. Zdaniem D. Trumpa Iran chece SWIGS0 30718.89 +0.05% +3.26% +3.81%
porozumle.nla, aw sc‘enarluszu J‘eg'olbrak'u USA dgkonaja, catkowitej bFokady catej |rgnsklej WIG20 USD 97275 +112% +595% +967%
gospodarki. Z drugiej strony mieliSmy informacje ze strony Iranu, jakoby ten dazyt do , , ,
utworzenia nowych regut zarzadzania ruchem w cie$ninie Ormuz przy wspotpracy z krajami WIG20 TR 7812.04 +1.08% +3.41% +11.0%
regionu. W rezultacie powyzszego ceny barytki Brent znizkowaty nieznacznie z 114 do 110 ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
USD, co z kolie pozytywnie odebrat rynek akcji. Gtdwne indeksy zyskiwaty w okolicy 1,0%, S&P500 7268.50 +0.94% +993% +6.18%
chouaz-wfvrozmat sie tu nlen.wleck|“DAX (+1,67%). Ce’n.y barlytklnropy powyzej 100 USD nadal Nasdag C. 25340.38 +1.09% +15.9% +9.03%
stanowig istotne ryzyko dla inflacji, stad rentownosci obligacji skarbowych pozostawaty w . . .
okolicy lokalnych maksiméw. W przypadku krajowych 10-letnich obligacji skarbowych DAX 24392.27 +167% +6.42% -0.40%
rentownosci ponownie zameldowaty sie powyzej 5,80%. CAC40 806231 +1.08%  +1.94% -1.07%
FTSE250 2244381 -0.39% +4.12% -0.12%
W zachowanie indekséw bazowych wpisywat sie réwniez warszawski WIG20, ktéry przy BUX 13593510  +1.76% +7.92% +22.4%
obrotach przekraczajacych 1,7 mld PLN wzrést o blisko 1,1%. Motorem napedowym NIKKE] 59513 12 +038% +10.7% +18.2%
Warszawtslklch bFue chlpslpozostaV\./a{ Orlen. Kurs lptocklego kohcernu wzrdst o Ponad 4,5% Hang Seng 25898.61 0.76% +0.02% +1.05%
w reakcji na informacje o wyzszych potencjalnych marzach petrochemicznych, a
dodatkowym wsparciem pozostawaty informacje sprzed kilku dni o wyzszej od oczekiwan OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
rekomendowanej dywidendzie (8 PLN na akcje przy prognozach zblizonych do 7 PLN). Polska 5.833 +0.78% -1.12% +13.2%
USA 4.422 -0.43% +2.03% +5.87%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE]) SESII Niemcy 3.0630 -0.75% -- --
Dzi$ w globalnym kalendarzu makro przede odczyty ustugowych PMI. Natomiast lokalng WALUTY Kurs 1D M o
uwage przyciagnie decyzja RPP w sprawie stép procentowych. Konsensus zaktada ich EUR/PLN 424921 -019%  -0.46% +0.77%
utrzymanie na poziomie 3,75%, co jest zgodne z oczekiwaniami rynkowymi. Podobnie jak w USD/PLN 3.63289 -0.24% -1.76% +1.20%
przypadku innych bankéw centralnych, inwestorzy skupia sie na opiniach decydentéw CHF/PLN 4.63946 -012% +0.09% +2.42%
dotyczacych wptywu szoku energetycznego na dalsza inflacje. Dopetnieniem $rodowej ) ’ . ’ \ ’ .
decyzji bedzie czwartkowe wystapienie prezesa Adama Glapiriskiego. GBP/PLN 4.92050 -0.16% +0.51% *173%
EUR/USD 1.16965 +0.05% +1.32% -0.42%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE . furs D M 1D
40% Brent ($/bbl) 110.17 -3.73% +0.36% +81.1%
35% Ztoto ($/0zt) 4566.44 +0.73% -2.53% +5.19%
30% Miedz (c/Lb) 597.98 +228%  +677% +5.24%
0,
38; NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-05-05
15% WZROSTY SPADKI
10% OPTEAM +17.89% EDINVEST  -13.54%
5% PROTEKTOR +14.57% MOSTALWAR -8.56%
0% GRUPAAZOTY +14.30% DIGITANET -5.94%
5% OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajgce
maj-25 sie-25 lis-25 lut-26 GPW 2238,07 165 (44.8%) 155 (42.1%)
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Allegro

Wspbtpraca z Itaka

Grupa Allegro bedzie wspétpracowac z Itaka w obszarze ustug turystycznych.

JTurystyka to nie jest dla nas nowa kategoria. W kategorii Sport i Turystyka mamy 2,6 mln kupujacych.
(...) Mamy ponad 1,3 mln unikalnych ofert w kategorii Turystyka”.

Deweloperzy

Dane BIK za kwiecienri

Wartos¢ zapytan o kredyty mieszkaniowe w kwietniu wzrosta o 29,8 proc. rdr. O kredyt mieszkaniowy
wnioskowato tacznie 42,28 tys. 0s6b, 0 18,7 proc. wiecej rdr.

W kwietniu 2026 r. o kredyt mieszkaniowy wnioskowato tacznie 42,28 tys. oséb wobec 35,61 tys. rok
wczesniej, co oznacza wzrost o 18,7 proc. rdr. Jednoczesnie liczba 0séb wnioskujacych o kredyt
mieszkaniowy byta 0 33,2 proc. nizsza w poréwnaniu do marca.

Srednia warto$¢ wnioskowanego kredytu mieszkaniowego wyniosta w kwietniu 500,41 tys. zt | byta
wyzsza 0 9,3 proc. niz w kwietniu 2025 r. Natomiast w poréwnaniu do rekordowego marca 2026 r. spadta
01,2 proc.

"W kwietniu nie mamy juz tak duzej liczby oséb wnioskujacych o kredyt mieszkaniowy, jak w zesztym
miesiacu, co potwierdza, ze impuls popytowy zwigzany z napieciami geopolitycznymi na Bliskim
Wschodzie okazat sie krotkotrwaty. Wraz z deeskalacja sytuacji nastapito wyraznie ochtodzenie emocji".

Energa

Rekomendacja podziatu zysku za 2025 r.

Zarzad Energi zarekomenduje przeznaczenie zysku netto spotki za 2025 rok w wysokosci 289,3 mln zt
na podwyzszenie kapitatu zapasowego, co bedzie wigzato sie z brakiem wyptaty dywidendy.

Spdtka poinformowata, ze rekomendacja pozostaje w zwigzku z realizacjg "Strategicznego Planu
Rozwoju Grupy Energa na lata 2024-2030" oraz "Wieloletniego Planu Inwestycji Strategicznych Grupy
Energa na lata 2024-2030".

"Planowane inwestycje obejmuja w szczegdlnosci budowe elektrowni gazowo parowych w Ostrotece i
Grudzigdzu, budowe nowych zrddet odnawialnych, modernizacje i rozbudowe sieci dystrybucyjnej oraz
modernizacje istniejacych aktywow wytwdrczych. W 2025 roku podjeta zostata decyzja o realizacji
kolejnych projektdéw, tj. budowy drugiego bloku gazowego w Grudzigdzu oraz nowej jednostki w Gdansku,
ktére uzyskaty kontrakty w Rynku Mocy od 2029 roku".

Inter Cars

Komentarz zarzadu

e  Po zwigkszeniu przychoddw o 9 proc. rdr w 2025 r. Inter Cars liczy na 10-proc. wzrost w 2026
r. Spdtka zapowiedziata uruchomienie w najblizszych dniach pierwszej filii w Niemczech.

e "W czwartym kwartale 2025 Inter Cars po raz kolejny zanotowat wzrost sprzedazy o ponad 10
proc. Sprzedaz za czwarty kwartat wyniosta 5,7 mld zt. W ujeciu narastajacym za 12 miesiecy
2025 dynamika wyniosta prawie 9 proc. (..) Podtrzymujemy, ze 10-proc. dynamike
zrealizujemy w 2026 r."

e  Zamora zwrdcit uwage na tendencje spadku udziatu w catosci sprzedazy dziatalnosci w Polsce.

e "Stanowi on juz niecate 38 proc. catej sprzedazy grupy. Co pokazuje z jednej strony, ze Inter
Cars nie jest juz takg, bym powiedziat, stricte polska firma, ale tez wskazuje na to, ze mamy
dosy¢ mocno zdywersyfikowane przychody, jezeli chodzi o catg grupe”.

e "Wzrost organiczny, ktéry realizuje Inter Cars jest dalej skuteczniejszg formutg niz rozwdj
poprzez fuzje i przejecia. Patrzac matematycznie, widzimy, ze Inter Cars moze po roku 2026
zostac liderem w dystrybucji czesci samochodowych na rynku niezaleznym w Europie".

e Inter Cars planuje otwarcie w najblizszy weekend pierwszej filii w Niemczech.

e "Pierwszg filie oficjalnie otwieramy w najblizszy weekend i to jest juz filia, ktdra bedzie
sprzedawata wytgcznie do warsztatu".

e Grupa szacuje na ok. 25 mln zt rocznie oszczednosci wynikajace z pierwszej fazy robotyzacji w
magazynie w Zakroczymiu.

e "Natomiast jezeli chodzi o kolejng faze, druga faze robotyzacji Zakroczymia, jej uruchomienie
miato miejsce pod koniec 2025, wiec efekty tej robotyzacji odczujemy dopiero w 2026.
Uruchomione zostato rdwniez centrum logistyczne w Rumunii. Jest to pierwszy magazyn
zbudowany od podstaw pod automatyzacje. (...) Korzysci z tego magazynu réwniez odczujemy
w 2026 r."

mBank

UniCredit ztozyt oferte przejecia Commerzbanku

UniCredit ztozyt we wtorek oferte przejecia niemieckiego Commerzbanku, gtéwnego akcjonariusza
mBanku w Polsce. Oferta wtoskiego banku obowiazuje poczatkowo do 16 czerwca. Paristwo niemieckie,
ktére ma ponad 12 proc. udziatéw, sprzeciwia sie sprzedazy.
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UniCredit, zgodnie z marcowa zapowiedzia, ztozyt oficjalng oferte zakupu wszystkich akcji
Commerzbanku. Wtoski bank, ktéry kontroluje juz prawie 30 proc. akcji Commerzbanku, chce do 16
czerwca pozyskac kolejne udziaty. Oferta moze zostac przedtuzona do 3 lipca.

Celem wtoskiego banku jest przekroczenie 30-procentowego progu przewidzianego w niemieckim prawie
przeje¢. UniCredit oferuje za kazda akcje Commerzbanku 0,485 nowej akcji UniCredit, co odpowiada
wycenie 30,80 euro za akcje i premii 4 proc. wobec kursu zamkniecia z 13 marca. Na tej podstawie
UniCredit wycenia Commerzbank na prawie 35 mld euro.

Wedtug agencji dpa UniCredit nie zaktada jednak, ze dzieki ofercie wymiany akcji uzyska wiekszosc¢
kontrolng w banku z Frankfurtu nad Menem. Cena akcji Commerzbanku na gietdzie wynosi obecnie okoto
35 euro, dlatego tez mato prawdopodobne wydaje sig, by wtoski bank przekonat wielu akcjonariuszy do
przyjecia oferty.

Zabka Rekomendacja dywidendy
Rada Dyrektoréw Zabka Group zarekomendowata wyptate 0,12 euro dywidendy na jedng akcje.
Rada Dyrektordw zarekomendowata walnemu zgromadzeniu podzielenie jednostkowego zysku
osiagnietego w 2025 r. w kwocie 102,2 mln euro w nastepujacy sposob: kwote 24,55 mln euro chce
przeznaczy¢ na pokrycie strat z lat ubiegtych; kwote 5,11 mln euro chce przeznaczy¢ na obowigzkowa
rezerwe (legal reserve), utworzong zgodnie z przepisami prawa luksemburskiego, a pozostatg kwote
72,56 mln euro chce przeznaczy¢ do podziatu pomiedzy akcjonariuszy spotki.

SWIG80 i inne
+/-

Creepy Jar Sprzedaz GreenHell
Creepy Jar sprzedat ponad 12 mln kopii gry "Green Hell" na wszystkich platformach.
"Niemal 7 lat po premierze w Early Access, ponad 12 miliondw z was przemierza surowa amazoriska
dzungle, tworzac wspdélne historie lub po prostu prébujac przetrwaé w swoich schronach podczas nocy
petnych zagrozer"

Dekopol Dalsze problemy inwestycji Oval Sky
Prezydent m.st. Warszawy wydat postanowienie 0 odmowie wydania zaswiadczeri o samodzielnosci
lokali uzytkowych w ramach inwestycji OVAL SKY. Dekpol Spétka celowa - Dekpol Deweloper sp. z 0.0. -
jest zobowigzana wydac to zaswiadczenie klientom do 15 pazdziernika 2026 roku.
Dekpol w komunikacie wskazat, ze jest to zdarzenie o charakterze niezaleznym od Dekpol Deweloper.
W ocenie spodtki celowej, odmowa wydania przez prezydenta m.st. Warszawy zaswiadczen o
samodzielnosci lokali uzytkowych nastapita bezpodstawnie, poprzez dokonanie daleko idacej
nadinterpretacji obowigzujacych przepiséw prawa.

"Wszelkie dziatania podejmowane byty przez Dekpol Deweloper zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawa, nalezytg starannoscia oraz przy zachowaniu petnej wspdtpracy z wtasciwymi organami
administracji publicznej. W zwigzku z powyzszym, spdtka celowa podejmie dziatania zmierzajace do
ochrony intereséw swoich jak i klientéw, w tym dziatania ukierunkowane na skorzystanie z
przystugujacych srodkéw odwotawczych przewidzianych w obowigzujacych przepisach prawa"

Kogeneracja Szacunkowe wyniki 1Q26
Kogeneracja szacuje skonsolidowany zysk EBITDA w | kw. 2026 roku na ok. 323 mln zt, a zysk netto na
ok. 213 mln zt. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy sa szacowane na ok. 1,07 mld zt, a naktady
inwestycyjne na 33 mln zt.
Szacowane skonsolidowane przeptywy pieniezne netto wyniosty okoto 5 mln zt.
Sprzedaz energii elektrycznej w | kw. 2026 roku wyniosta 1.050 GWh (w tym jednostka dominujaca 672
GWh), a sprzedaz ciepta prognozowana jest na 4.855 TJ (w tym jednostka dominujaca 4.276 TJ),
Jak podano, szacunki dotyczace skonsolidowanych przychoddw z tytutu sprzedazy energii elektrycznej
byty wyzsze w poréwnaniu do | kwartatu 2025 r. 0 20 proc., tj. 0 79 mln zt i wyniosty 475 mln zt.
"Wyzsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej byty przede wszystkim efektem wyzszego
wolumenu sprzedazy w Kogeneracji S.A. 0 36 proc. w poréwnaniu do | kwartatu 2025 r"

Unibep Oferta konsorcjum najkorzystniejsza
Oferta konsorcjum z Unibepem za tacznie ok. 874,1 mln zt netto zostata wybrana najkorzystniejszag w
przetargu PKP PLK na realizacje robdt budowlanych na linii kolejowej na odcinku Gdarisk Osowa - Gdynia +
Gtéwna. Udziat Unibepu stanowi ok. 437,1 mln zt netto.
Konsorcjum sktada sie ze spotek Unibep, jako lidera oraz Track Tec Construction.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

$roda 6 maja 2026

BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

ASBIS ZWZA ws. m.in. dywidendy za rok zakoriczony 31 grudnia 2025 roku w wysokosci 0,35 USD za akcje
CREOTECH NWZA ws. upowaznienia zarzadu do nabycia w imieniu spétki akcji wtasnych w celu ich umorzenia.
SCPFL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2025 r.

czwartek 7 maja 2026

AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2024/2025.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

ASSECOPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2025 i wyptaty dywidendy.
BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

PASSUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

UNICREDIT Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

platek 8 maja 2026

ALTUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
AMREST ZWZA

FASTFIN Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

HANDLOWY NWZA ws. podziatu Banku Handlowego w Warszawie Spdtka Akcyjna.
IFIRMA Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

LIBET Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

MOL Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

XTB ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 4 maja 2026
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu kwiecien 48,80 48,6 48,7
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu kwiecien 52,10 519 513
Wtorek, 5 maja 2026
16:00 USA Indeks ISM dla ustug kwiecien 53,6 53,8 54
16:00 USA Liczba wakatdw wg JOLTS marzec 6,866 mln 6,87 mln 6,882 mln
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw luty 635 tys. 660 tys. 587 tys.
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw marzec 682 tys.
$roda, 6 maja 2026
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug kwiecien 52,60 52 52,1
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) marzec 0,50% -0,70%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug kwiecien 47,9 48,8
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec -0,40% 0,00%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) marzec 1,60% -3,00%
14:15 USA Raport ADP kwiecien 95 tys. 62 tys.
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP maj
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -6,23 mln brk
Czwartek, 7 maja 2026
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol marzec
8:00 Niemcy Zamdwienia w przemysle s.a. (m/m) marzec 1,00% 0,90%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) marzec -5,6 mld -5,78 mld
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec -0,30% -0,20%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 203 tys. 189 tys.
Pigtek, 8 maja 2026
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) marzec 3,60%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) marzec 4,70%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) marzec 0,40% -0,30%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP kwiecien
14:30 USA Stopa bezrobocia kwiecien 4,30% 4,30%
14:30 USA igfpjnziii;un?mema W sektorze kwiecien 60 tys. 178 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) kwiecien 3,80% 3,50%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. maj 495 49,8
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
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