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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE 

Wczoraj mieliśmy do czynienia ze znacznym skokiem optymizmu inwestorów, co do 

możliwości zakończenia konfliktu na Bliskim Wschodzie. Portal Axios poinformował w środę, 

że Waszyngton i Teheran zbliżają się do jednostronicowego memorandum o porozumieniu 

w sprawie zakończenia wojny. Memorandum, które obejmowałoby zniesienie przez obie 

strony ograniczeń żeglugi w cieśninie Ormuz, nie zostało jeszcze uzgodnione, a Stany 

Zjednoczone spodziewają się odpowiedzi Iranu w ciągu 48 godzin. Wcześniej prezydent USA 

Donald Trump ogłosił we wtorek, że rozpoczęty dzień wcześniej "Projekt Wolność" mający 

na celu pomoc statkom w żegludze przez cieśninę Ormuz został wstrzymany na "krótki 

okres". Jako powód podał postępy w rozmowach z Iranem. Ponadto irański minister ds. 

zagranicznych spotkał się wczoraj z jego chińskim odpowiednikiem, a Pekin sygnalizuje 

rozmowy na rzecz deeskalacji kryzysu przed spotkaniem prezydenta Xi Jinpinga z Donaldem 

Trumpem. W efekcie w trakcie sesji ceny ropy naftowej spadały ponad 10%, choć na koniec 

dnia były one lekko ograniczone do niecałych 8% w przypadku gatunku Brent. Silnie odbiły 

metale szlachetne i przemysłowe. Z kolei niższe notowania ropy i surowców energetycznych 

przełożyły się na silny spadek rentowności obligacji skarbowych na świecie. W niewielkim 

stopniu osłabił się też amerykański dolar.  

Globalne giełdy zareagowały mocnymi wzrostami, które mocniejsze były na Starym 

Kontynencie z uwagi na wcześniejszą relatywną słabość tutejszych indeksów, jak i obawy 

inwestorów o większe uzależnienie Europy od importu ropy i gazu z Bliskiego Wschodu. 

Nieco mniej, ale i tak pod prawie 2,0% zyskiwały parkiety amerykańskie. Relatywnie dobrze 

na tym tle prezentował się WIG20 z zyskiem ponad 2,8%, co odrobiło straty z osuwania się 

krajowych blue chipów w poprzednim tygodniu. 

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI  

Lokalnie dopełnieniem środowego posiedzenia RPP (bez zmian w poziomie stóp 

procentowych) będzie dzisiejsze wystąpienie prezesa Adama Glapińskiego. Z uwagi na puste 

kalendarium makro, inwestorzy będą szukać potwierdzenia wczorajszego optymizmu w 

napływających informacjach z Bliskiego Wschodu. 

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

Polska Kurs 1D 1M YTD 

WIG 133387.44 +2.56% +6.65% +13.8% 

WIG20 3629.57 +2.83% +6.23% +14.0% 

mWIG40 9261.74 +1.75% +7.29% +13.2% 

sWIG80 31200.46 +1.57% +4.88% +5.44% 

WIG20 USD 1007.54 +3.58% +9.01% +13.6% 

WIG20 TR 8033.36 +2.83% +6.34% +14.1% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 7365.10 +1.46% +11.4% +7.59% 

Nasdaq C. 25838.94 +2.02% +17.5% +11.2% 

DAX 24918.69 +2.12% +8.71% +1.75% 

CAC40 8299.42 +2.94% +4.94% +1.84% 

FTSE250 22832.42 +1.73% +5.92% +1.61% 

BUX 135899.31 -0.03% +7.89% +22.4% 

NIKKEI 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 

Hang Seng 26213.78 +1.22% +1.24% +2.28% 

OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD 

Polska 5.623 -3.60% -4.68% +9.12% 

USA 4.352 -1.65% +0.42% +4.19% 

Niemcy 3.0008 -2.03% -- -- 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4.23193 -0.36% -0.87% +0.36% 

USD/PLN 3.60152 -0.84% -2.62% +0.32% 

CHF/PLN 4.62527 -0.26% -0.22% +2.11% 

GBP/PLN 4.89525 -0.48% -0.01% +1.21% 

EUR/USD 1.17504 +0.49% +1.79% +0.04% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 101.27 -7.83% -7.74% +66.4% 

Złoto ($/ozt) 4702.20 +2.93% +0.37% +8.32% 

Miedź (c/lb) 618.95 +3.28% +10.5% +8.93% 

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-05-06 

WZROSTY SPADKI 

MOSTALWAR +30.75% RAFAMET -9.49% 

CRQUANTUM +18.03% DEKPOL -6.10% 

TRANSPOL +11.54% BUMECH -5.73% 

OBROTY mln PLN Rosnące Spadające 

GPW 2912,66 196 (53.7%) 127 (34.8%) 
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WIG20 i mWIG40  +/- 

Asbis Wyniki 1Q’26 
Przychody wyniosły 1 268,5 mln zł (+72,3% r/r i +5,1% od oczekiwań). EBITDA to 58,2 mln zł (+216% r/r 
i +26% od konsensusu), EBIT to 54,5 mln zł (+232% r/r i +26,2% od konsensusu), a zysk netto to 36,5 mln 
zł (+393% r/r i +37,6% od oczekiwań). 

+ 

Asbis Dywidenda 
Asbis wypłaci dodatkowo 0,35 USD dywidendy na akcję za 2025 rok - podała spółka w komunikacie. W 
listopadzie 2025 roku spółka wypłaciła 0,2 USD na akcję zaliczki na poczet dywidendy za 2025 rok. 
Akcjonariusze ustalili dzień dywidendy na 18 maja 2026 r., a datę wypłaty dywidendy na 28 maja 2026 
r. 

 

BNP Paribas Bank 
Polska 

Wyniki 1Q’26 
Wynik odsetkowy to 1 445,8 mln zł (-3% r/r i 2,7% powyżej oczekiwań). Wynik z prowizji to 314,7 mln zł 
(-4% r/r i -0,3% od oczekiwań). Koszty ogółem wyniosły 1 059,9 mln zł (+9% r/r i +5,8% od konsensusu), 
saldo rezerw to -62,5 mln zł (+131% r/r i -4,9% od konsensusu). Wynik netto to 375,0 mln zł (-49% r/r i 
+25,8% od konsensusu). 

 

Budimex Wyniki 1Q’26 
Przychody wyniosły 1 496,6 mln zł (-8,9% r/r i -0,7% od konsensusu). EBITDA to 159,7 mln zł (+5% r/r i 
+9,3% od konsensusu). EBIT to 104,1 mln zł (-6% r/r i +2,4% od oczekiwań), a zysk netto wyniósł 86,3 
mln zł (-24,5% r/r oraz -1,8% od oczekiwań). 
Portfel zamówień grupy Budimex na 31 marca 2026 r. wyniósł 18,8 mld zł. Wartość kontraktów 
podpisanych w okresie styczeń – marzec 2026 r. wyniosła blisko 3,6 mld zł. Dodatkowo, po 31 marca 
2026 roku podpisane zostały umowy o wartości około 400 mln zł, a wartość kontraktów, w których oferty 
spółek grupy są najniższe lub zostały ocenione przez zamawiających najwyżej (wyłączając kontrakty 
podpisane po 31 marca 2026 roku) to ponad 7,1 mld zł, z czego ok. 4,9 mld zł przypada na kontrakt Rail 
Baltica na rynku łotewskim i estońskim. 

 

Dino Polska Wyniki Jeronimo Martins (Biedronka) za 1Q’26 
Dynamika przychodów LFL Biedronki wyniosła 2,3%, a sprzedaż wzrosła o 3,6% (+4,5% w PLN) do 6,2 
mld EUR. EBITDA wzrosła o 4,6% (+5,5% w PLN) do 482 mln EUR, a marża EBITDA wzrosła z 7,7% do 
7,8%. "Popyt w handlu detalicznym żywnością był ograniczony, a otoczenie konkurencyjne było 
intensywne, szczególnie w okresie przygotowań do sezonu wielkanocnego pod koniec marca" – napisano 
w komentarzu do wyników. 

 

Handlowy Wyniki 1Q’26 
Wynik z prowizji to 471,3 mln zł (-14% r/r i -2,4% od oczekiwań). Wynik z prowizji to 107,3 mln zł (-3% 
r/r i -3,8% od oczekiwań). Koszty ogółem wyniosły 335,1 mln zł (+20% r/r i +6,9% od oczekiwań), a saldo 
rezerw -16,8 mln zł (+115% r/r i +304% od konsensusu). Zysk netto to 385,6 mln zł (-11% r/r i +20,3% 
od konsensusu). 

 

KGHM List intencyjny 
Lumina Metals podpisała z KGHM list intencyjny w celu ustalenia ram rozmów dotyczących możliwych 
strategicznych kierunków współpracy oraz potencjalnych dostaw koncentratu miedzi z projektu Nowa 
Sól do hut miedzi KGHM. Lumina Metals otrzymała w kwietniu 2025 r. kategorię C1 dla złoża rud miedzi 
Nowa Sól (woj. lubuskie) i rozpoczęła ubieganie się o koncesję wydobywczą, by zbudować jedną z 
największych kopalń miedzi w Europie. 

 

Tauron Szacunkowe wyniki 1Q’26 
Tauron szacuje, że miał w I kw. 2026 roku 2.091 mln zł EBITDA oraz 9.507 mln zł przychodów ze 
sprzedaży. Konsensus PAP Biznes zakładał 1.941 mln zł EBITDA i 9.130 mln zł przychodów. W I kwartale 
EBIT wyniósł 1.413 mln zł wobec konsensusu na poziomie 1.318,7 mln zł. 

 

SWIG80 i inne  
+/- 

Ambra Wyniki 1Q’26 
Strata netto j.d. Ambry w III kw. 2025/2026 r. wyniosła 6 mln zł w porównaniu do 5,1 mln zł straty netto 
j.d. rok wcześniej. Przychody ze sprzedaży netto wyniosły w tym okresie 157,5 mln zł wobec 150,6 mln 
zł przed rokiem. Wolumen sprzedaży grupy Ambra w trzecim kwartale wzrósł o 3,8 proc. Przepływy 
pieniężne z działalności operacyjnej były dodatnie i wyniosły 118,6 mln zł wobec 88,3 mln zł rok 
wcześniej. 
 

 



 

   
Zespół Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. 

  
Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A. 

ul. Grzybowska 78, 00–844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00 
  e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 

www.bnpparibas.pl 

 

Bowim Szacunkowe wyniki 1Q’26 
Bowim szacuje, że w I kw. 2026 roku miał 9,33 mln zł jednostkowego zysku netto, co stanowi poprawę 
o 10,94 mln zł w porównaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Jednostkowe przychody netto 
spółki w I kwartale 2026 r. wyniosły 401,17 mln zł, co stanowi spadek o 30,02 mln zł w stosunku do 
pierwszego kwartału 2025 roku. W komunikacie podano, że osiągnięte dodatnie wyniki są rezultatem 
utrzymującej się w ostatnich miesiącach stabilizacji popytu na wyroby stalowe oraz stopniowego odbicia 
cen po długotrwałej korekcie. 

+ 

Captor Therapeutics Komentarz zarządu do wyników 

• Captor Therapeutics chce jeszcze w 2026 r. rozpocząć badania kliniczne w projekcie CT-03 
(vratitoclax). 

• Spółka prowadzi rozmowy w sprawie komercjalizacji, a szanse na chociaż jedną umowę 
partneringową dla projektu CT-02 ocenia jako wysokie 

• W projekcie CT-01, którego celem jest opracowanie kandydata na lek w leczeniu raka 
wątrobowokomórkowego, w lutym rozpoczęto podawanie pacjentom dawek w trzeciej 
kohorcie. 

 

DataWalk Szacunkowe wyniki 1Q’26 
DataWalk szacuje, że w I kwartale 2026 r. miał 11,76 mln zł straty skorygowanej EBITDA w porównaniu 
do 3,1 mln zł EBITDA rok wcześniej. Wskazano, że wynik kwartalny był zgodny z oczekiwaniami zarządu 
i wynikał ze specyfiki sprzedaży do dużych organizacji komercyjnych i publicznych. W I kw. 2026 r. 
DataWalk wypracował 4,025 mln zł przychodów wobec 9,427 mln zł rok wcześniej. 

- 

EnterAir Komentarz zarządu do wyników 

• Enter Air zakłada w 2026 roku 18-proc. wzrost kontraktów w ujęciu rok do roku z czterema 
największymi klientami, które wyniosą łącznie ok. 634 mln zł w sezonie lato 2026 oraz zima 
2026/27. 

• Spółka nie widzi wpływu zawirowań na rynku paliwowym, związanych z konfliktem na Bliskim 
Wschodzie, na sezon letni. W szerszym horyzoncie, jeżeli nie dojdzie do rozwiązania konfliktu 
na Bliskim Wschodzie niepewna sytuacja na rynkach ropy może stanowić problem. 

• Z powodu konfliktu na Bliskim Wschodzie spółka straciła kilkaset godzin lotniczych w marcu i 
kwietniu, ale, wg zarządu, nie oznacza to, że Enter Air nie jest w stanie ich odrobić. 

• Ponadto prezes wskazał, że jesienią 2026 roku uruchomiona zostanie trzecia linia przeglądowa 
spółki. "Myślę, że 70 proc. floty, albo przynajmniej 65 proc. floty uda nam się obsłużyć we 
własnych hangarach, to daje nam ogromną przewagę i elastyczność nie tylko kosztową, ale 
również (...) operacyjną" – powiedział prezes spółki. 

 

Wittchen Dywidenda 
Wittchen rekomenduje walnemu zgromadzeniu, aby wypracowany w 2025 roku zysk netto pozostawić 
w spółce i przeznaczyć go na kapitał zapasowy. 
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TERMINARZ SPÓŁEK  

Data Ticker Wydarzenie 

      

czwartek 7 maja 2026 

  AMBRA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał roku obrotowego 2024/2025. 

  ASBIS  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

  ASSECOPOL  ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2025 i wypłaty dywidendy. 

  BNPPPL  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

  HANDLOWY  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

  PASSUS  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

  TOYA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

  UNICREDIT  Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

piątek 8 maja 2026 

  ALTUS  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

  AMREST  ZWZA 

  FASTFIN  Publikacja raportu za I półrocze 2024 roku. 

  HANDLOWY  NWZA ws. podziału Banku Handlowego w Warszawie Spółka Akcyjna. 

  IFIRMA  Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

  LIBET  Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

  MOL  Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

  XTB  ZWZA ws. m.in. podziału zysku. 
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

  

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 4 maja 2026 

  9:00 Polska Indeks PMI dla przemysłu kwiecień 48,80  48,6 48,7 

  9:45 Włochy Indeks PMI dla przemysłu kwiecień 52,10  51,9 51,3 

Wtorek, 5 maja 2026 

  16:00 USA Indeks ISM dla usług kwiecień  53,6 53,8 54 

  16:00 USA Liczba wakatów wg JOLTS marzec  6,866 mln 6,87 mln 6,882 mln 

  16:00 USA Sprzedaż nowych domów luty  635 tys. 660 tys. 587 tys. 

  16:00 USA Sprzedaż nowych domów marzec  682 tys.     

Środa, 6 maja 2026 

  3:45 Chiny Indeks PMI dla usług kwiecień  52,60 52 52,1 

  8:45 Francja Produkcja przemysłowa (m/m) marzec 1,00%  0,50% -0,70% 

  9:45 Włochy Indeks PMI dla usług kwiecień  49,8 47,9 48,8 

  10:00 Włochy Sprzedaż detaliczna s.a. (m/m) marzec 0,80%  -0,40% 0,00% 

  11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) marzec  2,10% 1,80% -3,00% 

  14:15 USA Raport ADP kwiecień  109 tys. 98 tys. 62 tys. 

  15:00 Polska Stopa referencyjna maj  3,75% 3,75%  3,75%  

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień 
 -2,31 mln 

brk 
-2,7 mln brk  -6,23 mln brk 

Czwartek, 7 maja 2026 

  1:50 Japonia Protokół z posiedzenia BoJ marzec       

  8:00 Niemcy Zamówienia w przemyśle s.a. (m/m) marzec   1,00% 0,90% 

  8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) marzec   -5,6 mld -5,78 mld 

  11:00 Strefa Euro Sprzedaż detaliczna s.a. (m/m) marzec   -0,30% -0,20% 

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień   203 tys. 189 tys. 

Piątek, 8 maja 2026 

  8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) marzec    -1,70% 3,60% 

  8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) marzec    0,80% 4,70% 

  8:00 Niemcy Produkcja przemysłowa s.a. (m/m) marzec   0,40% -0,30% 

  14:00 Polska Protokół z posiedzenia RPP kwiecień       

  14:30 USA Stopa bezrobocia kwiecień   4,30% 4,30% 

  14:30 USA 
Zmiana zatrudnienia w sektorze 
pozarolniczym 

kwiecień   62 tys. 178 tys. 

  14:30 USA Płaca godzinowa (r/r) kwiecień   3,80% 3,50% 

  16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. maj   49,5 49,8 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ  

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji 

ze względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu 

jest ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New 

Jersey i Delaware 

Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w  stosunku do okresu poprzedniego, 

natomiast odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które 

proszone są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje 

jak inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć 

jako stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na 

politykę restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. 

składy, magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna być wykorzystywana w 

charakterze lub traktowana jako oferta lub nakłanianie do oferty sprzedaży, kupna lub subskrypcji instrumentów finansowych. BM dołożyło należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 

informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamówienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. 
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prawdziwość i kompletność przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak również za wszelkie szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych 
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