=l BNP PARIBAS
A BIURO MAKLERSKIE

Komentarz
poranny

Obserwuj

@BM_BNPParibas

2026-05-08 07:57 [

POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 132309.00 -0.81% +5.79% +12.9%
Po $rodowej euforii na rynkach zwiazanej z doniesieniami o postepach w negocjacjach ) . .
pomiedzy USA, a Iranem, wczoraj mielismy lekkie odwrdcenie sytuacji. Iran nie potwierdzit WiG20 3592.99 -1.01% +5.16% +12.8%
jak na razie przedstawionych pozytywnych doniesieri dotyczacych bliskiego korica ustalen mwWIG40 9244.69 -0.18% +7.09% +13.0%
pomigdzy lstronami. V\(pfnyneto to na realizacje zyskow na rynkach gkcji i odbicie notowa.r’l sSWIGS0 31021.47 -0.57% +4.28% +4.84%
rop.y, co.mekawg zwyz‘Ig kontynuowaty m'et'ale szlachetne - ztloto i srebro. W te ‘na‘st.rOJe WIG20 USD 100102 065% +831% +12.9%
wpisat sie przebieg sesji na GPW. Po mocniejszych wzrostach w $rode, w czwartek silniejsza
przecena dotkneta blue chipy, a spadek WIG20 przekroczyt 1%. Jedynie KGHM zakoriczyt WIG20 TR 795239 -1.01% +5.26% +13.0%
dzien na plusie, negatywnie prezentowaty sie natomiast spétki z sektora detalicznego, co ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
\TVOZE bc)l/c pochodna wyzszych cen ropy i oddalajacej sie wizji zakoficzenia wojny na Bliskim S&P500 733710 20.38% +109% +718%
scnodzie. Nasdag C. 2580620  -013%  +17.2%  +11.0%
Lokalnie w centrum uwagi byta konferencja prezesa NBP po srodowym posiedzeniu RPP. Jak DAX 2466361 -1.02% +7.60% *0.71%
stwierdzit Adam Glapiriski, prawdopodobieristwo podwyzki stép procentowych wzrosto od CAC40 8202.08 -117%  +371% +0.65%
ostatniego posiedzenia Rady. Perspektywa obnizki stép jest natomiast mato FTSE250 22882.72 +0.22% +6.15% +1.84%
prawdopodobna. NBP obserwuje pewien wzrost inflacji bazowej, ale istnieje szereg BUX 135138.81 -0.56% +7.29% +21.7%
.(:z2yon2r12ik.c'>w ogbrani(.:zajac?/c.h siLnFlejjzwairoE.t (F‘;PI .prlzez. co. ryzyko \r/]vzrqstg i;ﬂa;j i.jalI;vE 2((1)2.1 NIKKEI 6283384 +558% +17.6% +24.8%
i jest o leclnle mnleljsze .a a’ olityki |eQ|ezneJ nie zz’m./a a}su: jednak, jesli bedzie Hang Seng 2662698 +157% +2.83% +3.88%
potrzeba podjecia szybkich dziatar, w tym zmiany wysokosci stop procentowych, gdyby
inflacja ksztattowata sig negatywnie. Pomimo jastrzebich stwierdzen Prezesa, nie wptynety OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
one na krajowy rynek obligacji, ktéry, w odréznieniu od GPW, byt silniejszy od rynkéw Polska 5.603 -0.36% -5.02% +8.73%
t?azowych. Ponjimo odbicia rlentolwnos’ci obligacj’i §karbowych w USA albo w strefie euro w USA 4387 +0.80% +2.14% +5.03%
$lad za cenami ropy, wczoraj krajowe rentownosci odnotowaty minimalny spadek. Niemey 30034 +0.09% - -
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI
EUR/PLN 423148 -0.01% -0.92% +0.35%
Dzi$ bedziemy mieli do czynienia z najwazniejsza w tym tygodniu publikacja danych USD/PLN 3.60836 +0.19% -2.00% +0.52%
makroekonomlclznylch - chodzi o odczyty zA almerykarjsklego rynkul pracx za kwiecien. CHF/PLN 4.60462 -0.01% +017% +2.09%
Zmiana zatrudnienia (wraz ze stopa bezrobocia i dynamika ptac) bedzie analizowana przez 5 ) .
inwestoréw pod katem tego, czy wyzsze ceny ropy i geopolityczna niepewnos$¢ przektadaja GBP/PLN 4.89066 -0.09% -0.13% *1.11%
sie na koniunkture w USA. EUR/USD 1.17269 -0.20% +1.10% -0.16%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
Brent ($/bbl) 100.06 -1.19% -8.43% +64.4%
0,
;‘g;’ I— - === === - Ztoto ($/0zt) 468250  -025%  -005%  +7.86%
20% Miedz (c/Lb) 61005  -139%  +966%  +7.37%
25% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-05-07
20% WZROSTY SPADKI
o MERCATOR  +12.23% CAPITAL  -12.37%
50/” YARRL +12.13% DATAWALK -8.78%
O‘; GRODNO +10.00% CREOTECH -8.57%
5% OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
maj-25 sie-25 lis-25 lut-26 GPW 2295,31 135 (36.5%) 187 (50.5%)

WIG — WIG20 mWIG40 — sWIG80

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

el
Vo ,' BN P PARI BAS Autor: Michat Krajczewski
Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
* = BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.i ycyjni@bnpparibas.pl

;;ww.bnpparibas.pl


https://twitter.com/BM_BNPParibas

WIG20 i mWIG40 +/-

Allegro Liczba uzytkownikéw
Allegro miato w kwietniu 22,635 mln uzytkownikdw (Real Users) na wszystkich urzadzeniach wobec
22,35 mln miesiac wczesniej - wynika z badania Mediapanel, Polskiego Badania Internetu.

Asseco Poland Dywidenda
Walne zgromadzenie Asseco Poland zdecydowato o wyptacie tacznie 1.051 mln zt na dywidende, w tym
cato$¢ zysku netto za 2025 rok w wysokosci 432,7 mln zt oraz cze$¢ zyskdw z lat ubiegtych
zgromadzonych na kapitale rezerwowym w wysokosci 617,9 mln zt, co da 13,05 zt na akcje

Asbis Komentarz zarzadu do wynikéw

e Wierzymy, ze szeroko zakrojone inwestycje w infrastrukture Al pozostang motorem
napedowym wzrostu w 2026 roku i w kolejnych latach" - powiedziat CFO spétki.

e "W pierwszym kwartale mieli§my ogromny popyt na rynkach. Odnotowali§my pewne braki
produktdw, co byto jedna z przyczyn, ktére pozwolity osiagnac wysokie marze". Przedstawiciele
spotki licza na utrzymanie pozytywnych trenddw, ale nie deklaruja, czy marze z pierwszego
kwartatu sg do utrzymania w przysztosci.

e  "Dostrzegamy atrakcyjne mozliwosci rozwoju na nowych rynkach w Afryce, takich jak Algieria,
Ghana i Wybrzeze Kosci Stoniowej, a takze na rynku Arabii Saudyjskiej. Planujemy dalsze
inwestycje w rozwdj naszych marek wtasnych" - dodat wiceprezes.

BNP Paribas BP Komentarz zarzgdu do wynikéw
e  BNP Paribas Bank Polska w | kwartale pozyskat netto 55 tys. klientow detalicznych i odwrdcit
spadkowy trend w tym zakresie, po okresie ,czyszczenia portfela” w bankowosci detalicznej.
e Bank powraca na rynek kredytéw hipotecznych ze zmiennym oprocentowaniem, liczy na
wzrost sprzedazy tych kredytéw i z umiarkowanym optymizmem parzy na ksztattowanie sie
wyniku odsetkowego w kolejnych okresach

Budimex Komentarz zarzgdu do wynikéw

e Budimex spodziewa sie wzrostu presji na marze i ceny materiatow budowlanych.

e W ocenie prezesa Artura Popko, rynek jest bardzo konkurencyjny i wiele firm walczy o kontrakty
cena.

e "Spodziewamy sie, ze w kolejnych latach presja wzrostu cen materiatéw budowlanych bedzie
i firmy, ktdre nie uwzglednig tego w ofertach moga miec¢ problemy z osiggnieciem rentownosci"
- powiedziat prezes.

e Portfel zamdwien zapewnia grupie prace na kolejne trzy lata. Wg prezesa wszystkie zawarte
kontrakty majg wzory dotyczace waloryzacji i sa bezpieczne.

e Budimex podtrzymuje cel kontraktacji na poziomie ok. 8 mld zt w 2026 r.

Enea Szacunkowe wyniki 1Q'26
Grupa Enea szacuje, ze miata w pierwszym kwartale 2026 roku 1.548 mln zt zysku EBITDA oraz 929 mln
zt zysku netto j.d. Wstepnie przychody ze sprzedazy w | kw. wyniosty 7.183 mln zt.

Handlowy Komentarz zarzadu do wynikéw

e  "Patrzac na przysztos¢ nasz bazowy scenariusz juz zaktada, ze stopy procentowe w tym roku
beda stabilne. | patrzac do przodu spodziewamy sie w zwigzku z tym stabilizacji wyniku
odsetkowego" - powiedziat na konferencji wiceprezes banku Patrycjusz Wajcik.

e Bank Handlowy przygotowuje sie do przeniesienia biznesu detalicznego do VeloBanku

e  Wiceprezes poinformowat, ze w | kwartale bank zrealizowat prawie 200 mln zyskow na
sprzedazy papieréw wartosciowych.

e Bank podat, ze kredyty w segmencie klientdw instytucjonalnych odnotowaty w | kwartale
pozytywna dynamike piaty kwartat z rzedu.

PzU Wywiad z prezesem
Zakup Metlife Ukraina nie wyczerpuje apetytu PZU na kolejne przejecia w regionie, ubezpieczyciel
przeglada rynek pod katem dalszych ewentualnych akwizycji.

Rainbow Tours Sprzedaz wycieczek na sezon Lato'26
Rainbow Tours do korica kwietnia 2026 roku przedsprzedato oferte "Lato 2026" 355.879 osobom, wobec
326.048 0s6b rok wczesniej w tym samym okresie, co o0znacza wzrost 0 9,1 proc. rdr
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Torpol Szacunkowe wyniki 1Q'26

Przychody wyniosty 334,4 mln zt (-13,2% r/r i -4,6% od konsensusu). EBIT to 9,8 mln zt (-12,9% r/r i

-6,8% od konsensusu), a zysk netto byt na poziomie 10,3 mln zt (+1,8% r/r i +2,2% od oczekiwan).
SWIG80 i inne

+/-

Action Wyniki w kwietniu

Grupa Action szacuje obroty w kwietniu 2026 roku na 236 mln zt, co stanowi wzrost o ok. 2,61% r/r.
AmRest Wyniki 1Q"26

Grupa AmRest miata w pierwszym kwartale 2026 roku 76,8 mln euro zysku EBITDA wobec 81,7 mln euro
w analogicznym okresie 2025 roku. Strata netto w | kw. wyniosta 17,3 mln euro wobec straty na poziomie
8,7 mln euro w | kw. 2025 roku. Przychody grupy w | kw. wyniosty 588,7 mln euro wobec 620,2 mln euro
przed rokiem.

Artifex Mundi

Szacunkowe wyniki 1Q'26

Artifex Mundi szacuje, ze miat w pierwszym kwartale 2026 roku 5,3 mln zt zysku netto, 0 38 proc. mniej
rdr. Wstepne przychody wyniosty w tym okresie 24,7 mln zt, co stanowi spadek o 7 proc. rdr. Ponadto
spotka podata, ze w kwietniu szacunkowe przychody ze sprzedazy produktéw wyniosty 7,1 mln zt, 0 17
proc. mniej mdm przy spadku pierwszej marzy o 15 proc. Przychody w kwietniu byty réwniez nizsze o
21 proc. rdr, natomiast pierwsza marza wzrosta o 78 proc. rdr, tj. 0 1,6 mln zt.

BoomBit

Wyniki w kwietniu

Grupa BoomBit odnotowata w kwietniu 2026 roku przychody ze sprzedazy na poziomie 19 mln zt, co
oznacza spadek o 14,9 proc. mdm i wzrost o 31,2 proc. rdr. Przychody pomniejszone o koszty UA i
prowizje platform wyniosty ok. 7 mln zt, co oznacza spadek 0 4,5 proc. mdm i wzrost o 14,8 proc. rdr.

Dekpol

Dywidenda

Zarzad Dekpolu rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate tacznie 31,3 mln zt dywidendy z zysku
netto za 2025 r. w wysokosci 28,4 mln zt i 2,8 mln zt z kapitatu zapasowego, co daje 3,74 zt na akcje.
Dzien dywidendy wyznaczono na 15 czerwca, a dniem jej wyptaty bedzie 19 czerwca 2026 r.

Lubawa

Szacunkowe wyniki 1Q'26

Lubawa szacuje, ze miata w pierwszym kwartale 2026 roku 2,61 mln zt jednostkowego zysku netto, co
stanowi wzrost 0 20,9 proc. rdr. Szacunkowe jednostkowe przychody spotki wyniosty w | kw. 34,99 mln
zt, co oznacza wzrost 0 44,6 proc. rdr. Z kolei jednostkowy zysk netto ze sprzedazy wynidst 2,36 mln zt
i wzrdést 0 28,6 proc. rdr.

Mabion

List intencyjny

Mabion z francuska spétkag Oddifact list intencyjny dotyczacy nawigzania wspotpracy w zakresie
zbadania i oceny mozliwosci zastosowania leku MabionCD20 w nowych wskazaniach klinicznych w
obszarze choréb sierocych. Zawarcie umowy planowane jest do korica 2026 r.

Monnari

Komentarz zarzadu do wynikéw

e  "Pozatym, ze skupiamy sie na rozwoju sieci sklepéw multibrandowych, po to, zeby wykorzystac
potencjat wszystkich marek, ktére mamy w tej chwili w portfolio, to dalej rozgladamy sie za
nowymi potencjalnymi partnerami i markami, z ktérymi mogliby$my wspdtpracowac" -
powiedziat wiceprezes.

e Jak poinformowat prezes Mirostaw Misztal, marza w tym roku powinna wzrosna¢, ale
wyzwaniem jest poziom kosztow.

e  "Bedziemy szukali okazji do rozwoju oraz komercjalizacji posiadanych nieruchomosci"

Seco/Warwick

Skup akcji wtasnych
Akcjonariusze Seco/Warwick maja zdecydowa¢ o upowaznieniu zarzadu do przeprowadzenia skupu
tacznie do 500.000 akcji wtasnych - podano w projektach uchwat na zwyczajne walne zgromadzenie
zwotane na 2 czerwca. Wysoko$¢ zaptaty za nabywane akcje ma wynies¢ nie mniej niz 1.000 zt i nie
wiecej niz 20 mln zt.

Toya

Wyniki 1Q"26

Grupa Toya miata w pierwszym kwartale 2026 roku 22,6 mln zt zysku netto wobec 24,6 mln zt w
tozsamym okresie 2025 roku. Z wyliczen PAP Biznes wynika, ze zysk EBITDA sp6tki wynidst 33,3 mln zt.
Konsensus PAP Biznes wskazywat na 23 mln zt wyniku netto oraz na 34 mln zt EBITDA. Przychody ze
sprzedazy grupy Toya wyniosty 245,3 mln zt, 0 5,8 proc. wiecej niz w analogicznym okresie 2025 r.
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Ultimate Games Szacunkowe wyniki 1Q'26
Ultimate Games szacuje jednostkowy zysk netto w | kw. 2026 roku na 3,5 mln zt, przychody ze sprzedazy
na 13,3 mln zt. Srodki pieniezne na koniec | kw. wyniosty 11 mln zt. Szacunkowy zysk operacyjny w | kw.
wynidst 4,1 mln zt.

Zue Brak dywidendy
Zarzad ZUE rekomenduje walnemu zgromadzeniu przeznaczenie zysku netto za 2025 rok, w wysokosci
ok. 7,9 mln zt, w catosci na kapitat zapasowy.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

platek 8 maja 2026

ALTUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
AMREST ZWZA
FASTFIN Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.
HANDLOWY NWZA ws. podziatu Banku Handlowego w Warszawie Spdtka Akcyjna.
IFIRMA Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
LIBET Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
MOL Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
XTB ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.
poniedziatek 11 maja 2026
ANSWEAR Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
BNPPPL Wyptata dywidendy 10,20 zt na akcje.
CAPITEA NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
LSISOFT NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych spotki, obnizenia kapitatu zaktadowego oraz zwigzanych z tym zmian
statutu.
MARVIPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2025.
ODLEWNIE Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
TSGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
wtorek 12 maja 2026
ALIOR Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 8,93 zt na akcje.
ERSTEPL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 49,98 zt na akcje.
ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
DADELO ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2025 rok.
ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
KOGENERA NWZA WS. Wy,rQZenia zgody na nabycie przez Spé{k(? ;ktgdnikéw aktywévy trwatych, w rozumieniu ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, o wartosci nieprzekraczajacej 912 000 000,00 PLN.
ONDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
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VOTUM

ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2025.

$roda 13 maja 2026

ALIOR Dzier ustalenia prawa do dywidendy 8,93 zt na akcje.

ERSTEPL Dzier ustalenia prawa do dywidendy 49,98 zt na akcje.

KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

ARTIFEX Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

VIVID Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

czwartek 14 maja 2026

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

pPzU Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

BENEFIT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

BORYSZEW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

KRKA Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

KRVITAMIN Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

MOSTALZAB ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2025 rok.

NANOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

ONDE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto osiagnietego w roku obrotowym 2025.

ONESANO Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

PURE NWZA WS, podvvstzglnia kapitat.U zaktadovyego poprzez enjisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii Q, R i
S w trybie subskrypcji prywatnej, zmiany firmy spotki i zmiany statutu.

SECOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

TSGAMES Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 10 zt na akcje.

UNFOLD Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

piatek 15 maja 2026

BOS NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz oceny odpowiedniosci kolegialnej RN.
CCENERGY Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
GETIN Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
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IPOPEMA Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

KPPD Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

LENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

MCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

MIRACULUM Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

PURE Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

PURE Publikacja raportu za 2025 rok.

SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

TERMOREX Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

TSGAMES Dzier ustalenia prawa do dywidendy 10 zt na akcje.

ULTGAMES Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

XPLUS Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 4 maja 2026
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu kwiecien 48,80 48,6 48,7
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu kwiecien 52,10 51,9 51,3
Wtorek, 5 maja 2026
16:00 USA Indeks ISM dla ustug kwiecien 53,6 53,8 54
16:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS marzec 6,866 mln 6,87 mln 6,882 mln
16:00 USA Sprzedaz nowych domoéw luty 635 tys. 660 tys. 587 tys.
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw marzec 682 tys.
Sroda, 6 maja 2026
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug kwiecien 52,60 52 52,1
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) marzec 1,00% 0,50% -0,70%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug kwiecien 49,8 47,9 48,8
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec 0,80% -0,40% 0,00%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) marzec 2,10% 1,80% -3,00%
14:15 USA Raport ADP kwiecien 109 tys. 98 tys. 62 tys.
15:00 Polska Stopa referencyjna maj 3,75% 3,75% 3,75%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -2,5;1kmtn -2,7mlnbrk  -6,23 mln brk
Czwartek, 7 maja 2026
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia BoJ marzec
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) marzec 5,00% 1,00% 0,90%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) marzec -6,85 mld -5,6 mld -5,78 mld
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec -0,10% -0,30% -0,20%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 200 tys. 205 tys. 189 tys.
Piatek, 8 maja 2026
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) marzec -1,70% 3,60%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) marzec 0,80% 4,70%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) marzec 0,40% -0,30%
14:00 Polska Protokdt z posiedzenia RPP kwiecien
14:30 USA Stopa bezrobocia kwiecien 4,30% 4,30%
14:30 USA écrlqzi;:o?nzii;urgmema W sektorze kwiecien 62 tys. 178 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) kwiecien 3,80% 3,50%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. maj 49,5 49,8
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Haberka 691 444 725 maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Leszek Michalak 722 375925
Weronika Kukie 690 526 697
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMA PROFESSIONAL - wersia cta ientsw doswiacczonyen

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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