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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 130226.11 -1.57% +0.79% +11.1%
Pigtkowa sesja na warszawskim parkiecie, jak i innych europejskich gietdach przebiegata ) . .
pod presja podazy. Indeks najwiekszych polskich spétek zakorficzyt dzieri na poziomie 3535 WiG20 3535.94 -1.59% +0.06% +11.1%
pkt, co oznacza spadek o 1,59%. Najmocniej spadaty walory LPP (-6,64%). Jeszcze mocniej mwWIG40 9068.23 -191% +1.68% +10.8%
tracity $rednie spotki, bowiem mWIG40 znizkowat o 1,91%. Najlepiej poradzit sobie SWIG80, sSWIGS0 30908.00 -0.37% +2.36% +4.45%
ktdry stracit tylko 0,37%. Z kolei niemiecki DAX oraz francuski CAC40 odnotowaty przecene
WIG20 USD 983.13 -1.79% 1.16% 10.8%
odpowiednio 0 1,32% i 1,09%. Nastroje w Europie byty negatywne, mimo ze na Wall Street ° * ’ * ’
panowat optymizm. W USA mieliSmy publikacje dobrych danych z rynku pracy, a sezon WIG20 TR 7826.14 -1.59% +0.16% +11.2%
wynikéw za | kwartat pokazuje najwyzsza poprawe zyskéw od 2021 r. W efekcie, S&P 500 ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
wzrést 0 0,84%, a Nasdag 0 1,71% S&P500 739890  +084%  +908%  +8.08%
Nasdag C. 26247.08 +1.71% +16.0% +12.9%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII DAX 2173863 -130%  +107%  -0.60%
W tym tygodniu kalendarz makroekonomiczny bedzie relatywnie pusty. W efekcie ponownie CAC40 811257 -1.0905 _1'83f _0'45f
na pierwszy plan moze przesuna¢ sie geopolityka i doniesienia zwigzane z sytuacja na FTSE250 22849.38 -0.15% +1.85% +1.69%
Bliskim Wschodzie. We wtorek uwaga rynkéw moze skupi¢ sie na finalnych szacunkach BUX 13454520  -044%  +371% +21.2%
inflacji CPI/HICP w Niemczech (wstepne HICP: 2,9% r/r), a nastepnie przesuna¢ sie w strone NIKKEI 62559.01 -0.25% +10.7% +24.3%
USA, gdzie rc’)\l/vnliez opublikowane zolstarla‘ Qane o inflacji. Rfjwniez w érodg kaleﬂndarze Hang Seng 26330.84 -0.24% +2.62% +2.74%
danych prz¥n|e3|e kontlynuaqc . pU.b[IkaCJI ffnalnychl wskazan dotyczacych inflacji. Tym OBLIGACIE Kurs 10 ™ YTD
razem swoje szacunki opublikuje Francja, gdzie poczatkowe dane wskazaty na
przyspieszenie dynamiki HICP do 2,5% r/r z 2,0% notowanych w marcu. Tego samego dnia Polska 5.609 +0.11% +1.45% +8.85%
opublikowana zostanie réwniez rewizja PKB za | kw. w strefie euro (0,8% r/r). Czwartek USA 4.393 +0.83% +2.31% +5.17%
bedzie nieco bogatszy w dane. W kalendarzu zaplanowane sg m.in. finalne szacunki CPI w Niemcy 3.0060 +0.09% -- --
Hiszpanii, dynamika PKB w | kwartale w Polsce oraz wyniki sprzedazy detalicznej w USA w
WALUTY Ki 1D M YTD
kwietniu. W przypadku danych z Polski, ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sie, ze ors
dynamika aktywno$ci gospodarczej w okresie styczen-marzec wzrosta o 3,8% r/r wobec EUR/PLN 4.24019 +0.05%  -0.14% +0.56%
4,1% r/r notowanych w IV kw. 2025 r. Tydzieri zakoriczy sie publikacja finalnych szacunkéw USD/PLN 3.60751 +0.28% -0.11% +0.49%
CPI'w Polsce w kwietnilu (wstepny odczyt +3,2% r/r) oraz danymi z bilansu ptatniczego w CHF/PLN 463017 -0.01% +0.5% +221%
marcu, gdzie ekonomisci BNP Paribas oczekuja zmniejszenia si¢ deficytu na rachunku . . .
biezacym do 900 mln EUR. Pod koniec dnia, w USA opublikowane zostang dane o produkcji GBP/PLN 4.90148 -0.02% +0.5% +1.34%
przemystowe] w kwietniu. EUR/USD 1.17538 -0.22% -0.03% +0.07%
. SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent (S/bbl) o561 A00h  1608% ey
;‘g:f Ztoto ($/0zt) 468109  -108%  -184%  +7.83%
0% Miedz (c/Lb) 63198  +037%  +55%  +112%
25% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-05-10
20% WZROSTY SPADKI
s PHOTON  +30.77% SCPFL -819%
5; GENOMTEC +16.91% AMREST -6.96%
0‘; OPTEAM +11.11% LPP -6.64%
0
5% OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
maj-25 sie-25 lis-25 lut-26 GPW 2123,76 112 (30.9%) 198 (54.5%)

WIG — WIG20 mWIG40 — sWIG80

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Budimex

Wywiad z prezesem

Celem Budimeksu na 2026 r. jest utrzymanie stabilnej rentownosci i portfela zamdwieri na poziomie
zblizonym do obecnego, ale podpisywanie umdw moze sie przesuwac z uwagi na tempo rozstrzygania
przetargdw i odwotania - ocenit prezes Artur Popko. Kumulacji realizacji najwigkszych inwestycji grupa
spodziewa sie w latach 2028-2029.

e "Naszym celem na 2026 r. jest utrzymanie stabilnej rentownosci i portfela zamdwien na
poziomie zblizonym do obecnego, cho¢ bedzie to ambitne wyzwanie. Warto zaznaczy¢, ze
kumulacja realizacji najwiekszych inwestycji spodziewana jest w latach 2028-2029, co moze
dodatkowo zwigkszac presje na zasoby i koszty w sektorze. Duzo réwniez zalezy od tempa
rozstrzygania postepowar. Musimy bra¢ pod uwage przedtuzajace sie procedury odwotawcze
oraz to, ze podpisanie czeSci uméw moze przesuna¢ sie na przyszty rok" - powiedziat PAP
Biznes prezes.

e "W dtuzszej perspektywie naszym strategicznym celem pozostaje wzrost przychoddéw i portfela
zamowien. Patrzac na skale plandw inwestycyjnych w Polsce, widzimy duze mozliwosci, aby
ten cel realizowac¢" - dodat.

e  Portfel zamowien grupy Budimex na 31 marca 2026 r. wyniost 18,8 mld zt.

e  "Pierwszy kwartat byt dla branzy budowlanej wymagajacy, przede wszystkim ze wzgledu na
bardzo niesprzyjajace warunki atmosferyczne, szczegélnie w styczniu i lutym. W catym 2026
r. mozemy jednak spodziewac sie wzrostu produkcji budowlano-montazowej w przedziale 3-
5 proc." - powiedziat Popko.

e "Widzimy na rynku znacznie wigcej postepowari przetargowych. Dodatkowo cze$¢ programdw
inwestycyjnych wychodzi z fazy przygotowan i zaczyna przechodzi¢ do etapu wytaniania
wykonawcdw. Tak jest m.in. w przypadku Portu Polska, zardwno w czesci kolejowej, jak i
samego terminala. Do tego dochodza postepowania GDDKIiA, PKP PLK oraz PSE. Widzimy wiec
wyrazne ozywienie, szczegélnie w segmencie publicznym" - dodat.

Develia

Dywidenda

Zarzad Develii rekomenduje, by na dywidende trafito tacznie 342,8 mln zt, co da 0,73 zt dywidendy na
akcje. Zgodnie z propozycja zarzadu na dywidende trafi¢ ma 335,6 mln zt z zysku osiagnietego za 2025
roku, a takze okoto 7,1 mln zt przeniesione z kapitatu rezerwowego utworzonego z zysku z roku 2019 z
przeznaczeniem na wyptaty dywidend i zaliczek na poczet dywidend. Zarzad proponuje, aby dzien
dywidendy zostat okreslony na dzien 25 wrzesnia 2026 r., a dzien wyptaty dywidendy na dzienn 30
wrzesnia 2026 r.

Eurocash

Wyniki

Zysk EBITDA grupy Eurocash w pierwszym kwartale 2026 roku wyniost 121,4 mln zt wobec 121,1 mln zt
zysku rok wczesniej. Konsensus PAP zaktadat 120,9 mln zt zysku EBITDA. Strata netto jednostki
dominujacej Eurocashu wyniosta w | kwartale 86,4 mln zt wobec 85,5 mln zt straty rok wczesniej i wobec
77,5 mln zt straty oczekiwanej przez rynek. Skonsolidowana strata netto wyniosta w | kw. 89,4 mln zt.

Inter Cars

Przychody w kwietniu

Grupa Inter Cars miata w kwietniu 2026 roku 1.943,2 mln zt przychoddw, co oznacza wzrost rdr o 8,9
proc. Sprzedaz Inter Carsu wyniosta 1.219,1 mln zt (wzrost 0 4,4 proc. rdr), z czego sprzedaz w Polsce
to 727,6 mln zt.

mBank

Odkup obligacji

W ramach oferty odkupu senioralnych obligacji nieuprzywilejowanych wyemitowanych przez mBank
zostaty prawidtowo przedstawione do odkupu obligacje serii 11 o tacznej wartosci nominalnej 376,8 mln
euro oraz obligacje serii 12 o tacznej wartosci nominalnej 552,2 mln euro.

LPP

Wyniki

Grupa LPP zanotowata w | kwartale, czyli w okresie luty-kwieciert 2026 r., 10 proc. wzrost dynamiki
przychoddw w walutach statych. Sprzedaz LFL spadta o0 2,8 proc. Marza brutto na sprzedazy szacowana
jest w przedziale 58-59 proc. "Poczatek sezonu Wiosna/Lato 2026 charakteryzowat sie relatywnie
niskimi temperaturami, szczegélnie w lutym i kwietniu. Chociaz warunki te przetozyty sie na nizsza od
zaktadanej dynamike przychoddw, to historycznie najwyzsza dla pierwszego kwartatu marza brutto na
sprzedazy oraz dyscyplina kosztowa kompensowaty wptyw mniej sprzyjajacej aury. W rezultacie spotka
szacuje, ze w analizowanym okresie zysk operacyjny (EBIT) wzrdst rok do roku w wysokim dwucyfrowym
tempie, a pierwszy kwartat 2026 roku byt pigtym z rzedu okresem poprawy rentownos$ci na poziomie
zysku netto" - podata spotka.
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XTB Dywidenda
Walne zgromadzenie XTB zdecydowato o wyptacie 478,5 mln zt dywidendy z zysku netto za 2025 rok,
co daje 4,07 zt na akcje. Dziert dywidendy ustalono na 15 czerwca, a jej wyptata nastapi 24 czerwca
2026 roku.

SWIG80 i inne

+/-

Creotech Quantum

Emisja akgji
Creotech Quantum rozpoczyna proces przyspieszonej budowy ksiegi popytu (ABB) w zwigzku z emisja
do 350 tys. akcji serii D. Z emisji spdtka chce pozyska¢ do 75 mln zt.

Noctiluca

Umowa z chifiskim partnerem

Noctiluca zawarta z chiriskim producentem zaawansowanych wyswietlaczy potprzewodnikowych
umowe typu MTA (Material Transfer Agreement). Jak podano, partner jest podmiotem dziatajacym w
segmencie zaawansowanych technologii wyswietlaczy potprzewodnikowych, w tym rozwigzan opartych
o struktury OLED oraz perowskitowe, znajdujacych zastosowanie w nowej generacji wyswietlaczy.

Pekabex

Konferencja

Pekabex planuje w 2026 r. produkcje na poziomie ponad 230 tys. m szesSc. - poinformowali
przedstawiciele spotki podczas wideokonferencji. W $rednim horyzoncie potencjat sprzedazowy grupy
szacowany jest na ok. 3,5 mld zt.

e "lesteSmy zdecydowanie dalej w realizacji naszych zatozen rocznych i tutaj produkcja
przewidywana na ten rok, ona jest zdecydowanie wyzsza, bo chcemy, zeby to byto ponad 230
tys. m szesc." - powiedziat wiceprezes Tomasz Seremet.

e 7 prezentacji wynika, ze taczne moce produkcyjne grupy wynosza ok. 300 tys. m szesc.

e W d$rednim horyzoncie Pekabex szacuje roczny potencjat przychodowy na ok. 3,5 mld zt, a
EBITDA na 280 mln zt.

e W ocenie wiceprezesa, mix produktowy pozyskany przez grupe jest lepszy.

e "PozyskaliSmy np. z Niemiec nowe tematy - trzy serwerownie. Ze Skandynawii nowy produkt,
czyli elementy wiez wiatrowych. To dla nas interesujacy obszar i to juz jest w produkcji" -
powiedziat.

e  "Wartos¢ backlogu, to mniej wiecej jest poziom sprzedazy przychodéw z ubiegtego roku. Na
2026 r. mamy zakontraktowanga produkcje na ok. 73 proc., wedtug stanu na koniec marca" -
dodata wiceprezes Beata Zaczek.

e Na koniec marca 2026 roku spétka miata rekordowy portfel zlecer o wartosci ponad 2,3 mld
zt, czyli 0 26 proc. wyzszy niz w tym samym momencie 2025 roku.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 11 maja 2026

ANSWEAR Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

BNPPPL Wyptata dywidendy 10,20 zt na akcje.

CAPITEA NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

LSISOFT NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych spotki, obnizenia kapitatu zaktadowego oraz zwigzanych z tym zmian
statutu.

MARVIPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2025.

ODLEWNIE Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

TSGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
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wtorek 12 maja 2026

ALIOR Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 8,93 zt na akcje.

ERSTEPL Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 49,98 zt na akcje.

ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

DADELO ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2025 rok.

ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

KOGENERA NWZA ws. wylraIZenia zgody na nabycie przez spé{kg §ktgdnikéw aktywévy trwatych, w rozumieniu ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, o wartosci nieprzekraczajacej 912 000 000,00 PLN.

ONDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

VOTUM ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2025.

$roda 13 maja 2026

ALIOR Dzier ustalenia prawa do dywidendy 8,93 zt na akcje.

ERSTEPL Dzier ustalenia prawa do dywidendy 49,98 zt na akcje.

KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

ARTIFEX Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

VIVID Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

czwartek 14 maja 2026

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

pzU Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

BENEFIT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

BORYSZEW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

KRKA Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

KRVITAMIN Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
MOSTALZAB ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2025 rok.

NANOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

ONDE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto osiagnietego w roku obrotowym 2025.
ONESANO Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
PURE NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii Q, R i

S w trybie subskrypcji prywatnej, zmiany firmy spétki i zmiany statutu.
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SECOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
TSGAMES Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 10 zt na akcje.
UNFOLD Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
piatek 15 maja 2026
BOS NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz oceny odpowiedniosci kolegialnej RN.
CCENERGY Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
GETIN Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
IPOPEMA Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
KPPD Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
LENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
MCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
MIRACULUM Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
PURE Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
PURE Publikacja raportu za 2025 rok.
SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
TERMOREX Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
TSGAMES Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 10 zt na akcje.
ULTGAMES Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
XPLUS Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kra] Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 11 maja 2026
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) kwiecien 1,20% 0,90% 1,00%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) kwiecien 2,80% 1,60% 0,50%
Wtorek, 12 maja 2026
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) kwiecien 2,90% 2,70%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) kwiecien 2,90% 2,80%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) marzec 0,10%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW maj -20,5 -17,2
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) kwiecien 0,60% 0,90%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) kwiecien 0,40% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) kwiecien 3,70% 3,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) kwiecien 2,70% 2,60%
Sroda, 13 maja 2026
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (k/k) | kw. 0,10% 0,20%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (r/r) | kw. 0,80% 1,20%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) marzec 0,20% 0,40%
11:00 Strefa Euro ?rr/?;j ukcja przemystowa w.d.a. marzec -1,80% -0,60%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) kwiecien 0,50% 0,50%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) kwiecien 4.90% 4,00%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzieni -2,31 mln brk
Czwartek, 14 maja 2026
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) marzec 0,10% -0,40%
9:30 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) I kw. 4,10%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecien 0,50% 1,70%
14:30 USA \é\giﬁfbk(i)t?];fﬁ“ek dla tydzier 203 tys. 200 tys.
Piagtek, 15 maja 2026
9:30 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) kwiecien 3,20% 3,00%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien 0,30% -0,50%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
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tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Haberka 691 444 725 maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Leszek Michalak 722 375925
Weronika Kukie 690 526 697
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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