=l BNP PARIBAS
A BIURO MAKLERSKIE

Komentarz
poranny

Obserwuj

@BM_BNPParibas

2026-05-14 07:19 [

POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
) WIG 132379.20  +1.71% +0.81% +12.9%
Srodowa sesja przyniosta wyrazne odbicie na krajowym rynku akcji. WIG20 rdst wczoraj . ) .
najmocniej sposrod gtéwnych europejskich indekséw i zyskat 2,09%, koriczac dzier na WiG20 3592.36 +2.09% -0.10% +12.8%
poziomie 2592 pkt. WyraZzne odbicie nastapito na akcjach Modivo (+8,31%), po ostatniej mwWIG40 9053.59 +0.21% +0.25% +10.7%
spadkowej serii. Wyraznie zyskiwat takze KGHM (+7,85%), na fali drozejacej miedzi, a takze SWIG80 30833.80 +036%  +1.45% +4.20%
oczeklwan na publllkaqe r'a.portu za kwgrtfii, ktéra nastapita po ‘zako‘rjczenlu sesji. Z kolei WIG20 USD 99011 +2.02% 016% +11.6%
dynamika wzrostéw mniejszych podmiotéw byta zdecydowanie nizsza. mWIG40 oraz
SWIG80 zyskaty odpowiednio 0,21% i 0,36%. Wyrazny wzrost indeksu blue chips na tle WIG20 TR 7998.44 +2.09% +0.60% +13.6%
matych i Srednich spétek wskazuje na zainteresowanie inwestoréw zagranicznych. ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
Obtvmist troie widh bvly taks . e Niermiecki DAX zvskat 0.76% S&P500 7444.30 +0.59% +8.10% +8.75%
ptymistyczne nastroje widoczne byty takze w Europie. Niemiecki zyskat 0,76%, ) ) .
francuski CAC40 wzrdst o 0,35%, a brytyjski FTSE o 0,58%. Inwestorzy zmagaja sie z Nasdaq C. 2640234 +1'20f +13'9f' +13'6f'
niepewnoscig co do przywdédztwa w rzadzie w Londynie, a informacje w mediach zdaja sie DAX 2413681 +0.76% +1.66% -1.44%
podwaza¢ zdolnos¢ premiera Keira Starmera do utrzymania wtadzy. CAC40 8007.97 +035%  -2.77% -1.74%
FTSE250 22528.37 +0.28% +1.13% +0.26%
Réwniez na Wall Street przewazat popyt. S&P 500 odnotowat nowy historyczny szczyt, BUX 131071.25 1.07% -6.01% +18.0%
podotl)r?ie jakt Na}sdil)q.lL Inddeksy te wzrgsty \:jvczorijlodpot\/v:(gdnioto O,§9°u |31L22% V\X/cer:]ttrium NIKKE] 6323130 -0.06% +9.26% +25 6%
pwagl |.nwes. oréw byty dane o cerjac/ pro ugen pw, a takze sytuacja na Bliskim Wschodzie Hang Seng 2650258 +0.40% +2.40% +3.37%
i oczekiwanie na rozmowy przywddcow USA i Chin.
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESJI Polska 5841 +083%  +521%  +134%
USA 4461 -0.09% +5.06% +6.80%
W dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym zaplanowano m.in. publikacja dynamiki Niemcy 3.1005 +0.00% -- --
PKB Polski w | kwartgle. Ekono{miéci BNP Paribas spodziewaja sig, ze dynamika aktywnosci WALUTY Kurs D) ™ YTD
gospodarczej w okresie styczer-marzec wzrosta o 3,8% r/r wobec 4,1% r/r notowanych w IV
kw. 2025 r. Oprécz tego poznamy takze wyniki sprzedazy detalicznej w USA w kwietniu. EUR/PLN 4.24840 +0.05%  +0.23% +0.76%
Krajowi inwestorzy beda skupia¢ sie takze na raportach spétek. Sezon na publikacje USD/PLN 362665 +0.06% +083% +103%
wynikéw za | kwartat rozpedza sie i coraz wigcej firm pokazuje raporty. Dzi§ inwestorzy CHF/PLN 463890 +0.04%  +0.79% +2.41%
beda wyceniad rezultaty jakie w okresie styczer-marzec wypracowato kilka spotek z WIG20, GBP/PLN 490479 +0.08% +0.58% +1.41%
a takze niektdre firmy z segmentu matych i $rednich. EUR/USD 117144 001% 066% 027%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE  Kurs 10 1M YTD
20% Brent ($/bbl) 106.14 +0.47% +12.0% +74.4%
35% Ztoto (§/0zt) 4708.59 +0.19% -2.94% +8.44%
30% Miedz (c/Lb) 657.83 -0.63% +8.13% +15.8%
0,
;8;’ NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-05-13
(]
15% WZROSTY SPADKI
10% MDIENERGIA  +35.05% OPTEAM -7.91%
5% ALTUS +11.76% COALENERG -5.20%
0% BOWIM +11.11% CAPITAL -5.06%
-5% OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
j-25 ie-25 lis-25 lut-26
maj st S v GPW 2209,51 143 (39.4%) 182 (50.1%)

WIG — WIG20 mWIG40 — sWIG80
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WIG20 i mWIG40

+/-

Allegro

Wyniki

Grupa Allegro w pierwszym kwartale 2026 zwiekszyta skorygowany wynik EBITDA o 23,6 proc., do 931,8
mln zt wobec 867,6 mln zt konsensusu PAP Biznes. Grupa podniosta catoroczne oczekiwania wzrostu
GMV dla segmentu International do 40-45 proc., a przychodéw do 25-35 proc. Polska odnotowata wzrost
GMV 0 11,6 proc. r/r, co przewyzsza prognozy na 2026 rok, wynoszace 9-11 proc. Wzrost na nowych
marketplace’ach Allegro przyspieszyt za$ do 67 proc. r/r w | kwartale z 49 proc. r/r w ostatnim kwartale
2025 roku. "Dynamika w Czechach, na Stowacji i na Wegrzech jest tak duza, ze podnosimy oczekiwania
catoroczne GMV dla segmentu International do 40-45 proc., a przychodéw do 25-35 proc. W Polsce
kontynuujemy innowacje i dbanie o wzrost i udziaty rynkowe, utrzymujac na razie niezmieniong
prognoze i ostroznie oczekujac sygnatdw co do popytu konsumenckiego w miare rozwoju sytuacji
geopolitycznej" - przyznat Jon Eastick, dyrektor finansowy Allegro.

Dom Development

Wyniki

Zysk netto j.d. grupy Dom Development w | kwartale 2026 r. wynidst 180 mln zt, a zysk operacyjny 223,3
mln zt - wynika z raportu spotki. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze zysk netto j.d. wyniesie 177,8 mln
zt, a zysk operacyjny 219,7 mln zt. W pierwszym kwartale 2026 r. Dom Development przekazat klientom
1.273 lokale, czyli 0 29 proc. wiecej niz w analogicznym okresie 2025 roku. Jednocze$nie, w pierwszych
trzech miesigcach biezacego roku grupa sprzedata 1.161 lokali netto, co oznacza wzrost o 12 proc. rdr.
Byt to siddmy kwartat z rzedu ze sprzedaza na poziomie co najmniej 1.000 lokali.

KGHM

Wyniki

Skorygowana EBITDA grupy KGHM w pierwszym kwartale 2026 roku wzrosta do 5.464 mln zt z 2.489
mln zt rok wczesniej. Wynik okazat sie 11,4 proc. wyzszy od konsensusu PAP Biznes, ktdry zaktadat
4.904,7 mln zt skorygowanej EBITDA. Przychody grupy KGHM wyniosty 11,872 mld zt wobec 11,888 mld
zt oczekiwanych przez rynek. Przed rokiem przychody wynosity 8,942 mld zt. Zysk netto jednostki
dominujacej KGHM wynidst w | kwartale 3.529 mln zt wobec 330 mln zt rok wczes$niej. Spétka podata,
ze gtéwnym czynnikiem decydujacym o istotnym wzroscie przychoddw na poziomie grupy KGHM byta
zmiana notowan podstawowych produktow i poziomy zrealizowanych premii.

Modivo

Rozwdj kanatu offprice
Modivo Platform stawia na rozwdj kanatu offprice, w przysztym roku moze on odpowiada¢ za 50 proc.
sprzedazy - poinformowat prezes Dariusz Mitek.

e Podmieniamy sukcesywnie mniej rentowny biznes e-commerce na nasz, bo w naszym modelu
omnichannel mamy bardzo fajne rentownosci. Model Modivo nie jest dzisiaj tak rentowny. Nie
chcemy z niego wyjs¢, nie bedziemy go likwidowac, ani drastycznie zmniejszac, ale go
stopujemy. Cata para idzie w biznes detaliczny HalfPrice, czyli offprice, ktdrego jestesmy juz
liderem w Europie” - powiedziat prezes Dariusz Mitek podczas Impact ‘26 w Poznaniu.

e Jak poinformowat, obecnie udziat kanatu offprice w biznesie grupy to okoto 30 proc. ,Mysle, ze
w przysztym roku to bedzie 50 proc. sprzedazy w modelu offprice” - powiedziat.

PKO BP

Wyniki

Zysk netto grupy PKO BP w | kwartale 2026 r. wzrést do 2.522 mln zt z 2.469 mln zt rok wczesniej -
poinformowat bank w raporcie. Zysk okazat sie 6,4 proc. powyzej konsensusu PAP Biznes, ktdrzy
zaktadat, ze wyniesie on 2.370,9 mln zt. Wynik odsetkowy grupy PKO BP w | kwartale 2026 roku wynidst
5.953 mln zt i byt zgodny z konsensusem na poziomie 5.914,4 mln zt. Wynik odsetkowy spadt 0,5 proc.
rdr i spadt 1,2 proc. kdk. PKO BP podat, ze nizsza marze odsetkowa (4,39 proc. w 1 kwartale)
spowodowang spadajacymi stopami procentowymi bank w duzej mierze skompensowat rosnacg skalg
dziatalnosci. Wynik z prowizji wynidst z kolei 1.378 mln zt, co oznacza, ze byt 0 2 proc. powyzej prognoz
analitykéw ankietowanych przez PAP Biznes (1.351,3 mln zt). Wynik z prowizji byt wyzszy o 10 proc. rdr
i wzrdst 0,6 proc. w ujeciu kwartalnym.

PZU

Rekomendacja dywidendy

Zarzad PZU rekomenduje, by z zysku za rok 2025 powigkszonego o kwote przeniesiong z kapitatu
zapasowego utworzonego z zysku za rok 2024 na dywidende trafito tacznie 4,14 mld zt, co daje 4,8 zt
dywidendy na akcje. Zarzad PZU postanowit wystapi¢ do ZWZ z wnioskiem, aby dzier dywidendy zostat
ustalony na 17 wrze$nia 2026 r., a data wyptaty dywidendy na 8 pazdziernika 2026 r.

SWIGS80 i inne

+/-

Arctic Paper

Ograniczony CAPEX
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Arctic Paper wdraza programy ostroznosciowe i ogranicza wydatki oraz przewiduje, ze tegoroczny CAPEX
wyniesie maksymalnie 150 mln zt wobec prawie 300 mln zt w 2025 r. - poinformowata CFO Katarzyna
Wojtkowiak. Arctic Paper zdecydowat tez o kilkuprocentowych podwyzkach cen papieru od kwietnia i
czerwca.

Bowim Szacunkowe wyniki
Grupa Bowim szacuje skonsolidowany zysk netto w pierwszym kwartale 2026 roku na ok. 10,2 mln zt, a
przychody netto na ok. 417,5 mln zt. Szacowany wynik netto jest wigkszy 0 12,1 mln zt niz w
analogicznym okresie poprzedniego roku, a przychody o ok. 26,8 mln zt. Skonsolidowany zysk operacyjny
grupy za pierwszy kwartat 2026 r. wynidst 15,6 mln zt, co stanowi wzrost 0 12,2 mln zt w stosunku do
pierwszego kwartatu roku poprzedniego.

Mostostal Warszawa Nowa umowa
Mostostal Warszawa podpisat umowe o wartosci 661,37 mln zt brutto na rozbudowe lotniczego
terminalu pasazerskiego w Krakowie.

Onde Konferencja
Onde chce zwigksza¢ portfel projektéw, zwtaszcza o projekty w energetyce wiatrowej oraz stawia¢ na
hybrydyzacje. Po okresie przeceny projektdw, zwtaszcza PV, widoczne jest ozywienie na rynku i wzrost
zainteresowania inwestorow - poinformowali przedstawiciele zarzadu podczas wideokonferencji.

e "Gtdwnym motorem zamachowym sa projekty PV. Jestesmy tez bardzo zadowoleni, ze
podpisaliSmy dwa pierwsze kontrakty na budowe magazyndw energii. Mamy historycznie
najnizszy backlog w OZE, wietrze, natomiast bedziemy go nadrabia¢, juz to robimy poprzez
nowe kontrakty wiatrowe, ktore podpisujemy za granica. Tutaj jest ciekawa sytuacja, bo w
Polsce w zesztym roku oddano do uzytkowania niecate 270 MW w energetyce wiatrowej, a w
Niemczech w podobnym okresie byto to 5 GW, z kolei w Ukrainie, gdzie trwa petnoskalowa
wojna, oddano tych projektéw 400 MW, wiec generalnie wida¢ w jakiej jestesmy sytuacji i stad
tez nasza decyzja o szukaniu projektdw wiatrowych za granicg" - powiedziat prezes Pawet
Przybylski.

Passus Zmiana rekomendacji dywidendy
Zarzad spotki Passus zmienit swoja rekomendacje dotyczaca wyptaty dywidendy i rekomenduje z zysku
netto za 2025 rok wyptaci¢ dywidende w tacznej wysokosci 4,03 mln zt, czyli 2,5 zt na akcje. Wczesniej
zarzad rekomendowat, by z zysku netto za 2025 rok wyptaci¢ dywidende w tacznej wysokosci 2,97 min

zt
Sanok Rubber Konferencja
Company Drugi kwartat i kolejne miesigce 2026 r. przyniosg wyzwania zwigzane z dynamicznym wzrostem cen

surowcow, zatem Sanok Rubber Company musi przede wszystkim koncentrowac sie na stabilizacji
funkcjonowania - poinformowat podczas konferencji wynikowej Piotr Szamburski, prezes spotki. Sanok
planuje akwizycje - domkniecie transakcji mozliwe jest w drugim pétroczu 2026 r.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

czwartek 14 maja 2026

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
pzU Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
BENEFIT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
BORYSZEW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
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BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

KRKA Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

KRVITAMIN Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
MOSTALZAB ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2025 rok.

NANOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

ONDE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto osiggnietego w roku obrotowym 2025.
ONESANO Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii Q, R i

PURE S w trybie subskrypcji prywatnej, zmiany firmy spotki i zmiany statutu.

SECOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

TSGAMES Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 10 zt na akcje.

UNFOLD Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
piatek 15 maja 2026

BOS NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz oceny odpowiedniosci kolegialnej RN.

CCENERGY Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

GETIN Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

IPOPEMA Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

KPPD Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

LENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

MCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

MIRACULUM Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

PURE Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

PURE Publikacja raportu za 2025 rok.

SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

TERMOREX Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

TSGAMES Dzien ustalenia prawa do dywidendy 10 zt na akcje.

ULTGAMES Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

XPLUS Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 11 maja 2026
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) kwiecien 1,20% 0,90% 1,00%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) kwiecien 2,80% 1,60% 0,50%
Wtorek, 12 maja 2026
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) kwiecien 2,90% 2,90% 2,70%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) kwiecien 2,90% 2,90% 2,80%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) marzec 0,70% 0,20% 0,10%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW maj -10,2 -20,5 -17,2
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) kwiecien 0,60% 0,60% 0,90%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) kwiecien 0,40% 0,40% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) kwiecien 3,80% 3,70% 3,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) kwiecien 2,80% 2,70% 2,60%
Sroda, 13 maja 2026
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (k/k) I kw. 0,10% 0,10% 0,20%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (r/r) | kw. 0,80% 0,80% 1,20%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) marzec 0,20% 0,20% 0,40%
11:00 Strefa Euro ZD?? ukcja przemystowa w.d.a. marzec -2,10% -1,80% -0,60%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) kwiecien 1,40% 0,50% 0,50%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) kwiecien 6,0% 490% 4,00%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -2,31 mln brk
Czwartek, 14 maja 2026
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) marzec 0,10% -0,40%
9:30 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) I kw. 4,10%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecien 0,50% 1,70%
14:30 USA \é\giﬁfbkét%yzé‘ﬁ”ek dia tydzier 203 tys. 200 tys.
Piatek, 15 maja 2026
9:30 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) kwiecien 3,20% 3,00%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien 0,30% -0,50%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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