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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 133834.35  +1.10% +0.76% +14.2%
Czwartkowa sesja stata pod znakiem kontynuacji odbicia na krajowym rynku akcji. WIG20 . . .
ponownie zyskat ponad 1,0%, co wpisywato sie w skale wzrostéw na gtéwnych rynkach w WiG20 3631.56 +1.09% -0.14% +14.1%
Europie. W trakcie sesji mieliSmy jednak do czynienia z wyraZznymi wahaniami - w mwWIG40 9183.84 +1.44% +0.43% +12.2%
pierwszych godzinach mocniejsza przewage miata strona popytowa, natomiast po potudniu SWIG80 30898.43 +0.21% +0.93% +4.42%
cze$¢ zyskdw zostata zrealizowana. Ws$rdd najwiekszych spétek bardzo pozytywnie
WIG20 USD 999.89 0.99% -1.20% 12.7%
wyrézniat sie sektor bankowy - dobre wyniki za 1Q'26 zaprezentowat PKO BP (+3,3%), * ’ 0 * ’
natomiast jeszcze mocniej rosty mBank (+4,9%) oraz ErstePL (+5,3%). Realizacje zyskéw po WIG20 TR 808573 +1.09% +0.56% +14.9%
ostatnich wzrostach (nawet pomimo bardzo dobrych wynikdéw) obserwowalismy natomiast ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
w przypadku notowan KGHM (-3,2%). Wczorajsze wzrosty ,oddaty” takze akcje Modivo (- S&P500 7501.20 +0.77% +7 66% +9.58%
;é‘ﬁ) a najgorszym sektorem byta energetyka, gdzie PGE przecenito sig 0 3,3% a Tauron o Nasdag C. 26635.22 +0.88% +12.7% +14.6%
T DAX 2445262  +131%  +1.70% -0.15%
Optymistyczne nastroje widoczne byty takze w Europie, jak i na Wall Street. Pomimo lekkich CAC40 8082.27 +0.93% -2.95% -0.82%
(ok. +1,0%) wzrostéw cen ropy na koniec dnia, rynki akcji dyskontowaty oczekiwania co do FTSE250 22828.07 +1.33% +0.46% +1.59%
mozliwego pozytywnego przekazu ze spotkania prezydenta Dolanda Trumpa z chirfiskim BUX 13242666  +1.03% -4.65% +19.3%
plrzywc’?dcla, Xi lJir]p'ingieom. Jak wynilkabzlwczorajszedglo os’wiidzzenia Biatego Domu zgodz{ili NIKKE] 6265405 -0.98% +825% +24.5%
sie oni, ze cie$nina rmuz mgy y¢ otwarta dla swobodnego tralnsportu surowcow Hang Seng 26389 04 +0.00% +2.00% +2.96%
energetycznych. Z kolei wsparciem dla hossy w obszarze technologicznym byty dobre
wyniki spétek jak Cisco (+13,4%) oraz Nebius (+6,6%), co pozwolito na ustanowienie przez OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
S&P500 kolejnego historycznego maksimum w tym roku. Z kolei indeks Dow Jones pokonat Polska 5.794 -0.80% +4.68% +12.4%
psychologiczny poziom 50 000 pkt. USA 4479 +031%  +549%  +7.23%
Niemcy 3.0433 -1.84% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII T s I 5 T
Dzi$ przy braku istotniejszych publikacji makroekonomicznych krajowi inwestorzy nadal EUR/PLN 4.24400 -0.06%  +0.12% +0.65%
beda skupiac sie na raportach kwartalnych spétek. Sezon na publikacje wynikdw za | kwartat USD/PLN 3.63702 +0.34% +1.18% +1.31%
rozpedza ;ie i cora/z wiecej ]‘ilrmA pokazuje ”raporty. Globglﬁie w cerjtrum uwa}gi bedzie CHF/PLN 4.63958 +0.06% +0.80% +2.43%
kontynuacja spotkart amerykanskiej delegacji z przedstawicielami Chin w trakcie szczytu
Trump-Xi. GBP/PLN 4.87240 -0.58% -0.08% +0.74%
EUR/USD 1.16689 -0.40% -1.04% -0.66%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE KOrS D ™ YTD
40% Brent ($/bbl) 106.52 +0.86% +12.4% +75.1%
ggfﬁ Ztoto ($/0zt) 465582  -1.08%  -4.00%  +7.26%
250/" Miedz (c/Lb) 658.10 -1.46%  +8.18% +15.8%
(]
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WIG20 i mWIG40 +/-

Allegro Komentarz zarzadu do wynikéw

e Allegro jest bardzo zadowolone z dynamik osigganych w segmencie zagranicznym i ocenia, ze
moze on rosnac¢ szybciej niz zatozono w nowych prognozach.

e Zarzad planuje przeznaczy¢ dodatkowe marze uzyskane na rynkach miedzynarodowych na
dalsze przyspieszenie wzrostu wartosci GMV, przy czym catkowite naktady na dziatalnosé
miedzynarodowa maja sie miesci¢ w wyznaczonym na rok 2026 limicie wynoszacym 12 proc.
skorygowanej EBITDA w Polsce.

e "Widzimy tez bardzo pozytywne zmiany w strukturze traffiku, czyli jak klienci trafiajg do
naszych marketplace'éw w Europie Srodkowo-Wschodniej. Mamy rosnacy udziat organicznego
ruchu, co pokazuje, ze klienci przywiazuja sie do naszej platformy, a nie tylko sg skuszeni jaka$
promocja (...). Widzimy coraz wiekszy udziat klientéw, ktérzy korzystaja z naszych aplikacji za
granica i to jest dobry prognostyk na przyszto$¢" - powiedziat prezes Allegro.

e W Polsce Allegro nie widzi negatywnego wptywu sytuacji na Bliskim Wschodzie, ale nie
wyklucza pojawienia sig presji na konsumenta w dalszej czesci roku.

e "Nie zmieniamy prognozy na caty rok zaktadajacej wzrost od 7 do 10 proc. (EBITDA) To wynika
z tego, ze nie podnosimy stawek pobieranych od sprzedawcdw, ale zwiekszamy wynagrodzenia
pracownikdw, a w niektorych przypadkach ptacimy wiecej dostawcom. W przypadku
rozbudowy naszej oferty reklamowej lub poprawy jakosci dostaw, obnizenia kosztu przesytki,
czy tez zwiekszenia zaangazowania w sektorze fintech, generujemy przychody o wyzszej
marzy, ktére zréwnowazg czes¢ tych wzrostéw kosztdw" - powiedziat CFO.

AmRest Wspétpraca z Taco Bell
Taco Bell nawigze wspétprace z AmRest i planuje otworzy¢ pierwsza swojg restauracje w Polsce w +
czwartym kwartale 2026 r.

AutoPartner Wstepne wyniki 1Q'26
Grupa Auto Partner szacuje zysk netto w pierwszym kwartale 2026 roku na 62,1 mln zt, o 58,3 proc.
wiecej rdr. Przychody netto ze sprzedazy sa szacowane na 1.170 mln zt, 0 9 proc. wiecej rdr, a zysk
operacyjny na 88,1 mln zt, o 56 proc. wiecej rdr.

e Spodtka podata, ze na podane w szacunkach wyniki wptyw miaty m.in. - dalsza ekspansja i
rozwdj sprzedazy; polityka cenowa z naciskiem na podwyzszenie rentownosci brutto ze
sprzedazy, przy zaistnieniu korzystniejszych ku temu warunkéw w postaci m.in. lekkiego
wzrostu kursu EUR/PLN w pierwszym kwartale 2026 r, czy tez zakoriczenia trenddéw
deflacyjnych na cenach towardw.

e W ocenie spétki pozytywny wptyw miato rowniez uruchomienie centrum logistyczno-
magazynowego w Zgorzelcu, odpowiadajacego za czes$¢ wzrostu kosztow operacyjnych, przy
jednoczesnej mozliwie silnej ogdlnej dyscyplinie kosztowe;.

Benefit Systems Wyniki 1Q"26
Przychody wyniosty 1 383,9 mln zt (+45,4% r/r i +2,5% od konsensusu). EBITDA to 413,8 mln zt (+107,8%
r/ri +10,3% od konsensusu). EBIT to 232,1 mln zt (+130,9% r/r i +13,6% od oczekiwan), a zysk netto j.d.
to 229,6 mln zt (+304,9% r/r i +47,2% od oczekiwarn).

e Jak podaje spotka pozytywny wptyw przejecia MAC to: konsolidacja ok. 198 mln przychoddéw
(bez MAC, wzrost o 25 proc. rdr). Wzrost wolumendw Kkart i karnetéw B2C o ok. 16 proc. rdr
(bez MAC). Wzrost ARPU o niskie kilka proc. rdr (bez MAC).

e Jak podano w prezentacji, liczba kart sportowych w Polsce wzrosta do 1.872 tys. sztuk na
koniec pierwszego kwartatu wobec 1.785 tys. kwartat wczesniej i 1.676 tys. rok wczesniej. W
maju, wedtug szacunkdw, wynosita 1.874 tys. liczba karnetdw B2C wyniosta na koniec
pierwszego kwartatu 358 tys. wobec 288 tys. rok wczesniej. +

e Na 2026 rok zaktadany jest wzrost liczby kart w Polsce 0 130 tys., w segmencie Zagranica UE
0 100+ tys., za$ w Turcji spotka oczekuje "znaczacego przyspieszenia wzrostu liczby kart rok
do roku".

e Wzrost ARPU rok do roku oczekiwany jest na poziomie niskich kilku procent w Polsce i UE.

e W Polsce firma oczekuje poréwnywalnej rentownosci w poréwnaniu z 2025 r., w UE oczekiwana
jest poprawa wynikdw rdr, zas w Turcji lepszy wynik dzieki konsolidacji MAC przez petny 2026
i osiagniecie pozytywnej marzy brutto w kartach.

e  Spdtka oczekuje 20+ otwarc klubéw w Polsce, 30+ w Turcji i 20+ na pozostatych rynkach.

e  Spdtka podata, ze nadal analizuje rynki pod katem potencjalnych przejeé, jednoczesnie bardzo
$wiadomie ogranicza tempo nowych otwarc czy akwizycji sieci fitness, co wynika z koncentracji
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na maksymalizacji efektywnosci sprzedazowej oraz poprawie rentownosci juz pozyskanych
punktow.

Dino Polska

Wyniki 1Q"26
Przychody wyniosty 8 439,4 mln zt (+14,8% r/r i +0,4% od konsensusu). EBITDA to 564,9 mln zt (+6,1%

r/r i +7,3% od konsensusu). EBIT wynidst 419,2 mln zt (+1,2% r/r i +9,1% od oczekiwan), a zysk netto ¥
316,0 mln zt (+1,5% r/r i +8,5% od konsensusu). Wzrost sprzedazy LfL wynidst 4,4 proc.
Dom Development Komentarz zarzadu do wynikéw
e Dom Development podnosi ceny i zmniejsza rabatowanie w zwigzku ze spodziewang presja
kosztowa, ale mimo to sprzedaz w maju ocenia jako satysfakcjonujaca.
e  Potencjat przekazan w 2026 r. grupa szacuje na ok. 5 tys. lokali i rozwaza wejscie z oferta na
rynek poznanski.
e Na koniec pierwszego kwartatu 2026 r. grupa Dom Development dysponowata bankiem ziemi
z potencjatem do wybudowania tacznie okoto 20,3 tys. lokali, co umozliwia utrzymanie
sprzedazy na obecnym poziomie przez blisko pie¢ lat.
Eurocash Brak dywidendy
Zarzad Eurocash chce przedstawi¢ walnemu zgromadzeniu propozycje przeznaczenia catego zysku
netto za 2025 r. w wysokosci 67,52 mln zt na kapitat zapasowy.
ISW Nowy prezes
Rada nadzorcza JSW powotata Bogustawa Oleksego, dotychczas petniacego obowiazki prezesa, na
stanowisko prezesa zarzadu.
KGHM Komentarz zarzgdu do wynikéw
e Na poczatku lipca KGHM chce przedstawi¢ nowa strategie.
e  KGHM planuje wydatki kapitatowe w grupie w 2026 roku na poziomie okoto 4 mld zt, podobnie
jak to byto w zesztym roku.
e  KGHM rozmawia z podmiotami zainteresowanymi wspotpracq w zakresie nowych produktéw
w obszarze elektromobilnosci.
PGE Wstepne wyniki 1Q'26
Grupa PGE szacuje, ze miata w pierwszym kwartale 2026 roku ok. 4,14 mld zt powtarzalnej EBITDA oraz
ok. 1,94 mld zt zysku netto j.d.. EBITDA raportowana w pierwszym kwartale wyniosta ok. 4,08 mld zt.
Konsensus PAP Biznes zaktadat 3,87 mld zt raportowanego wyniku EBITDA oraz 1,95 mld zt zysku netto.
PKO BP Komentarz zarzadu do wynikéw
e  PKO BP chce w 2026 roku utrzymac wynik odsetkowy na poziomie zblizonym do 2025 roku.
e  PKO BP pomimo zawirowarn geopolitycznych nie widzi presji na jakos¢ aktywow i liczy ze koszty
ryzyka nie wzrosna.
e Bank dostrzega zaostrzajaca sie konkurencje na rynku, ale nie planuje angazowac sie w wojne
cenowa.
e Przedstawiciele banku poinformowali, ze w pierwszym kwartale 52 proc. sprzedazy kredytow
hipotecznych dotyczyto kredytdw na okresowg statg stope procentowa.
e PKO BP liczy, ze dzieki wspétpracy z Allegro jeszcze w 2026 roku pozyska 250-300 tys. nowych
klientow.
PzU Komentarz zarzadu do wynikéw
e PZU spodziewa sig, ze po zmianach regulacyjnych w zakresie wymogéw kapitatowych
wspotczynnik wyptacalnosci grupy bedzie nadal powyzej 200 proc. i bedzie w stanie realizowac
swojg polityke dywidendowa i umozliwi ewentualne akwizycje.
SWIG80 i inne
+/-
Action Wstepne wyniki 1Q'26

Grupa Action szacuje zysk netto pierwszego kwartatu 2026 roku na 12,5 mln zt, a przychody na ok. 728,5
mln zt. Szacunkowy zysk brutto ze sprzedazy wynidst w tym okresie 67,2 mln zt.

e "Konsekwentnie budujemy trzeci filar firmy pod nazwa ActionTechSolutions, czyli technologie
dla firm, ktére poprawiaja ich efektywnos$é. W grupie tych projektéw mamy takie technologie
jak technologie zwiazane z efektywnoscia energetyczna, czyli magazyny energii,
elektromobilnos¢ czy fotowoltaike, a takze autonomiczne roboty. Na pierwszy etap poszty
roboty sprzatajace, a teraz zaczynamy pracowac z robotami humanoidalnymi" - powiedziat
Stawomir Harazin, wiceprezes Action. Wskazat, ze w tej grupie znajduja sie takze recyklomaty
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oraz takie technologie jak RFID (bezprzewodowa technologia zdalnej identyfikacji obiektow za
pomoca fal radiowych - przyp.), sztuczna inteligencja czy drony.

Bloober Team

Sprzedaz Silent Hill 2
Sprzedaz gry "Silent Hill 2" osiagneta 6 mln egzemplarzy. Podana liczba kopii dotyczy sprzedazy
fizycznej i cyfrowej oraz ustug subskrypcyjnych.

Creotech Quantum

Emisja akgji
Creotech Quantum ustalit cene emisyjng akcji serii D w wysokosci 232 zt. Spdtka emituje 350.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii D, a wielko$¢ oferty wyniesie 81,2 mln zt brutto.

Echo Investment

Sprzedaz biurowca
Echo Investment podpisato ostateczng umowe sprzedazy budynku Brain Park B w Krakowie. Nabywcg
jest polska spdtka Sando Office. Wartos¢ transakcji to 40,3 mln euro plus VAT.

GK Immobile

Skup akcji

Akcjonariusze Immobile zdecyduja w sprawie skupu do 3,55 mln akcji wtasnych (stanowiacych 4,17 proc.
kapitatu zaktadowego) w celu realizacji programu motywacyjnego za nie wiecej niz 24,95 mln zt -
poinformowata spotka w projektach uchwat na ZWZ, zwotanego na 26 czerwca. Akcjonariusze maja
wtedy ustanowié¢ takze program motywacyjny.

Mostostal Zabrze

Skup akcji

Akcjonariusze Mostostalu Zabrze zdecydowali 0 upowaznieniu zarzadu do przeprowadzenia skupu akcji
wtasnych za taczng kwote nie wyzsza niz 17,145 min zt. Cena akcji w buy-backu ma miesci¢ sie w
przedziale 5-13 zt.

Niewiaddw Memorandum o wspétpracy
Niewiaddw Polska Grupa Militarna podpisata piecioletnie memorandum o wspétpracy ze stowackim ZTS
- SPECIAL. Dokument dotyczy uregulowania zasad wspotpracy m.in. w zakresie systemow artyleryjskich
oraz uzbrojenia $redniego kalibru, produkowanych przez ZTS.

Onde Dywidenda
Walne zgromadzenie Onde zdecydowato o przeznaczeniu 16,9 mln zt z zysku za 2025 rok na wyptate
dywidendy, co oznacza 0,31 zt dywidendy na akcje. Dzieri dywidendy zostat ustalony na 19 maja, a
termin jej wyptaty na 22 maja 2026 r.

Oponeo.pl Dywidenda

Zarzad Oponeo.pl rekomenduje, aby spdtka z zysku za 2025 rok wyptacita w formie dywidendy 11,24
mln zt, czyli 1 zt na akcje. Proponowany dzier ustalenia prawa do dywidendy to 23 czerwca, a dzien jej
wyptaty 30 czerwca 2026 r.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

piatek 15 maja 2026

BOS NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz oceny odpowiedniosci kolegialnej RN.
CCENERGY Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
GETIN Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

IPOPEMA Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

KPPD Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

LENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

MCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
MIRACULUM Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

PURE Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

PURE Publikacja raportu za 2025 rok.

SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
TERMOREX Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

TSGAMES Dzier ustalenia prawa do dywidendy 10 zt na akcje.

ULTGAMES Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

XPLUS Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 11 maja 2026
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) kwiecien 1,20% 0,90% 1,00%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) kwiecien 2,80% 1,60% 0,50%
Wtorek, 12 maja 2026
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) kwiecien 2,90% 2,90% 2,70%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) kwiecien 2,90% 2,90% 2,80%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) marzec 0,70% 0,20% 0,10%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW maj -10,2 -20,5 -17,2
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) kwiecien 0,60% 0,60% 0,90%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) kwiecien 0,40% 0,40% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) kwiecien 3,80% 3,70% 3,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) kwiecien 2,80% 2,70% 2,60%
Sroda, 13 maja 2026
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (k/k) I kw. 0,10% 0,10% 0,20%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (r/r) | kw. 0,80% 0,80% 1,20%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) marzec 0,20% 0,20% 0,40%
11:00 Strefa Euro ZD?? ukcja przemystowa w.d.a. marzec -2,10% -1,80% -0,60%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) kwiecien 1,40% 0,50% 0,50%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) kwiecien 6,0% 490% 4,00%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -2,31 mln brk
Czwartek, 14 maja 2026
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) marzec 0,00% 0,10% -0,40%
9:30 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) | kw. 3,40% 3,70% 410%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecien 0,50% 0,50% 1,70%
14:30 USA \é\giﬁfbkét%yzé‘ﬁ”ek dia tydzier 211 tys. 205 tys. 200 tys.
Piatek, 15 maja 2026
9:30 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) kwiecien 3,20% 3,00%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien 0,30% -0,50%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Haberka 691 444 725 maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Leszek Michalak 722 375925
Weronika Kukie 690 526 697
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMA PROFESSIONAL - wersia cta ientsw doswiacczonyen

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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