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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Srodowa sesja na warszawskim parkiecie rozpoczeta sie od wyraznej przewagi kupujacych i WIG20
siegnat krotko po starcie 3724 pkt, zblizajac sie tym samym do ustanowionego niedawno szczytu
obecnej hossy. W kolejnych godzinach handlu popyt zaczat jednak stabna¢. Ostatecznie WIG20
zakonczyt dzieri spadkiem o0 0,28% do 3671 pkt. Najstabiej w gronie blue chips zachowywat sie CD
Projekt. Spétka poinformowata, ze wyda nowy dodatek fabularny do "Wiedzmina 3" w 2027 r. Od
dtuzszego czasu spekulowano, ze CD Projekt moze szykowa¢ nowy dodatek, jednak inwestorzy
oczekiwali, ze do premiery moze dojs¢ jeszcze w tym roku. W efekcie, notowania CD Projektu
spadty wczoraj o 7,5%. Z kolei na szycie tabeli znalazto sig Pepco, ze wzrostem o 4,02%.

Na zagranicznych parkietach nastroje réwniez byty mieszane. Niemiecki DAX spadt o skromne
0,03%, a francuski CAC40 zyskat 0,43%. W$rdd inwestoréw wida¢ niepewno$¢ zwiazang z sytuacja
na Bliskim Wschodzie. Sekretarz stanu USA Marco Rubio powiedziat we wtorek, ze porozumienie
z Iranem nadal jest mozliwe, mimo iz wojsko amerykariskie przeprowadzito w poniedziatek atak
na potudniu tego kraju. Prezydent USA Donald Trump w poniedziatek o$wiadczyt, ze irafski
wzbogacony uran ma by¢ zniszczony albo w samym lIranie, albo w USA, albo w innym
,akceptowalnym miejscu”. Geopolityka nie przeszkodzita indeksom na Wall Street w ustanowieniu
nowych rekordéw. Zaréwno S&P 500 jak i Nasdaq znalazty sie najwyzej w historii.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII

Dzi$ uwaga inwestoréw przeniesie sie za ocean, gdzie opublikowane zostang dane o inflacji PCE
w kwietniu oraz rewizja PKB za | kwartat biezacego roku. Szczegélnie pierwsza miara bedzie
kluczowa dla rynkéw. Juz w marcu inflacja PCE wyraznie przy$pieszyta, przekraczajac poziom 3%
r/r. Jezeli trend sie utrzyma, moze to wzmacnia¢ oczekiwania co do podwyzek stdp procentowych
w USA i w efekcie sprzyja¢ dolarowi.

Z kolei krajowi inwestorzy beda dzi§ zwraca¢ uwage na trwajacy sezon na publikacje wynikéw za
| kwartat. Przed rozpoczeciem sesji raport opublikowat juz Orlen, a po zakorczeniu handlu wyniki
pokaze CD Projekt. Inwestorzy beda tez zwraca¢ uwage na konferencje wynikowe, szczegélnie
wyczekiwang moze by¢ prezentacja CD Projektu. Po wczorajszym tapnieciu na kursie, rynek bedzie
oczekiwat wiecej szczegétdw dotyczacych zapowiedzianego projektu.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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Polska Kurs 1D M YTD
WIG 136056.35 -0.45% +4.82% +16.0%
WIG20 3671.65 -0.28% +4.05% +15.3%
mWIG40 9521.67 -0.90% +6.32% +16.4%
SWIG80 31551.54 -1.12% +1.55% +6.63%
WIG20 USD 1008.79 -0.16% +3.50% +13.7%
WIG20 TR 8174.99 -0.28% +4.67% +16.1%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 7520.40 +0.02% +4.83% +9.86%
Nasdagq C. 26674.73 +0.07% +7.18% +14.8%
DAX 25177.80 -0.03% +4.54% +2.81%
CAC40 8207.89 +0.43% +0.81% +0.72%
FTSE250 23384.98 +0.25% +3.57% +4.07%
BUX 131829.81 +0.70% -1.01% +18.7%
NIKKEI 63954.46 -1.59% +6.76% +27.1%
Hang Seng 2474526 -2.28% -3.62% -3.43%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.793 +0.21% +2.06% +12.4%
USA 4524 +0.89% +4.05% +8.31%
Niemcy 29871 +0.28% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 423887 +0.11% -0.24% +0.53%
USD/PLN 3.65631 +0.43% +0.81% +1.86%
CHF/PLN 463140 +0.07% +0.79% +2.24%
GBP/PLN 4.89192 +0.07% -0.22% +1.14%
EUR/USD 1.15933 -0.31% -1.04% -1.31%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 95.61 +364%  -842%  +57.1%
Ztoto ($/0zt) 4402.01 -1.92% -4.48% +1.4%
Miedz (c/Lb) 62485  -129%  +A57%  +9.95%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-05-28
WZROSTY SPADKI
3RGAMES +15.14% TRANSPOL -40.34%
XPLUS +7.19% ARLEN -18.79%
JRH +6.24% XTB -8.31%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
GPW 2432,17 122 (33.1%) 204 (55.3%)

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

< BNP PARIBAS
X BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Autor: Dominik Osowski

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: dor

pparibas.pl

-y 2

;;ww.bnpparibas.pl


https://twitter.com/BM_BNPParibas

WIG20 i mWIG40

+/-

Asseco Poland

Wyniki

W | kwartale 2026 roku grupa Asseco wypracowata 4,4 mld zt przychoddw ze sprzedazy, z czego 3,4 mld
zt stanowita sprzedaz oprogramowania i ustug wtasnych. Zysk netto przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej, po wzroscie o 68 proc., wynidst 228 mln zt. Wyniki sa zgodne z wcze$niejszymi
szacunkami.

CD Projekt

Dodatek do WiedZmina 3

CD Projekt zapowiedziat nowy dodatek fabularny do "WiedZmina 3", ktdry zostanie wydany w 2027 roku.
DLC otrzymato podtytut "Pie$ni przesztosci" i zadebiutuje na PlayStation 5, Xbox Series X i S oraz PC.
Dodatek powstaje we wspotpracy ze studiem Fool's Theory.

Orlen

Wyniki

Skorygowana EBITDA LIFO grupy Orlen w pierwszym kwartale 2026 roku wyniosta 14,08 mld zt, co
oznacza wzrost rok do roku 0 23 proc. Wynik jest powyzej oczekiwan analitykdw, ktdrzy szacowali go na
13,36 mld zt. W pierwszym kwartale 2026 r. grupa Orlen wypracowata przychody na poziomie 75,77
mld zt (wzrost rok do roku 0 2,9 proc.). Analitycy spodziewali sie przychoddw w wysokosci 74,23 mld zt.

e  Prezes Orlenu Ireneusz Fafara wskazat w komunikacie prasowym, ze poczatek roku uptynat
pod znakiem duzej niestabilnosci i bezprecedensowej zmiennosci na Swiatowych rynkach
energii.

e  "OsiagneliSmy bardzo dobre wyniki we wszystkich segmentach dziatalnosci, konsekwentnie
zwiekszajac udziat rynkdw zagranicznych w przychodach detalicznych grupy" - powiedziat.

e "Miniony kwartat pokazat site fundamentéw finansowych Orlen i wysoka odporno$¢ naszego
biznesu na zmienne otoczenie rynkowe. Konsekwentnie utrzymujemy bezpieczny poziom
wskaznikdéw finansowych, co zwieksza naszg zdolno$¢ do realizacji strategicznych projektéw"
- dodat Stawomir Jedrzejczyk, wiceprezes Orlenu ds. Finansowych.

PGE

Perspektywy

PGE podtrzymuje zatozenie spadku rdr powtarzalnej EBITDA w 2026 roku w obrocie i energetyce
kolejowej. W segmentach dystrybucji, energetyki odnawialnej, weglowej i cieptownictwie PGE oczekuje
stabilnego wyniku rdr. W energetyce gazowej grupa oczekuje wzrostu wyniku, wczesniej przewidywata
stabilizacje rdr. Jak podano, grupa zaktada, ze w segmencie energetyki gazowej na wyniki pozytywnie
wptywac bedzie wyzsza marza na sprzedazy.

SWIG80 i inne

+/-

Echo Investment

Konferencja

Echo Investment Srodki z dezinwestycji przeznaczy na redukcje dtugu, nowe projekty i wyptate
dywidendy. Free cash flow ze sprzedazy portfolio Resi4Rent szacuje na ok. 310 mln zt - poinformowali
przedstawiciele zarzadu. Grupa rosnie w sektorze mieszkaniowym, a takze biurowym, zwtaszcza na
rynku warszawskim.

e "W sektorze komercyjnym skupiamy sie na nowych projektach biurowych w obszarze CBD w
Warszawie. W miastach regionalnych kontynuujemy realizacje projektéw i dezinwestycje. (...)
W sektorze mieszkaniowym rozwijamy Archicom, zwtaszcza w segmencie popularnym, a takze
projekty PRS w Resi4Rent oraz akademiki" - powiedziat wiceprezes Maciej Drozd.

e "W Archicomie najwazniejszy jest dla nas obecnie segment popularny. Ro$niemy w tym
obszarze na réznych rynkach, ale koncentrujemy sie na Warszawie, (...) gdzie widzimy
najwiekszy potencjat" - dodat prezes Nicklas Lindberg.

e Jak poinformowat prezes, grupa nadal analizuje wejscie na rynek tréjmiejski.

e  Grupa nie rezygnuje catkowicie z realizacji projektéw biurowych w miastach regionalnych, ale
koncentruje sie na Warszawie.

e "Widzimy zainteresowanie wynajmem biur (...). Fundamenty rynku sg silne - rosng czynsze,
zmniejsza sie poziom pustostanéw. To dotyczy nowych budynkéw, w starszych jest wiecej
wyzwan, a projekty moga stac¢ przed koniecznoscig konwersji na inne funkcje (...). JesteSmy
nastawieni na wzrost w segmencie biurowym" - powiedziat Lindberg.

Torpol

Dywidenda

Torpol przeznaczy na dywidende z zysku netto za 2025 rok 77,86 mln zt, co daje 3,39 zt na akcje.
Oznacza to przeznaczenie na dywidende 99 proc. rocznego zysku, co przekracza podstawowe zatozenia
polityki dywidendowej. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustalito, ze dziert dywidendy ustala sig na 3
lipca 2026 r., a termin wyptaty dywidendy wyznacza sie na 17 lipca 2026 roku.
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Trans Polonia

ABB
taczna liczba akcji sprzedawanych przez akcjonariuszy Trans Polonia w ramach ABB zostata ustalona
na 3,6 mln, a cena sprzedazy na 14 zt za jedna akcje.

Unimot Niepewno$¢ na rynku
Unimot nadal widzi wysoka zmiennos$¢ na rynkach, chociaz sytuacja troche sie uspokaja i reakcje
inwestorow nie sg juz tak nerwowe. Wyzwaniem pozostaje spadek konsumpcji paliw - poinformowat
wiceprezes spotki Filip Kuropatwa.
e "Caty czas jest wysoka niepewno$¢ na rynku, chociaz troche sie to uspokaja. Pierwsze reakcje
w marcu na zamkniecie ciesniny Ormuz byty bardziej nerwowe niz w tej chwili. Spadaja zapasy,
to w nieskoriczonos¢ nie moze trwac, musi to sie odbi¢ na konsumpcji" - powiedziat wiceprezes
Unimotu ds. finansowych Filip Kuropatwa podczas srodowej konferencji prasowej spétki.
e  "Caty czas sygnalizujemy, ze wyniki powinny by¢ nieco nizsze niz w zesztym roku, jesli chodzi
0 caty segment" - dodat.
e W ocenie wiceprezesa, juz teraz widac¢ spadek konsumpcji w niektérych paliwach.
e  Kuropatwa poinformowat, ze w segmencie paliw stabilizacja dziata na Unimot pozytywnie.
Spadaja premie zakupowe produktéw do Polski.
Wielton Wyniki

Strata netto j.d. Wieltonu w | kwartale 2026 r. wyniosta 38 mln zt wobec 52,3 mln zt straty rok wczesnie;.
Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze w okresie tym strata wyniesie 19,4 mln zt. Przychody Wieltonu w
tym okresie wyniosty 565,1 mln zt, podczas gdy konsensus zaktadat 588,1 mln zt. Przychody wzrosty o
16,2 proc. rdr.

TERMINARZ SPOLEK

czwartek 28 maja 2026

CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
ENEA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy koriczacy sie 31.12.2025 r.
ORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
PEKAO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2025.

4MASS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2025.

AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
ASBIS Wyptata dywidendy 0,35 USD na akcje.

ATMGRUPA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
AUTOPARTN ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2025.
BIGCHEESE Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

BOWIM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
CIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
DIAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
DMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
EDINVEST Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
ENAP Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
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ENTER Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

ESOTIQ Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
FABRITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

FOODHUB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
GOBARTO ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty za ubiegty rok obrotowy.
GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
IBSM Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

IMCOMPANY Wyptata zaliczki na poczet dywidendy w wysokosci 0,52 euro na akcje.

IMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

INC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

INTERCARS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

KCl Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

LARQ Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

MANGATA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2025.

MEDICALG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

MFO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2025 oraz pokrycia straty z lat ubiegtych.
MOSTALZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
OPTEAM Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

ORCOGROUP ZWZA

PCFGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

PHARMENA Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
POLWAX Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
QNATECHNO Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
REINO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
SCANWAY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

SNTVERSE Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

TENDERHUT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

TERMOREX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2025 oraz ustalenia dnia dywidendy.
WASKO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2025 i wyptaty dywidendy.
WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
YARRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

piatek 29 maja 2026

ACAUTOGAZ

Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
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ACTION Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

AIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

AMPLI Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

ASMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

ATLANTAPL Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2025/2026.

BIOCELTIX Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

BIOMAXIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
BUMECH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

CAPITEA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

CELTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

COALENERG Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2025/2026.
COLUMBUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

COMPREMUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

CZTOREBKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

DGA Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

DIGITANET Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

FMG Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

GAMEOQOPS Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

GRENEVIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

HELIO Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2025/2026.

IMMOBILE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
IZOLACIA Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

KGL Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

LSISOFT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

MDIENERGIA Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

MEDINICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
MENNICA Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,50 zt na akcje.

MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
MOVIEGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

MUZA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
MWTRADE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

NOVAVISGR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
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NTCAPITAL Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

NTTSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

OTLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

PBG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

PBSFINANSE Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

PGFGROUP Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

PHOTON Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

PLAYWAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

POLWAX ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2025.

PROTEKTOR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

PROTEKTOR ZWZA ws. m.i.n. pokry;ig straty netto za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2025 roku oraz
dalszego istnienia spotki.

PURE Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

QUANTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

REDAN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

SANWIL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

SFINKS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

SIMFABRIC Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

SONEL ZWZA ws. m.in. podzila{u zysku za rok 2025, wyptaty dywidendy i ustalenia dnia dywidendy oraz
terminu wyptaty dywidendy.

STAPORKOW Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

SUNEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

TALEX Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

TOWERINV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

TRANSPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

TRITON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

UNIBEP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

URTESTE Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

VIGOPHOTN Publikacja jednostkowego i skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

VOTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

WAWEL Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 35 zt na akcje.

ZAMET Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

ZEPAK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

PRIMAMODA Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
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WIRTUALNA

Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 25 maja 2026
9:30 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 2,80% 3,00% 9,80%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) kwiecien 11,30% 11,20% 11,50%
Wtorek, 26 maja 2026
9:30 Polska Stopa bezrobocia kwiecien 8,00% 6,00% 6,10%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych maj 6,25% 6,25% 6,25%
16:00 USA 'C”OC;‘}ESreZnaC“g angrgonsume”tOW ] maj 931 92,0 92,8
Sroda, 27 maja 2026
16:00 USA Indeks Fed z Richmond maj 13 5 3
Czwartek, 28 maja 2026
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) kwiecien 0,20%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce maj 92,6 93,0
13:30 Strefa Euro  Protokodt z posiedzenia ECB kwiecien
14:30 USA PCE core (m/m) kwiecien 0,30% 0,30%
14:30 USA PCE (m/m) kwiecier’ 0,50% 0,70%
14:30 USA PCE core (r/r) kwiecien 3,30% 3,20%
14:30 USA PCE (r/r) kwiecier’ 3,80% 3,50%
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. [ kw. 2,10% 0,50%
14:30 USA ﬁ?cévn‘g'/en:;a na dobra trwatego uzytku kwiecier 3,40% 0,80%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 210 tys. 209 tys.
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw kwiecien 664 tys. 682 tys.
18:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -7,86 mln brk
Piatek, 29 maja 2026
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) kwiecien -1,00% -0,40%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 1,30% 1,40%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) maj 2,60% 2,20%
9:30 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) maj 3,70% 3,20%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. maj 6,40% 6,40%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) maj 2,90% 2,90%
15:45 USA Indeks Chicago PMI maj 49,7 49,2
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl

Dominik Osowski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Haberka 691 444 725 maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Leszek Michalak 722 375925

Weronika Kukie 690 526 697

GUWEBMAKI_EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GUMAK[ER - aplikacja mobilna
3"][]MA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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