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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Czwartkowa sesja na warszawskim parkiecie miata neutralny wydzwiek. WIG20 wiekszo$¢ czasu
spedzit w konsolidacji i ostatecznie zakoriczyt dziern na poziomie 3670 pkt, co oznacza
kosmetyczng zmiang o -0,03%. Liderem wzrostéw w gronie blue chips byt KGHM (+2,27%), a tuz
za nim Orlen (+1,85%). Z kolei najstabiej poradzito sobie Dino (-3,0%), a wiceliderem spadkéw byt
CD Projekt (-2,06%). W gronie matych i $rednich spétek przewage miat jednak popyt i mWIG40
oraz sWIG80 wzrosty odpowiednio 0 0,53% i 0,62%.

Sentyment inwestoréw w Europie réwniez nie byt najlepszy. Niemiecki DAX spadt o 0,34% a
francuski CAC40 znizkowat o 0,24%. Powodem byty napiecia na Bliskim Wschodzie. Amerykariskie
wojsko przeprowadzito w $rode nowe ataki na obiekt wojskowy w Iranie, ktéry stwarzat zagrozenie
dla sit USA i komercyjnej zeglugi w ciesninie Ormuz. Po zakoriczeniu sesji w Europie pojawita sie
jednak pozytywna informacja. Negocjatorzy USA i Iranu doszli do porozumienia w sprawie ram
umowy o zakoriczeniu wojny, wraz z 60-dniowym przedtuzeniem rozejmu, cho¢ nie otrzymato ono
ostatecznej aprobaty prezydenta USA - podat w czwartek portal Axios. Urzednicy Biatego Domu
potwierdzili te doniesienia. Axios donosi, ze wynegocjowane warunki maja stanowi¢, ze zegluga
przez ciesnine Ormuz bedzie ,nieograniczona”, co oznacza brak optat za tranzyt i nekania oraz ze
Iran bedzie musiat usuna¢ wszystkie miny z ciesniny w ciaggu 30 dni. W efekcie, indeksy na Wall
Street zakoriczyty dziert wzrostami: S&P 500 i Nasdaq wyznaczyty nowe historyczne szczyty.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII

Dzi$ w centrum uwagi ponownie moze by¢ Bliski Wschéd. Inwestorzy beda wyczekiwac kolejnych
informacji po tym jak wczoraj dowiedzielismy sie, ze USA i Iran doszli do porozumienia w sprawie
ram umowy o zakoriczeniu wojny. O poranku ropa lekko tanieje i mozna oczekiwaé, ze reakcja
inwestoréw na poczatku europejskiej sesji bedzie pozytywna.

W kalendarzu makro zaplanowano publikacje wstepnych szacunkéw inflacji w maju w wielu
europejskich krajach. Wsrdd krajow, ktdre opublikuja swoje szacunki jest réwniez Polska, ktdra juz
odczuwa skutki konfliktu na Bliskim Wschodzie a poziom cen utrzymuje sie na poziomie 3,2%.

Pigtek jest takze ostatnim dniem maja, w ktérym nastapi wysyp publikacji raportéw za | kwartat.
Wiele spétek przedstawi dzi$ swoje wyniki, czes¢ z nich zrobita to juz przed rozpoczeciem handlu.
W efekcie, dzieri ten bedzie tez obfitowat w konferencje zarzadéw spétek.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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Polska Kurs 1D M YTD
WIG 136223.68 +0.12% +5.69% +16.2%
WIG20 3670.49 -0.03% +4.81% +15.3%
mWIG40 9572.57 +0.53% +7.32% +17.0%
SWIG80 31746.03 +0.62% +2.86% +7.29%
WIG20 USD 1011.73 +0.29% +4.94% +14.1%
WIG20 TR 8172.39 -0.03% +5.43% +16.1%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 7563.60 +0.57% +5.95% +10.5%
Nasdagq C. 26917.47 +0.91% +9.14% +15.8%
DAX 25092.25 -0.34% +4.47% +2.46%
CAC40 8188.87 -0.23% +1.05% +0.48%
FTSE250 2332492 -0.26% +4.13% +3.80%
BUX 131452.69 -0.29% -1.06% +18.4%
NIKKEI 66376.42 +2.6% 12,00% +31.9%
Hang Seng 2527294 +1.07% -3.27% -1.45%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5791 -0.03% +0.54% +12.4%
USA 4.439 -0.16% +0.16% +6.27%
Niemcy 2.9646 -0.75% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 422669 -0.02% -0.80% +0.24%
USD/PLN 3.63074 +0.06% -0.53% +1.14%
CHF/PLN 463116 +0.1% +0.39% +2.24%
GBP/PLN 4.87982 +0.04% -0.78% +0.89%
EUR/USD 1.16414 -0.08% -0.27% -0.88%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 91.73 -0.98% -16.89% +50.8%
Ztoto ($/0zt) 4540.40 +0.3% -0.45% +4.61%
Miedz (c/Lb) 641.80 -0.03% +8.19% 13,00%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-05-29
WZROSTY SPADKI
REMAK +29.47% 3RGAMES -9.39%
LESS +9.65% PGFGROUP -6.04%

ZREMB +7.38% SPYROSOFT -4.72%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
GPW 2064,66 180 (49.2%) 139 (38.0%)

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

< BNP PARIBAS
X BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Autor: Dominik Osowski

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: dor

d

pparibas.pl

-y 2

;;ww.bnpparibas.pl



https://twitter.com/BM_BNPParibas

WIG20 i mWIG40 +/-

Asseco Poland Konferencja
Asseco Poland chciatoby przesta¢ ograniczac sie do Polski i mocniej zaangazowad sie np. w segment
publiczny na poziomie UE - poinformowali przedstawiciele spotki w konferencji prasowej. Wskazali, ze
Asseco pracuje nad kolejnymi akwizycjami oraz nad programem motywacyjnym.

e "Wydaje sie, ze - jesli spojrzymy tez na backlog - to jestesmy dos$¢ bezpieczni po stronie
zabezpieczenia przychoddw. Gdyby byto tak jak jest, to bylibySmy bardzo zadowoleni. Nie
mamy dzisiaj takiego obszaru - tak jak kiedys to byty dynamicznie rosnace koszty pracy - ktéry
bytby takim oczywistym obszarem, o ktdry bysmy sie martwili" - powiedziata na konferencji
prasowej Karolina Rzonca-Bajorek, wiceprezes zarzadu, CFO Asseco Poland.

e "lezeli wyjda nam jeszcze kontrakty - kontrakty afrykanskie czy kontrakty w wojsku - to
generalnie powinno by¢ wszedzie dobrze. Oczywiscie, ze zalezymy od pewnej dynamiki
wydatkowania Srodkdw (...), zatem na pewno to jest jakie$ ryzyko, zeby odpowiednio
dopasowac ilos¢ ludzi do ilosci projektdw. Bowiem teraz jest rzeczywiscie kumulacja" - dodata.

e Skonsolidowany portfel zamdwier Asseco na rok 2026, w obszarze oprogramowania i ustug
wtasnych, ma obecnie wartos¢ 12,3 mld zt i jest 0 21 proc. wyzszy niz w tym samym okresie
przed rokiem.

Auto Partner Dywidenda
Akcjonariusze Auto Partner zdecydowali, ze spotka wyptaci dywidende w tacznej kwocie 19,6 mln zt,
czyli 0,15 zt na akcje. Dzien dywidendy zostat ustalony na 11 czerwca, a termin jej wyptaty na 25
czerwca 2026 roku.

CD Projekt Wyniki

Skonsolidowany zysk netto CD Projektu w | kwartale 2026 r. wynidst 106,2 mln zt. Z wyliczeri PAP Biznes
wynika, ze zysk EBITDA wynidst 110,2 mln zt. Konsensus zaktadat 94,9 mln zt wyniku netto oraz 106,6
mln zt zysku EBITDA. Przychody wyniosty w tym okresie 191,1 mln zt, przy oczekiwaniach na poziomie
183,5 mln zt. Zysk operacyjny CD Projektu w | kw. wynidst 97,1 mln zt, wobec konsensusu na poziomie
91,6 mln zt. W analogicznym okresie poprzedniego roku CD Projekt odnotowat 111,8 mln zt zysku netto,
180,1 mln zt przychodéw oraz 94 mln zt wyniku EBIT. "W pierwszych trzech miesigcach tego roku
osiagneliSmy solidne przychody - przede wszystkim dzieki mocnej sprzedazy 'Cyberpunka 2077 i
‘Wiedzmina 3', a takze za sprawa dodania ich do katalogu gier dostepnych w ramach Xbox Game Pass
Premium i Ultimate" - powiedziat CFO, Piotr Nielubowicz.

CD Projekt Konferencja wynikowa
CD Projekt nadal planuje wyda¢ mniejsze materiaty, nad ktérymi pracowat w 2026 roku - poinformowat
podczas audiokonferencji joint CEO CD Projektu, Michat Nowakowski.

e  "Nasze wczesne plany zaktadaty, ze 'Piesni przesztosci' mogtyby zosta¢ wydane jeszcze w tym
roku, jednak zdecydowalismy, ze jego premiera odbedzie sie w 2027 roku. Oczywiscie mamy
tez inne materiaty (kontent), ktére sg obecnie na zaawansowanym etapie produkcji, i cho¢ nie
sg one na taka samg skale jak duze rozszerzenie, nadal planujemy wydac je w tym roku" -
powiedziat Nowakowski.

e (D Projekt nadal planuje wyda¢ mniejsze materiaty, nad ktérymi pracowat w 2026 roku -
poinformowat Michat Nowakowski. Wskazat réwniez, ze skala rozszerzenia fabularnego do
"WiedZmina 3" pt. "Pie$ni przesztosci” przypomina skalg dodatek "Krew i wino".

e  "Nasze wczesne plany zaktadaty, ze 'Piesni przesztosci' mogtyby zosta¢ wydane jeszcze w tym
roku, jednak zdecydowalismy, ze jego premiera odbedzie sie w 2027 roku. Oczywiscie mamy
tez inne materiaty (kontent), ktére sg obecnie na zaawansowanym etapie produkcji, i cho¢ nie
sg one na takg samg skale jak duze rozszerzenie, nadal planujemy wyda¢ je w tym roku" -
powiedziat Nowakowski.

Grupa Diagnostyka Wyniki
Grupa Diagnostyka miata w | kw. 2026 roku 82,6 mln zt zysku netto j.d., co oznacza wzrost 0 13,3 proc.
rdr. Konsensus PAP Biznes zaktadat 72,5 mln zt zysku. Recurring EBITDA w | kw. 2026 r. wyniosta 179,6
mln zt (wzrost o 11,4 proc. rdr), a zysk operacyjny 123,1 mln zt (wzrost 0 9,7 proc. rdr). Konsensus
zaktadat 164,7 mln zt recurring EBITDA i 108,7 mln zt EBIT.

Inter Cars Dywidenda
Inter Cars wyptaci 1,42 zt dywidendy na akcje z zysku netto za 2025 r., czyli tacznie przeznaczy na
wyptate dywidendy 20,12 mln zt. Dzierl dywidendy ustalono na 10 czerwca, a dzieri wyptaty na 24
czerwca 2026 roku.
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ISW Program odpraw
Z programu jednorazowych odpraw pienieznych w JSW skorzystato dotad 526 pracownikéw. W miniony
piatek podpisano umowe dotacyjng pomiedzy JSW a Ministerstwem Energii, ktéra otworzyta droge do
uruchomienia programu. "To pierwszy etap procesu. W sumie z jednorazowych odpraw moze skorzystac
1.156 pracownikéw" - napisata spotka. Kazdy pracownik, ktéry zdecyduje sie na udziat w programie,
otrzyma 170 tys. ztotych.

Orlen Konferencja
Grupa Orlen jest zainteresowana zwiekszaniem swojej obecnosci w Ukrainie, rozmawia o
zaangazowaniu w Ukrnafte - poinformowat na czwartkowej konferencji prasowej prezes Orlenu Ireneusz
Fafara.

e  Prezes Orlenu deklaruje, ze rynek ukrainski jest niezwykle wazny dla grupy, szczegdlnie dla
rafinerii w Mozejkach, ktéra sprzedaje tam prawie 18 proc. swoich produktéw.

e "Wierzymy, ze wojna sie skoriczy i ze strong zwycieska bedzie Ukraina. Chcielibysmy sie
zaangazowac¢ w ten rynek bardziej niz jesteSmy tam obecnie. Jeste$Smy jednym z gtéwnych
partnerdw dostarczajacych paliwa na Ukraine i chcieliby$Smy te pozycje wzmacnia¢" -
powiedziat Ireneusz Fafara.

e (d lata ubiegtego roku Orlen sprzedaje mniej wiecej jeden statek gazu miesiecznie Ukrainie.

e Orlen negocjuje z partnerem warunki wspotpracy przy realizacji projektu SMR we Wtoctawku
- poinformowat prezes Orlenu Ireneusz Fafara.

e "leste$Smy teraz na etapie ustalenia zasad wspotpracy w ramach realizacji projektu SPV w
Wtoctawku. Naszym celem, zadaniem i ambicja jest to, zeby nasz partner zarabiat na
wspotpracy z nami, a nie na nas. Dlatego przedstawiliSmy mu warunki wspoétpracy w ramach
tego projektu zgodne z naszg filozofig dziatania, filozofia dziatania spétki Skarbu Paristwa, z
okreslong regulacjg prawna. JesteSmy w trakcie negocjacji z partnerem warunkow wspdtpracy”
- powiedziat prezes Ireneusz Fafara podczas czwartkowej konferencji prasowe;.

Pekao Dywidenda
Akcjonariusze Banku Pekao zdecydowali, ze bank przeznaczy blisko 5,19 mld zt zysku za 2025 r. na
dywidende, co daje 19,77 zt na akcje. Dzier dywidendy zostat ustalony na 15 czerwca, a termin jej
wyptaty na 29 czerwca 2026 roku.

SWIG80 i inne
+/-

Apator Dywidenda
Zarzad Apatora rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy w wysokosci 1,20 zt na akcje
z zysku za 2025 rok. Deklarowana wartos¢ dywidendy wyniesie 39,1 mln zt.

Creepy Jar Konferencja
Creepy Jar chce w 2027 roku wyda¢ wersje 1.0 gry "StarRupture”, koncentruje sie réwniez nad
wprowadzeniem zamknigcia fabularnego pod katem zainteresowanych tym graczy - poinformowat na
wideokonferencji prezes spotki, Krzysztof Kwiatek. Z kolei dyrektor finansowy, Grzegorz Piekart wskazat,
ze réwnolegle do prac nad wyjsciem tytutu z weczesnego dostepu, deweloper gier tworzy plan dotyczacy
portu gry na inne istotne platformy gamingowe.

Digitree Group Akwizycja
Digitree Group podpisata term sheet dotyczacy planowanego nabycia 100 proc. udziatéw agencji
strategiczno-kreatywnej Neon Shake. Warto$¢ transakcji wyniesie 6,85 mln zt. "Transakcja wpisuje sie
w strategie Digitree Group zaktadajaca rozwdj organiczny oraz kolejne akwizycje budujace szeroka,
zintegrowang oferte marketingowo-technologiczng" - napisano w komunikacie prasowym.

Mangata Dywidenda
Akcjonariusze Mangata Holding zdecydowali, ze spétka przeznaczy na dywidende 30,05 mln zt z zysku
za 2025 rok, co daje 4,5 zt na akcje. Dzieri dywidendy zostat ustalony na 11 czerwca, a termin jej wyptaty
na 25 czerwca 2026 r.

ZE PAK Wyniki
ZE PAK miat w pierwszym kwartale 2026 roku 10,3 mln zt straty netto j.d., oraz 343,1 mln zt przychoddw.
W analogicznym okresie 2025 roku spotka odnotowata 13,8 mln zt straty netto oraz 309,3 mln zt
przychoddw. Strata operacyjna spotki w pierwszym kwartale wyniosta 8,4 mln zt, wobec 9,4 mln zt strat
EBIT w analogicznym okresie poprzedniego roku.
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TERMINARZ SPOLEK

piatek 29 maja 2026

ACAUTOGAZ Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

ACTION Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

AIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

AMPLI Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

ASMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

ATLANTAPL Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2025/2026.

BIOCELTIX Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

BIOMAXIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
BUMECH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

CAPITEA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

CELTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

COALENERG Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2025/2026.
COLUMBUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

COMPREMUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

CZTOREBKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

DGA Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

DIGITANET Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

FMG Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

GAMEOQOPS Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

GRENEVIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

HELIO Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2025/2026.

IMMOBILE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
IZOLACIA Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

KGL Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

LSISOFT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

MDIENERGIA Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

MEDINICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
MENNICA Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 1,50 zt na akcje.
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MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

MOVIEGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

MUZA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

MWTRADE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

NOVAVISGR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

NTCAPITAL Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

NTTSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

OTLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

PBG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

PBSFINANSE Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

PGFGROUP Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

PHOTON Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

PLAYWAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

POLWAX ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2025.

PROTEKTOR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

PROTEKTOR ZWZA ws. m.i.n. pokrypig straty netto za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2025 roku oraz
dalszego istnienia spotki.

PURE Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

QUANTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

REDAN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

SANWIL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

SFINKS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

SIMFABRIC Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

SONEL ZWZA ws. m.in. podzilatu zysku za rok 2025, wyptaty dywidendy i ustalenia dnia dywidendy oraz
terminu wyptaty dywidendy.

STAPORKOW Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

SUNEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

TALEX Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

TOWERINV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

TRANSPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

TRITON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

UNIBEP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

URTESTE Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
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VIGOPHOTN Publikacja jednostkowego i skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
VOTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

WAWEL Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 35 zt na akcje.

ZAMET Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

ZEPAK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

PRIMAMODA Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 25 maja 2026
9:30 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 2,80% 3,00% 9,80%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) kwiecien 11,30% 11,20% 11,50%
Wtorek, 26 maja 2026
9:30 Polska Stopa bezrobocia kwiecien 6,00% 6,00% 6,10%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych maj 6,25% 6,25% 6,25%
16:00 USA 'C”Odnf}isreznac“g aBrggrg(’”S“me”téW ) maj 931 92,0 92,8
Sroda, 27 maja 2026
16:00 USA Indeks Fed z Richmond maj 13 5 3
Czwartek, 28 maja 2026
845 Francja Inflacja PPI (r/r) kwiecien 2,10% 0,20%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce maj 93,5 92,6 93,0
13:30 Strefa Euro  Protokdt z posiedzenia ECB kwiecien
14:30 USA PCE core (m/m) kwiecien 0,20% 0,30% 0,30%
14:30 USA PCE (m/m) kwiecien 0,40% 0,50% 0,70%
14:30 USA PCE core (r/r) kwiecien 3,30% 3,30% 3,20%
14:30 USA PCE (r/r) kwiecien 3,80% 3,80% 3,50%
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. [ kw. 1,60% 2,10% 0,50%
14:30 USA ﬁ?‘zmen:;a na dobra trwatego uzytku kwiecier 7,90% 3,40% 0,80%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 210 tys. 209 tys.
16:00 USA Sprzedaz nowych doméw kwiecien 622 tys. 664 tys. 682 tys.
18:00 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -3,?J?kmtn -7,86 mln brk
Piatek, 29 maja 2026
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) kwiecien 0,80% -1,00% -0,40%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 2,10% 1,30% 1,40%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) maj 2,60% 2,20%
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4 IARZ PORANNY

9:30 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) maj 3,70% 3,20%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. maj 6,40% 6,40%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) maj 2,90% 2,90%
15:45 USA Indeks Chicago PMI maj 49,7 49,2
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl

Dominik Osowski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Haberka 691 444 725 maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Leszek Michalak 722 375925

Weronika Kukie 690 526 697

GUWEBMAKI_EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GUMAK[ER - aplikacja mobilna
3"][]MA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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