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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 135063.00 -1.42% +4.81% +15.2%
Po dobrej koricéwce poprzedniego tygodnia i narastajacych nadziejach inwestoréw na ) . .
porozumienie pomiedzy USA a Iranem, poczatek handlu w poniedziatek przebiegat pod znakiem WIG20 3631.04 -1.52% +3.99% +14.0%
umiarkowanej korekty i realizacji zyskéw. Zgodnie z medialnymi doniesieniami USA ponownie mWIG40 9463.33 -1.68% +4.70% +15.7%
zaatakowato w weekend cele |lranslfle, a Tgheran odpowiedziat, podczas gdy obrona Kuwejtu SWIGS0 32380.61 +0.66% +5.46% +9.43%
podobno przechwytywata ataki rakietowe i dronowe. Ponadto Izrael zaatakowat potudniowe
przedmiescia Bejrutu, co jest eskalacja wzgledem kwietniowego zawieszenia broni na tym froncie. WIG20 USD 995,51 -2.25% +3.49% +12.2%
W zwiagzku tym notowania ropy naftowej odbijaty o ok. 5-6%. Przecena na europejskich indeksach, WIG20 TR 8090.31 -1.52% +4.68% +14.9%
a takze na GPW przyspieszyta jednak dopiero po otwarciu notowari w USA, chociaz tamtejsze
gietdy nie odnotowaty wigkszych zmian. Z kolei w godzinach wieczornych mieliémy do czynienia ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
z wyraZng poprawa nastrojow. S&P500 oraz Nasdaq wyszty na nowe rekordy w efekcie ogtoszenia S&P500 7600.00 +0.26% +5.12% +11.0%
przez‘Donallda lTrulm pa, ze przywc’sd;y IzragLa i Hezpotlahu zgodzili sie Wstrzlymaé Wlalki w Libanie. Nasdagq C. 27086.81 +0.42% +7.85% +16.5%
Svpe{‘mal to irafskie postulaty zawieszenia rozméw do czasu zaprzestania atakéw lzraela na DAX 2499413 -0.44% +418% +2.06%
libariski Hezbollah.
CAC40 8146.59 -0.45% +2.14% -0.04%
W(pi){ykw wyc[ial:iler:] geog:()lltﬁcznych Wt|ckioczn¥ .byébrjal przebtleg lnotowan na GPW..{ Wfirszkawszle FTSE250 2324578 -0.77% +3.17% +3.45%
indeksy po lekkich spadkach na poczatku sesji i odbiciu w potudnie, mocno przecenity sie ok. godz. ) o o 0
15:.00 wraz z wejsciem do handlu inwestoréw za oceanu. Tym razem WIG20 byt jednym ze BUX 133797.41 0.61% +0.16% +20.5%
stabszych indekséw na $wiecie koriczac sesja z ponad 1,5% strata w poréwnaniu do ok. 0,4-0,5% NIKKEI 66934.33 +0.91% +12.5% +33.0%
znizek gtéwnych parkietéw w Europie. Relatywnie lepiej wygladat indeks sWIG80 zyskujacy ponad Hang Seng 25398.18 +0.86% -267% -091%
Q,G% z uvlvlag| na zwyzki wielu spétek slkcuarzon?/ch przez |nwestolrow1ako potencjalni beneficjenci OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
inwestycji z programu SAFE, po tym jak podpisywane zostaty pierwsze kontrakty z tego tytutu,
ktére otrzymata m.in. spétka zalezna Comp. Polska 5.736 +1.77% -0.90% +11.3%
USA 4.459 +0.52% +2.01% +6.75%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI Niemcy 3.0007 +2.08% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD

We wtorek lokalnie uwaga rynkéw skupi sie na posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej w Polsce.
Ekonomisci BNP Paribas nie spodziewaja sie zmian w polityce monetarnej i zaktadaja utrzymanie EUR/PLN 423643 +0.14% -0.19% +0.47%
stopy referencyjnej na poziomie 3,75%. Niemniej jednak od ostatniego posiedzenia, inflacja w

, . : e . 3 USD/PLN 3.64211 +0.42% +0.56% +1.45%
Polsce wyrazZnie przyspieszyta (CPI: 3,2% r/r, bazowa 3,0% r/r w kwietniu), co moze wptyna¢ na
zaostrzenie retoryki decydentéw z RPP Globalnie uwaga skupi sie na wstepnym szacunki inflacji CHF/PLN 462984 -0.38% -0.08% +2.2%
HICP w strefie euro, ktéra moze by¢ kluczowa zmienng przed czerwcowym posiedzeniem EBC. GBP/PLN 4.90042 +0.33% -0.31% +131%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) EUR/USD 116318  0.28% -075%  0.97%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
S Brent ($/bbl) 9534 +463% -1186%  +56.7%
35% Ztoto ($/0zt) 4514.00 -1.72% -2.81% +3.98%
30/ Miedz (c/Lb) 656.75 +23%  +107%  +15.6%
5%
200/0 NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-06-01
(]
15% WZROSTY SPADKI
10% LUBAWA +31.15% MDIENERGIA -16.00%
5% COMP +21.52% PKPCARGO -14.19%
0% ATENDE +15.58% NEWAG -7.93%
-5% OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
maj-25 sie-25 lis-25 ut-26 GPW 2168,00 132 (354%) 208 (558%)

WIG — WIG20 = mWIG40 — sWIG80

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

Allegro Finansowanie z EBI
Europejski Bank Inwestycyjny podpisat w poniedziatek umowe finansowa, przyznajac 1 mld zt firmie
Allegro. Podano, ze Allegro przeznaczy $rodki na inwestycje w przewagi technologiczne, przyczyniajac
sie w ten sposdéb do rozwoju kompetencji cyfrowych w UE. Pozyskane srodki pokryjg niemal 40 proc.
wydatkéw Allegro na badania, rozwdj i innowacje przewidzianych do 2030.

Budownictwo Waloryzacja kontraktéw drogowych
Minister Infrastruktury zdecydowat o zwiekszeniu poziomu waloryzacji kontraktéw realizowanych przez
GDDKIA, w ktdrych oferty byty sktadane przed rozpoczeciem rosyjskiej agresji na Ukraine - podata
GDDKIA. Limit waloryzacji zwigkszony zostat do 25 proc. z 15 proc.

Cyber_Folks, Vercom Sprzedaz akeji Vercom przez CBF
cyber_Folks chce sprzeda¢ w ABB nie wiecej niz 4.340.405 akcji Vercom, stanowiacych nie wiecej niz
19,53 proc. jej akcji. Zaktadajac sprzedaz wszystkich akcji sprzedawanych w ramach ABB, cyber_Folks
bedzie posiadac 6.668.164 akcji Vercom, stanowigcych 30 proc. udziatu w kapitale zaktadowym oraz w
ogolnej liczbie gtoséw w Vercom. Zamiarem cyber_Folks jest utrzymanie statusu strategicznego
inwestora w Vercom oraz dalsze aktywne wspieranie jej dynamicznego rozwoju

+/-

WP Holding Komentarz zarzgdu do wynikéw

e Spodtka chce kontynuowad inwestycje w segmencie mediowym. Jak komentuje prezes Jacek
Swiderski: "Nie spodziewatbym sie jakiej$ skokowej poprawy wyniku EBITDA. Oczywiscie wynik
EBITDA zalezy rowniez od przychoddw, one sie stopniowo poprawiaja i w pewnym momencie
te linie sie przetna. Czy to nastgpi w trzecim, w czwartym, czy w kolejnych kwartatach, to
niestety ta refleksja sie nie moge podzielic, natomiast na pewno jestesmy mocno
zdeterminowani, aby te inwestycje kontynuowac i nasz produkt dalej poprawic"

e W zakresie segmentu turystyki, po rozpoczeciu wojny w Zatoce Perskiej spdtka notowata
istotne spadki przychoddéw przez pie¢ tygodniu, nastepnie obserwowany jest powrdt do
pozytywnych dynamik. ,Natomiast te wydarzenia spowodowaty, ze zar6wno wyniki pierwszego
kwartatu, jak i na pewno wyniki drugiego kwartatu beda pod presja wydarzen z Zatoki Perskiej.
Czy uda nam sie te straty z pierwszego i drugiego kwartatu odrobi¢ w kwartale trzecim, to
oczywiscie czas pokaze. Sg takie nadzieje, ale na to musimy jeszcze chwile poczekac, bo trzeci
kwartat w turystyce jest oczywiscie tym najwazniejszym"

SWIG80 i inne
+/-

Amica Komentarz zarzadu do wynikéw

e Grupa Amica nie widzi zaktécen w tancuchach dostaw w zwigzku z konfliktem w Zatoce
Perskiej, spodziewa sie wzrostu cen surowcow.

e ,Co wazne dla sytuacji grupy Amica, podaz kontenerow jest bardzo duza i tacy odbiorcy jak
grupa Amica moga negocjowac stawki z partnerami logistycznymi. Mysle, ze oszczednosci,
ktdre notowalismy w roku ubiegtym bedziemy w stanie powtdrzy¢ réwniez w 2026 roku” -
powiedziat wiceprezes Michat Rakowski.

e Jesli chodzi o tworzywa sztuczne, brak dostepnosci komponentéw do produkcji elementéw z
tworzyw sztucznych sprawia, ze ceny moga wzrasta¢ i takich zwyzek w tym roku sie
spodziewamy. Aktywnie dziatamy w zakresie dywersyfikacji dostawcdéw i negocjacji cen,
podobnie jak w zakresie cen stali. Na dzien dzisiejszy pierwsza potowa roku dla grupy Amica
bedzie utrzymana w cenach zesztorocznych. Natomiast potencjalne zwyzki moga wystapi¢ w
drugim pdtroczu, ale jesteSmy w negocjacjach z dostawcami”

e Wykorzystanie wtasnych mocy produkcyjnych wynosi lekko powyzej 50%

Asseco SEE Dywidenda
Walne zgromadzenie Asseco SEE podjeto uchwate o przeznaczeniu 101,2 mln zt z zysku netto za 2025
rok , co daje 1,95 zt dywidendy na akcje. Dzien dywidendy ustalono na 24 czerwca, a dzier wyptaty
dywidendy na 30 czerwca 2026 r.

Creotech Instruments  Wyniki 1Q"26
W | kwartale 2026 roku przychody ogétem wyniosty ok. 27 mln zt, wobec 25,5 mln zt w analogicznym
okresie 2025 roku. Najwiekszy udziat w sprzedazy miat segment projektéw kosmicznych, ktéry
odpowiadat za ok. 71,5% przychodéw Spdtki. Uwzgledniajac korekte kosztéw o niegotéwkowy koszt
wdrozonego w spotce programu motywacyjnego, strata netto wyniosta 5,4 mln zt wobec 1,4 mln zt zysku
rok wcze$niej. Na poziomie dziatalnodci kontynuowanej przychody ogdétem wyniosty ok. 18,0 mln zt
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wobec blisko 21,7 mln zt rok wczes$niej, natomiast strata netto po korekcie o wptyw programu
motywacyjnego osiagneta 6,9 mln zt.

Natomiast wydzielona ze Spétki dziatalnos¢ Creotech Quantum wygenerowata w | kwartale 2026 roku
9,0 mln zt przychoddw oraz 1,5 mln zt zysku netto.

Feerum

Portfel zaméwien
Aktualny poziom zakontraktowanych zamdwien na produkty Feerum w zakresie branzy maszyn i
urzadzen przemystu rolno-spozywczego wynosza okoto 133,9 mln zt.

Mabion

List intencyjny

Mabion zawart ze sp6tka KriSan Biotech z Tajwanu list intencyjny dotyczacy planowanej wspétpracy w
zakresie rozwoju, produkeji i dostaw terapii opartych na ADC oraz powigzanych ustug. Strony zamierzaja
zawrze¢ ramowg umowe do 30 wrzesnia i licza na rozpoczecie $wiadczenia ustug do korica 2026 r.

Murapol

Sprzedaz akcji w ABB

Akcjonariusz Murapolu, AEREF V PL Inwestycje, zakoriczyt proces przyspieszonej budowy ksiegi popytu,
ktdry obejmowat sprzedaz wszystkich akcji spétki posiadanych przez akcjonariusza stanowigcych ok.
17,15 proc. kapitatu zaktadowego spétki. Cena sprzedazy jednej akcji zostata ustalona na 41,00 zt.

Tarczyriski

Wyniki 1Q"26

Grupa Tarczyniski wypracowata w | kwartale 2026 roku 556 mln zt przychoddw ze sprzedazy, co stanowi
wzrost 0 7,1 proc. rdr. Wynik EBITDA uksztattowat sie na poziomie 74,6 mln zt wobec 65,2 mln zt rok
wezesniej (+14,5 proc.). Skonsolidowany zysk netto wynidst 50,9 mln zt i byt az 0 73,80 proc. wyzszy niz
przed rokiem. Sprzedaz eksportowa w raportowanym okresie wyniosta 189,3 mln zt, co stanowi ponad
10 proc. wzrost rdr.

Unibep

Najlepsza oferta

Oferta konsorcjum z Unibepem (jako liderem) za tacznie ok. 874,1 mln zt netto zostata ponownie
wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu PKP PLK na realizacje robot budowlanych na linii kolejowej
na odcinku Gdansk Osowa - Gdynia Gtéwna. Udziat Unibepu stanowi ok. 437,1 mln zt netto.

VRG

Dywidenda

Akcjonariusz VRG - Colian - zgtosit projekt uchwaty na walne zgromadzenie, proponujac przeznaczenie
na dywidende 11,7 mln zt z zyskdw z lat ubiegtych, co datoby wyptate 0,05 zt na akcje. Proponowany
dzien dywidendy to 19 wrzesnia, a dzien jej dywidendy to 15 grudnia 2026 roku. 18 maja spotka podata,
ze jej zarzad rekomenduje niewyptacenie dywidendy z zysku za rok 2025 i przeznaczenie zysku netto
spotki za rok obrotowy 2025 w wysokosci 8,1 mln zt w catosci na zasilenie kapitatu zapasowego.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

wtorek 2 czerwca 2026

BUDIMEX Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 32,42 zt na akcje.

DIAG Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 4,40 zt na akcje.

MIRACULUM ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty za rok obrotowy 2025 oraz dalszego istnienia spotki.

SECOGROUP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za okres od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2025 roku.

SNIEZKA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 5,15 zt na akcje.

TALEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2025 oraz wyptaty dywidendy za rok obrotowy 2025.
Zakoriczenie zapisow na sprzedaz akcji po 59 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Wirtualna Polska Hol

WIRTUALNA S.A, Orfe S.A, 10X S.A, Albemuth Inwestycje S.A., Jacka Swiderskiego, Michata Wiktora Branskiego, Krzysztofa
Daniela Sierote.

WIRTUALNA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zyskow z lat ubiegtych i pokrycia straty za rok obrotowy 2025 roku.

$roda 3 czerwca 2026

BUDIMEX Dzien ustalenia prawa do dywidendy 32,42 zt na akcje.

KETY Wprowadzenie do obrotu na GPW 2.500 akgji serii K i 13.359 akcji serii L.

KRUK Wyptata dywidendy 20 zt na akcje.

ATMGRUPA Wyptata dywidendy 0,27 zt na akcje.

CREOTECH ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego przez sp6tke w roku obrotowym 2025.

GENOMTEC NWZA ws. powotania Pana Sanjeev Choudhary do RN.

ROPCZYCE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2025 rok.

TARCZYNSKI ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2025 oraz pokrycia straty z lat ubiegtych z kapitatu zapasowego spi

piatek 5 czerwca 2026

ASSECOBS

Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 3,75 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 1 czerwca 2026

8:.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) kwiecien -0,30% -0,40% -2,00%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu maj 49,4 48,6 48,8
9:30 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) [ kw. 3,50% 3,40% 4,10%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu maj 52,9 51,9 52,1
10:00 Strefa Euro Podaz pienigdza M3 (r/r) kwiecien 2,70% 3,20% 3,20%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia kwiecien 6,30% 6,20% 6,20%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu maj 54,0 53,0 52,7
Wtorek, 2 czerwca 2026
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP czerwiec
16:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS kwiecien 6,82 min 6,866 mln
Sroda, 3 czerwca 2026
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug maj 52,3 52,6
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug maj 49,1 49,8
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) kwiecien 4,80% 2,10%
1415 USA Raport ADP maj 117 tys. 109 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug maj 53,7 53,6
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -3,33 mln brk
Czwartek, 4 czerwca 2026
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) kwiecien -0,30% -0,10%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 211 tys. 215 tys.
Piatek, 5 czerwca 2026
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) kwiecien -6,5 mld -6,86 mld
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (k/k) [ kw. 0,10% 0,20%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (r/r) | kw. 0,80% 1,30%
11:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) kwiecien 0,20% 0,80%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP maj
14:30 USA Stopa bezrobocia maj 4,30% 4,30%
14:30 USA ég”zi;f:jnziii;”nf”ie”ia W sektorze maj 90 tys. 115 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) maj 3,50% 3,60%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Marcin Rzany 22 507 5273
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Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Leszek Michalak 722 375925

Weronika Kukie 690 526 697

GUWEBMAKI_EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GUMAK[ER - aplikacja mobilna
3"][]MA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
A28 BIURO MAKLERSKIE YROWSKE T L dorade  mesveyiniat

y.inwesty

yini@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl


mailto:%20doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/

