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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
, WIG 136724.55 +0.24% +6.10% +16.6%
Srodowa sesja na GPW przebiegta w spokojnych nastrojach, a indeksy konsolidowaty sie wokét . ) .
pozioméw z wtorkowego zamkniecia. Z lekkimi plusami i tak pozytywnie wyrézniali$my sie na tle WIG20 3679.54 +0.30% +5.38% +15.6%
sesji w Europie Zachodniej, gdzie na gtéwnych parkietach odnotowano ponad 0,5% spadki, a mWIG40 9549.13 +0.19% +5.65% +16.7%
negzlitvan}e wyrdzniat sie n|elm|f.e.ck| DA?( z wymlqenj -1,3%. Inwestorzy C|agle ocgnlaja naptywajace SWIGSO 3904218 -0.13% +501% +8.96%
doniesienia dotyczace negocjacji pokojowych pomiedzy USA, a Iranem. Z jednej strony prezydent
USA Donald Trump powiedziat w $rode, ze Iran zgodzit sie nie posiada¢ broni jadrowej. Z drugiej WIG20 USD 1006.96 -0.16% +4.68% +13.5%
strony dodat on, ze wprawdzie rozmowy z Iranem trwaja, ale nikt nie wie, dokad doprowadza. WIG20 TR 8205.21 +0.30% +6.17% +16.6%
Ponadto doniesienia méwia o kolejnych atakach i wymianie ognia pomigdzy obiema stronami.
Przetozyto sie to na odbicie cen ropy o 2-3% (dla tego surowca wspierajace byty takze dane o ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
mocnym spadku zapaséw w Stanach), a w $lad za nig do wyzszych rentownosci obligacji S&P500 7584.30 +0.41% +5.33% +10.8%
skarbowych. Cigzyto to z kolei notowaniom akcji w USA, nawet pomimo lepszych od oczekiwari Nasdagq C. 26830.96 -0.09% +7.03% +15.4%
danych ADP z amerykariskiego rynku pracy. DAX 2494495 +0.60% +398% +1.86%
W czwartek z uwagi na $wieto Bozego Ciata nie mieli$my sesji na GPW. Jednakze zmiennos$¢ na CAC40 8244 29 +1.15% +3.36% +1.16%
globalnych rynkach akcji byta stosunkowo duza. Na poczatku dnia rynki w Azji spadaty ponad 1% FTSE250 23302.65 +0.50% +3.83% +3.70%
w reakcji.na pogqr§zenie nastrojow w s’rodle. Jednakze slesja nva Starym Kontynerjcie przet?iega{a BUX 133591'.94 -O.l84% +O:OO% +26.3%
pod znakiem odbicia. Inwestorzy reagowali w ten sposéb na informacje o tym, ze Izrael i Liban
uzgodnity wznowienie zawieszenia broni uzaleznione catkowitym zaprzestaniem walk przez NIKKEI 67470.69 -1.36% +7.38% +34.0%
Hezbollah i wycofaniem wszystkich bojownikéw tej organizacji z potudnia Libanu. Z drugiej strony Hang Seng 25253.40 -1.48% -3.23% -1.47%
w trakcie dnia plrzedstawmllee He]zzbcl)llahu pomformolwallno odrlzucenlu tego porozumler?la. Sesja OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
w USA zaczeta sig od spadkdw gtéwnie z powodu realizacji zyskow w sektorze technologicznym -
pomimo lepszych od oczekiwan wynikéw Broadcom, Crowdstrike albo Ciena, inwestorzy Polska 5721 +0.40% -1.16% +11.0%
sprzedawali akcje z uwagi na mocne, dwucyfrowe wzrosty tych waloréw w poprzednim miesiacu. USA 4477 -0.49% +0.81% +7.18%
W ciagu dnia mielismy jednak do czynienia z tzw. kupowaniem dotkéw, w efekcie czego S&P500 Niemcy 30227 -0.42% . .
zyskat ponad 0,5%, podczas gdy spadek Nasdaq100 zostat zredukowany do -0,25%.
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI EUR/PLN 423796 -013%  -0.45% +0.51%
Podobnie jak w poprzednich dniach caty czas istotne dla przebiegu notowar bedzie to, czy na USD/PLN 364892 -0.26% +0.20% +1.65%
rynek naptywac¢ beda informacje zmieniajace ocene inwestoréw odnosnie prawdopodobieristwa CHF/PLN 462134 +0.05% -0.51% +2.02%
szybkiego zakoriczenia wojny pomiedzy USA a Iranem. Ponadto po potudniu poznamy wazne dane GBP/PLN 489787 -0.22% -0.62% +1.26%
dotyczace wzrostu liczby nowych etatéw w maju w Stanach Zjednoczonych (tzw. pay-rolle).
EUR/USD 116143 +0.13% -0.65% -1.12%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
B5% Brent ($/bbl) 95.03 -2.84% -16.96% +56.2%
40% ‘ | ‘ i Ztoto ($/0zt) 4503.50 +0.82% -0.66% +3.74%
35% Mied? (c/Lb) 653.05 +035%  +11.7% +14.9%
0,
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WIG20 i mWIG40

+/-

Budimex

Podtrzymany wybdr oferty przez KIO

Krajowa Izba Odwotawcza (KIO) oddalita odwotanie wniesione w postepowaniu na wykonanie
fundamentéw pod terminal pasazerski lotniska Port Polska, co oznacza, ze utrzymany zostat wybdr
oferty Budimex oraz otwarta zostata droga do podpisania umowy z wykonawcg. W lutym w
postepowaniu na wykonanie fundamentéw gtebokich pod terminal pasazerski w ramach realizacji
programu inwestycyjnego Port Polska wybrano jako najkorzystniejsza oferte Budimex o wartosci 146
mln zt brutto.

Creotech Instruments

Wspétpraca z Thorium Space

Thorium Space podpisato z Creotech Instruments umowe 0 wspdtpracy technologicznej i biznesowej w
obszarze nowoczesnych systemdéw komunikacji satelitarnej. Porozumienie obejmuje m.in. wspélny
rozwdj technologii i produktdw oraz oferowanie systemdéw satelitarnych dla klientdw komercyjnych,
instytucjonalnych i sektora obronnego.

Handel

Cta UE na import

Unia Europejska wprowadzi od 1 lipca 2026 r. tymczasowe cto w wysokosci 3 euro za sztuke dla towarow
o wartosci do 150 euro importowanych w sprzedazy na odlegtos¢. Rozwigzanie ma charakter
tymczasowy i bedzie obowigzywac do 1 lipca 2028 r.

WP Holding

Postepowanie UOKiK ws portalu Nocowanie.pl

Osoby korzystajace z portalu Nocowanie.pl nie wiedziaty, czy opinie o noclegach w tym serwisie
wystawiali ci, ktérzy rzeczywiscie przebywali w danym miejscu - przekazat Urzad Ochrony Konkurencji
i Konsumentow, ktdry wszczat w tej sprawie postepowanie.

Urzad relacjonuje, ze Nocowanie.pl umozliwia wtascicielom obiektow rezygnacje z wyswietlania panelu
ocen. Oznacza to, ze znikajg dotychczas opublikowane opinie i nie mozna dodawac nowych, a wtasciciel
obiektu moze tez w dowolnym momencie przywrdci¢ te funkcje. Takie praktyki budza zastrzezenia
Urzedu, poniewaz - jego zdaniem - moga umozliwia¢ ukrywanie negatywnych recenzji, a w efekcie
manipulowanie ocenami.

Urzad zarzuca spétce takze niewywigzywanie sie z obowigzkéw informacyjnych, gdyz - jak twierdzi - na
podstronie z ofertami noclegu brakuje informacji o tym, czy ,gospodarz” jest przedsigebiorca, czy osobg
fizyczna. W ocenie UOKiK moze to utrudni¢ konsumentom ocene tego, czy zawierana transakcja bedzie
umowa konsumencka, a wiec czy bedg im przystugiwac prawa konsumenta.

WP Holding

Wezwanie na akcje

Akcjonariusze WP Holding - Jacek Swiderski, Michat Brariski, Daniel Sierota i ich spétki zalezne, Orfe,
10X, Albemuth Inwestycje oraz spétka Wirtualna Polska Holding - zadeklarowali, ze nabedg akcje spotki
pomimo nieziszczenia sie warunkow wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz pozostatych akcji spétki.
W wezwaniu ztozono zapisy na 3,828 mln akcji.

Zabka

Wywiad z dyrektorks Zabka International

e  Spodtka zwiekszyta szacunki potencjatu rynku rumuriskiego z 4400 do 7500 sklepdw. Po dwéch
lata spdtka posiada ponad 230 sklepdw. Planowane jest przyspieszenie tempa otwaré nowych
placdwek oraz dalsza ekspansja do kolejnych miast poza Bukaresztem.

e Spodtka nie wyklucza takze rozwoju poprzez konwersje dotychczasowych sklepdw handlu
tradycyjnego na punkty Froo.

e Grupa czerpie z doswiadczen zdobytych w Polsce, ale dopasowuje sie do warunkéw i wymagan
rynku rumuriskiego, by maksymalnie wykorzysta¢ potencjat. Przyktadowo w Rumunii bardzo
dobrze sprzedaje sie oferta QMS, stanowi ona juz 35 proc. transakcji, czyli znacznie wiecej niz
w Polsce. Spotka jest tez w trakcie testdw pierwszych ustug oferowanych w sklepach, m.in.
odbioru i nadawania paczek.

e W przysztosci, przy wiekszej skali dziatania, planowane jest wprowadzenie aplikacji na wzér
polskiej Zappki.

e "Rozgladamy sig szeroko, ale jest jeszcze za wcze$nie na rozwdj o obszar e-commerce czy g-
commerce, bo nasza podstawowa dziatalnos¢ to offline. Dopiero w kolejnym kroku bedziemy
w stanie rozszerzac nasz zasieg dziatania"

o Wszystkie sklepy Froo, ktdre byty otwarte dtuzej niz rok, osiagnety rentowno$¢ na poziomie
,Store contribution”. "Ruch klientéw czy liczba transakcji przypadajaca na sklep, jest juz
obecnie na zblizonym poziomie do tego obserwowanego w Polsce. To przekracza nasze
pierwotne zatozenia, dlatego zdecydowalisSmy sie zwiekszy¢ szacunki dot. potencjatu rynku
rumunskiego"
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e Spdtka obserwuje ostabienie nastrojéw konsumenckich w Rumunii w ostatnim czasie m.in. z
uwagi na dodatkowe obcigzenia fiskalne (np. wzrost VAT), natomiast oceniane jest to jako
sytuacja przej$ciowa.

e Grupa przygotowuje sie do ekspansji na kolejne rynki zagraniczne, analizuje rozne mozliwosci
i kierunki.

SWIG80 i inne

+/-

Atal

Zgoda UOKIK na akwizycje

Prezes UOKIK wydat zgode na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez Atal kontroli nad
spoétkami z Grupy Budner oraz nabycie przez Atal jej nieruchomosci. Wartos¢ transakeji wynosi 133,5
mln zt. Wyrazenie zgody Prezesa UOKIK byto jednym z warunkdw zawieszajacych zawartych w umowie
przedwstepnej.

Dekpol

Nowa umowa

Dekpol Budownictwo, spétka zalezna Dekpolu, zawarta na budowe Powiatowego Centrum Sportu i
Rekreacji w Kruszynie - podat Dekpol w komunikacie. Warto$¢ umowy to 130,06 mln zt netto (159,98
mln zt brutto), z mozliwosciag waloryzacji.

Gaming Factory

Data premiery gry
Gaming Factory wyznaczyto date premiery trybu multiplayer do gry "JDM: Japanese Drift Master" na
Steam na 11 czerwca 2026 roku.

Izoblok

Wezwanie na akcje
BEWI Poland ma zamiar ogtosi¢ wezwanie do sprzedazy 180.051 akcji Izobloku, po 40,00 zt za sztuke.

Kolejkowo

Emisja akcji

Zarzad Kolejkowo podjat uchwate o rozpoczeciu procesu pozyskania dodatkowego finansowania poprzez
emisje nowych akcji na okaziciela serii D sp6tki. Transakcja zostanie przeprowadzona we wspotpracy z
akcjonariuszem spotki - JFP Fundacja Rodzinna. Akcjonariusz zaoferuje do sprzedazy w drodze procesu
budowy ksiegi popytu 160 000 akcji stanowigcych 11,76% kapitatu i gtosdw, z mozliwoscia zwigkszenia
puli sprzedawanych akcji do 200 000. Akcjonariusz obejmie akcje nowej emisji, w liczbie odpowiadajacej
liczbie akcji sprzedawanych, jednak nie wyzszej niz 160.000 sztuk. Jednostkowa cena sprzedazy akcji
bedzie w kazdym przypadku réwna jednostkowej cenie emisyjnej akcji nowej emisji.

Srodki pozyskane przez Kolejkowo w wyniku przeprowadzenia emisji akcji nowej emisji zostana
przeznaczone na realizacje strategii w latach 2026 i 2027, w szczegélnosci: stworzenie wystawy w
Gdansku; rozbudowe wystawy w Warszawie; rozwdj dziatalnosci w nowych obszarach, w tym powotanie
nowych konceptdw i realizacje ewentualnych przejec.

Ropczyce

Dywidenda

Walne zgromadzenie ZM Ropczyce zdecydowato 0 przeznaczeniu 6,13 mln zt na dywidendg, co da
wyptate w wysokosci 1,1 zt na akcje. Na dziert dywidendy wyznaczono 12 czerwca, a na dzien jej wyptaty
25 czerwca 2026 r.

Tarczyriski

Dywidenda

Spotka Tarczynski zdecydowata o przeznaczeniu z zysku za 2025 r. na wyptate dywidendy kwoty 37,44
mln zt, co daje 3,30 zt dywidendy na akcje. ZWZ ustalito 10 czerwca jako dzieri dywidendy, a 12 czerwca
2026 roku jako dzien wyptaty dywidendy.

Trakcja

Nowa umowa

Spotka zalezna Trakcji, AB Kauno tiltai, podpisata umowe z AB Via Lietuva (litewski zarzadca drog
krajowych) dotyczaca projektu remontu oraz wykonania robdt budowlanych na odcinku drogi
magistralnej Al - podata Trakcja w komunikacie. Warto$¢ umowy netto wynosi 39,7 mln euro (168 mln
zt).

Unimot

Dywidenda

Zarzad Unimotu rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate 6,5 zt dywidendy na akcje za 2025 rok,
a wczesniej rekomendowat wyptate 6 zt dywidendy na akcje.

"W wyniku przeprowadzonych analiz zarzad uznat, ze proponowane zwiekszenie wysokosci dywidendy
pozostaje w petni zgodne z interesem spétki oraz jej akcjonariuszy. Ocena zarzadu wskazuje, ze spdtka
dysponuje odpowiednim poziomem s$rodkéw finansowych i zachowuje zdolno$¢ do finansowania
planowanych przedsiewzie¢ rozwojowych oraz realizacji zatozonych celdw strategicznych, przy
jednoczesnym zwigkszeniu poziomu wyptaty dla akcjonariuszy"
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

piatek 5 czerwca 2026

ASSECOBS

Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 3,75 zt na akcje.

CEZ

Dzier ustalenia prawa do dywidendy 42 CZK na akcje.

poniedziatek 8 czerwca 2026

3RGAMES Wyptata dywidendy 0,04 zt na akcje.

ABPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | potrocze roku obrotowego 2025/2026.

ASSECOBS Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3,75 zt na akcje.

CITYSERV ZWZA

CLOUD ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2025 rok.

IEIRMA Pierwszy dzien notowan bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za | kwartat 2026 w
wysokosci 0,37 zt na akcje.
ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2025 roku, rozliczenia innych

JSW catkowitych dochoddw za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2025 roku oraz podziatu zysku z lat
ubiegtych.

KRAKCHEM NWZA ws. wyboru cztonka RN.

LSISOFT NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych, obnizenia kapitatu zaktadowego oraz zwigzanych z tym zmian statutu.

MEDICALG NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii P, pozbawienia prawa poboru oraz
zmiany statutu.

MENNICA Wyptata dywidendy 1,50 zt na akcje.
NWZA ws. zmiany statutu w zwiazku z dokonang konwersjg akcji imiennych serii J na akcje zwykte na

NIEWIADOW okaziciela serii J oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji 12.064.349 nowych akcji
imiennych serii M z wytaczeniem prawa poboru.

ONEMORE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2025.

SELENAFM Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 2,50 zt na akcje.

SNIEZKA Wyptata dywidendy 5,15 zt na akcje.

TALEX Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,20 zt na akcje.

wtorek 9 czerwca 2026

KGHM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2025.

ORLEN ZWZA WS, m.iln_ podziatu zysku niepodzielonego z lat ubielgtychli pokrycia strgty neFto za rok obrotowy 2025,
poziomu dywidendy do wyptaty w roku 2026 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wyptaty.

ZABKA ZWZA i NWZA

080CTAVA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2025.

CDRL ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2025.

IFIRMA Dzien us;a[enia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za | kwartat 2026 w wysokosci 0,37
zt na akcje.

INTERCARS Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 1,42 zt na akcje.

OTMUCHOW ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku osiagnietego w roku obrotowym 2025.

SELENAFM Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2,50 zt na akcje.

STALEXP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2025 i wyptaty dywidendy.
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TALEX

Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,20 zt na akcje.

TERMOREX

Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,10 zt na akcje.

$roda 10 czerwca 2026

BUDIMEX Wyptata dywidendy 32,42 zt na akcje.

ENEA Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,56 zt na akcje.

AUTOPARTN Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,15 zt na akcje.

BENEFIT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2025 rok.

DEKPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2025 oraz ustalenia dnia dywidendy oraz dnia wyptaty
dywidendy.

ENELMED ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2025.

EUROCASH ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok 2025.

INTERCARS Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,42 zt na akcje.

MANGATA Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 4,50 zt na akcje.

PASSUS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2025.

PURE NWZA ws. podwstzer}ia kapitatu. zak{gdowggo poprzez emilsje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii Q, R
i S w trybie subskrypcji prywatnej, zmiany firmy spotki i zmiany statutu.

RELPOL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za 2025 .

TERMOREX Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,10 zt na akcje.

YARRL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2025 rok na pokrycie straty z lat ubiegtych.

ZUE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2025.

czwartek 11 czerwca 2026

ENEA Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,56 zt na akcje.

LPP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

MODIVO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

AUTOPARTN Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,15 zt na akcje.

DECORA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2025.

GAMEOPS ZWZA ws. m.in. prz,eznaczeni.a czesci kapitatu zapasowego na Wyptate ‘dywidgndy, pgdzia{g zyskp netto za
rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2025 roku oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wyptaty.

KGL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2025 r.

KOGENERA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2025.

LENA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2025 oraz niepodzielonego zysku z lat ubiegtych.

MANGATA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 4,50 zt na akcje.

PATENTUS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2025.

REINO ZWZA ws. pokrycia straty.

ROPCZYCE Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 1,10 zt na akcje.

SHOPER Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,60 zt na akcje.

SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2025/2026.

VERCOM Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 2,73 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 1 czerwca 2026

8:.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) kwiecien -0,30% -0,40% -2,00%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu maj 49,4 48,6 48,8
9:30 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) | kw. 3,50% 3,40% 4,10%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu maj 52,9 51,9 52,1
10:00 Strefa Euro Podaz pienigdza M3 (r/r) kwiecien 2,70% 3,20% 3,20%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia kwiecien 6,30% 6,20% 6,20%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu maj 54,0 53,0 52,7
Wtorek, 2 czerwca 2026
15:33 Polska Stopa referencyjna czerwiec 3,75% 3,75% 3,75%
16:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS kwiecien 7,618 mln 6,88 mln 6,866 mln
Sroda, 3 czerwca 2026
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug maj 54,4 52,3 52,6
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug maj 494 49,1 49,8
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) kwiecien 4,90% 4,80% 2,10%
1415 USA Raport ADP maj 122 tys. 117 tys. 109 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug maj 54,5 53,7 53,6
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzier -7,%katn _4’t?rlimn -3,33 mln brk
Czwartek, 4 czerwca 2026
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) kwiecien -0,40% -0,30% -0,10%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 225 tys. 212 tys. 215 tys.
Piatek, 5 czerwca 2026
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) kwiecien -6,5 mld -6,86 mld
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (k/k) [ kw. 0,10% 0,20%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (r/r) [ kw. 0,80% 1,30%
11:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) kwiecien 0,20% 0,80%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP maj
14:30 USA Stopa bezrobocia maj 4.30% 4.30%

Zmiana zatrudnienia w sektorze

14:30 USA pozarolniczym maj 85 tys. 115 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) maj 3,40% 3,60%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl

Dominik Osowski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Haberka 691 444 725 maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Leszek Michalak 722 375925

Weronika Kukie 690 526 697

GUWEBMAKI_EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GUMAK[ER - aplikacja mobilna
3"][]MA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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